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»ÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Ò˙Í‡˘ÂÌËˇ

¡¬œ ≠ ·ÛÚÂÌ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ÔÓ‰ÛÍÚ
√ƒ÷  ≠ „‡‡ÌˆËÓÌÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
ƒ÷  ≠ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
≈¡¬– ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ë ‡Á‚ËÚËÂ
≈»¡ ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡
«¡Õ¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ¡˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ Ì‡Ó‰Ì‡ ·‡ÌÍ‡
«ƒ¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ
«ƒ«¬—“¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡ Á‡˘ËÚ‡ Ì‡ ‚ÎÓ„Ó‚Â Ë ÒÏÂÚÍË ‚ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË,

Á‡ ÍÓËÚÓ ¡Õ¡ Â ÔÓËÒÍ‡Î‡ ÓÚÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó ÔÓ ÌÂÒ˙ÒÚÓˇÚÂÎÌÓÒÚ
«”Õ  ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË,

‰Ó„Ó‚ÓÂÌË ‰Ó 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 1990 „.
ŒÀœ ≠ ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ
œ«– ≠ ÔÂıÓ‰ÌË Ë Á‡ÍÎ˛˜ËÚÂÎÌË ‡ÁÔÓÂ‰·Ë
œÃ— ≠ œÓÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÍËˇ Ò˙‚ÂÚ
‘–— ≠ ‘Â‰Â‡ÎÌ‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡ —¿Ÿ
JBIC ≠ Japan Bank for International Cooperation

(flÔÓÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó)
SDR ≠ —œ“, ÒÔÂˆË‡ÎÌË Ô‡‚‡ Ì‡ ÚË‡Ê
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‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿ ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“ —
≈Ã»—»» ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿1

√‡ÙËÍ‡ 1
«‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷  ÔÂÁ Ï‡Ú

œÂÁ Ï‡Ú ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÂÏËÚË‡ ˜ÂÁ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌË ÓÚ
¡Õ¡ ‡ÛÍˆËÓÌË ˜ÂÚËË ÂÏËÒËË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ÔÓ Â‰‡ Ì‡ Õ‡Â‰-
·‡ π 5, ÓÚ ÍÓËÚÓ ‰‚Â ÂÏËÒËË Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â, ÔÓ‰‡-
‚‡ÌË Ò ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ ÓÚ ÌÓÏËÌ‡Î‡ (π BG3010202003 Ë BG3010302001), Â‰Ì‡
ÂÏËÒËˇ Ì‡ ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË (3-„Ó‰Ë¯ÌË) Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ
ÚËÔ (π BG2030102110) Ë Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË (7-„Ó‰Ë¯ÌË) Ò˙ÍÓ-
‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò˙˘Ó ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ (π BG2040102217). œË ÒÂ‰ÂÏ„Ó-
‰Ë¯ÌËÚÂ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Â ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ÔÓÂ‰ÌÓÚÓ ÓÚ-
‚‡ˇÌÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡, ˜ËˇÚÓ ‰‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ ·Â ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë Ú. „.

Õ‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Á‡ˇ‚Ëı‡ ÔÓ˙˜ÍË Ó·˘Ó Á‡ 202 583.05
ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ 30 601.05 ıËÎ. Î‚., Á‡ ‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚÏÂÒÂ˜ÌË ≠
40 420 ıËÎ. Î‚., Á‡ ÚË„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 72 750 ıËÎ. Î‚. Ë Á‡ ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌË ≠
58 812 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 1). Œ‰Ó·ÂÌËÚÂ ÔÓ˙˜ÍË Ò‡ Ò ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ
82 000 ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ Á‡ 12 000 ıËÎ. Î‚., ‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚÏÂÒÂ˜ÌË ≠
Á‡ 20 000 ıËÎ. Î‚., ÚË„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 25 000 ıËÎ. Î‚. Ë ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡
25 000 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍË 2 Ë 3).  ÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Á‡ Â‡ÎËÁË‡ÌË-
ÚÂ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÂÏËÒËË ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 2.47, Í‡ÚÓ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚Ë‰Ó‚Â ƒ÷  Â,
Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡: Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ≠ 2.55, Á‡ ‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ≠ 2.02, Á‡
ÚË„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 2.91 Ë Á‡ ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 2.35 („‡ÙËÍ‡ 4).  ‡ÚÓ ˆˇÎÓ Ó·-
˘ËˇÚ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÔÓ-
‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ ÎÂÍ ÒÔ‡‰, ‚˙ÁÎËÁ‡˘ Ì‡ 6.44%, ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰-
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√‡ÙËÍ‡ 3
—ÚÛÍÚÛ‡ Ë Ó·ÂÏ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡

·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂÁ Ï‡Ú

√‡ÙËÍ‡ 2
–Â‡ÎËÁË‡ÌË ÂÏËÒËË ƒ÷ 

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË.

ÌËˇ, ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÍÓÌÍÂÚÌÓ ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÓÚ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë ÔÓ-
ÎËÚËÍ‡, Ò‚˙Á‡Ì‡ Ò ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚÚ‡ Ë ËÌ‚ÂÒÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ò‚Ó·Ó‰ÌËÚÂ ËÏ Ô‡Ë˜-
ÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ‚ ƒ÷ .

2001  „. 2002 „.
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√‡ÙËÍ‡ 4
 ÓÂÙËˆËÂÌÚË Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË*

* —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û Á‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷ .

≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ƒ÷   ÔÂÁ Ï‡Ú Ò‡ Ò 16.52 ÏÎÌ. Î‚. ‚ ÔÓ‚Â˜Â ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ
Ò˙Ò Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2001 „. („‡ÙËÍ‡ 2). Œ·ÒÚÓˇÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡
Â ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Í‡ÍÚÓ ÓÚ ÔÂ‰ÔËÂÚÓÚÓ ÔÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ, Ú‡Í‡ Ë ÓÚ Û‚ÂÎË˜‡‚‡-
ÌÂÚÓ Ì‡ Ó·ÂÏËÚÂ ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË.

œÓÒÚË„Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÒÂ‰Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡
‚ÒË˜ÍË ‚Ë‰Ó‚Â ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡,
ÔÓÚ‚˙Ê‰‡‚‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Ì‡ ÒÔ‡‰ Ë ÚÂÌ‰‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ò ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ ÁÌ‡Í.
ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ ÌÓ‚ ÏËÌËÏÛÏ
Á‡ ·ÎËÁÓ Â‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÂÌ ÔÂËÓ‰, Â‡ÎËÁË‡ÈÍË Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 11 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜-
ÍË ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ë ‚Â˜Â ‰ÓÒÚË„‡ ‰Ó 4.43%. —Â‰Ì‡Ú‡ „Ó-
‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ‰‚‡Ì‡‰ÂÒÂÚÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 4.97%,
ÍÓÂÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇ ÒÔ‡‰ ÓÚ 14 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÌÓÂÏ‚Ë Ì‡ ÔÂ‰-
ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, ÍÓ„‡ÚÓ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÂÌ Ô˙Ú Ò‡ ·ËÎË ÂÏËÚË‡ÌË. Õ‡È-„ÓÎˇÏÓ Â
Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ ‚ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔË ÚË„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷ , ÍÓˇÚÓ ÓÚ 6.98% ÔÂÁ
‰ÂÍÂÏ‚Ë 2000 „. (ÓÚÌÓ‚Ó ·‡Á‡Ú‡ Á‡ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Â ÏÂÒÂˆ˙Ú, ÔÂÁ ÍÓÈÚÓ Á‡ ÔÓÒ-
ÎÂ‰ÂÌ Ô˙Ú Ò‡ ·ËÎË ÂÏËÚË‡ÌË) ÒÔ‡‰‡ Ò˙Ò 108 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ë ‰ÓÒÚË„‡ 5.90%
ÔÂÁ Ï‡Ú Ú. „. œË ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰-
ÌÓÒÚ, ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡, Â 7.04% ÔË Ò˙ÓÚ‚ÂÚÂÌ ÒÔ‡‰ ÓÚ 13 ·‡ÁËÒÌË
ÚÓ˜ÍË ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ („‡ÙËÍË 5, 6 Ë 8).

œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ 2 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ÓÚ
2001 „. (π BG3012601004 Ë BG3012701002) Ë Ì‡ 1 ÂÏËÒËˇ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·-
ÎË„‡ˆËË ÓÚ 2000 „. (π BG2030300110).

Ï‡Ú 2002 „.ÙÂ‚Û‡Ë 2002 „.

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
2.55

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
2.02

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
2.35

3-„Ó‰Ë¯ÌË
2.91

5-„Ó‰Ë¯ÌË
3.62

7-„Ó‰Ë¯ÌË
2.357-„Ó‰Ë¯ÌË

2.11
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√‡ÙËÍ‡ 5
ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ , ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

÷ÂÌË Á‡ 100 Î‚. ÌÓÏËÌ‡Î Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË

Ã¿–“ 2002 „.

      3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 3-„Ó‰Ë¯ÌË    7-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3010002007 BG2030002112 BG2040002219 BG2040002219

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.87 95.13 101.27 99.16
ÒÂ‰Ì‡ 98.88 95.20 101.62 99.77
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 99.00 95.65 102.45 101.10

‘≈¬–”¿–» 2002 „.

      3-ÏÂÒÂ˜ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË    7-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3010102005 BG2030002112 BG2040102217

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.87 101.65 98.85
ÒÂ‰Ì‡ 98.89 101.98 99.05
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 99.03 102.48 101.12

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â Ì‡ ÒÂ‰Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

œÂÁ Ï‡Ú Ò‡ ÔÛÒÌ‡ÚË ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ‰‚Â ÂÏËÒËË Ì‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË Ò˙ÍÓ-
‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË Á‡ ÔˇÍ‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ „‡Ê‰‡ÌË ≠ ÂÏËÒËË
π, π 705/13.03.2002 „. Ë 706/27.03.2002 „. œÎ‡ÒË‡ÌËÚÂ Á‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ ‰˙-
Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 1315.98 ıËÎ. Î‚.
(„‡ÙËÍ‡ 11). œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ ‰‚Â ÂÏËÒËË ÓÚ 2000 „. Ì‡
Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 994.72 ıËÎ. Î‚. Œ·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÂÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ ÔÂÁ Ï‡Ú ‚˙ÁÎË-
Á‡Ú Ì‡ 264.10 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 12).

%
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III IV V VI VII VIII IX X XI XII I II III
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√‡ÙËÍ‡ 6
ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ÒÂ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ 

Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  ≈ÏËÒËËÚÂ Ì‡ 3- Ë 7-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷  Ò‡ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ, Í‡ÚÓ ÔÓÒÓ˜ÂÌËÚÂ  ‰‡ÚË Ò‡ ‰‡ÚËÚÂ Ì‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ
‡ÛÍˆËÓÌË.

√‡ÙËÍ‡ 7
ƒ÷ , Á‡ÍÛÔÂÌË Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

˜ÂÁ Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË Ë ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË

%

‰‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡
3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 3-„Ó‰Ë¯ÌË 7-„Ó‰Ë¯ÌË

2

3

4

5

6

7

8

9

10

4.43

5.90

4.97

7.04

06.03.2002 11.03.2002 18.03.2002 27.03.2002

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (2.58%)
1600 ıËÎ. Î‚.

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (4.10%)
3362 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (97.42%)
60 400 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (95.90%)
78 638 ıËÎ. Î‚.

Ï‡Ú 2002 „.ÙÂ‚Û‡Ë 2002 „.
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√‡ÙËÍ‡ 9
—Â‰Ì‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ ‚ ÏÂÒÂˆË Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —Â‰Ì‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ·‡Á‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ.

√‡ÙËÍ‡ 8
ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷  Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÂÁ Ï‡Ú

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ‡ Á‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ë Â Ì‡ ÒÂ‰Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

%

3

4

5

6

7

8

9

10

7.04

5.90

4.43

4.97

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 3-„Ó‰Ë¯ÌË 7-„Ó‰Ë¯ÌË

Ï
ÂÒ

Âˆ
Ë

2001 „. 2002 „.

24

26

28

30

32

34

36

38

40

42

44

46

30.02
30.67

31.23
31.95 32.43

34.48
35.41

39.87

29.16

42.50

33.80

28.44

43.45

III IV V VI VII VIII IX X XI XII I II III
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√‡ÙËÍ‡ 10
¬ÎË‚‡ÌÂ Ë ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ

˜ÂÁ Ô‡‰ÂÊË Ë ÂÏËÒËË Ì‡ ƒ÷ 

√‡ÙËÍ‡ 11
»Á‚˙¯ÂÌË ÓÚ Ô˙‚Ë˜ÌË ‰ËÎ˙Ë ÔÂÁ Ï‡Ú ÔÂÍË ÔÓ‰‡Ê·Ë

Ì‡ ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ‚ÎË‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ

Ï
ÎÌ

. Î
‚.

2001 „. 2002 „.

0

40

80

120

160

31.III. 30.IV. 31.V. 30.VI. 31.VII. 31.VIII. 30.IX. 31.X. 30.XI. 31.XII. 31.I. 28.II. 31.III.

‘  ì≈‚ÓÙËÌ‡ÌÒî
12.16%

—»¡
0.45%

Œ¡¡
12.82%

¡ÛÎ·‡ÌÍ
19.00%

¡˙Î„‡ÒÍ‡ ÔÓ˘ÂÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡
11.61%

¡Õ¡
40.49%

¡ËÓıËÏ
2.94%

‘  ì≈Î‡Ì‡î
0.53%
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√‡ÙËÍ‡ 12
≈ÏËÚË‡ÌË Ë ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

ÂÏËÚË‡ÌË ËÁÔÎ‡ÚÂÌË

ıË
Î.

 Î
‚.

2001 „. 2002 „.

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

III IV V VI VII VIII IX X XI XII I II III
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≈ÏËÒËË Ì‡ ÒÍÓÌÚÓ‚Ë Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

BG3011001008 BG3011701003 BG3012401009 BG3010002007 BG3010102005 BG3010202003 BG3010302001

09.05.2001 08.08.2001 14.11.2001 02.01.2002 06.02.2002 06.03.2002 27.03.2002

09.05.2002 08.08.2002 14.11.2002 02.04.2002 06.05.2002 06.06.2002 27.03.2003

20 000.00 20 000.00 20 000.00 12 000.00 12 000.00 12 000.00 20 000.00

52 400.00 39 000.00 30 300.00 11 530.00 28 164.50 30 601.05 40 420.00

20 000.00 20 000.00 20 000.00 11 530.00 12 000.00 12 000.00 20 000.00

95.28 95.14 95.07 98.82 98.89 98.88 95.20

4.72 4.86 4.93 1.18 1.11 1.12 4.80

4.89 5.04 5.11 4.78 4.54 4.43 4.97

4.88 5.04 5.11 4.86 4.62 4.51 4.97

2.62 1.95 1.52 0.96 2.35 2.55 2.02

ÕÓÏÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ

ƒ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡‰ÂÊ‡

ÕÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡
ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓÚÓ ÍÓÎË-
˜ÂÒÚ‚Ó (ıËÎ. Î‚.)

—˙‚ÍÛÔÌ‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ Á‡ˇ‚ÂÌËÚÂ
ÔÓ˙˜ÍË (ıËÎ. Î‚.)

—˙‚ÍÛÔÌ‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ Ó‰Ó·ÂÌËÚÂ
ÔÓ˙˜ÍË (ıËÎ. Î‚.)

—Â‰Ì‡ ˆÂÌ‡ Ì‡ Ó‰Ó·-
ÂÌËÚÂ ÔÓ˙˜ÍË Ì‡
100 Î‚. ÌÓÏËÌ‡Î (%)

—Â‰Ì‡ ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ Ì‡
100 Î‚. ÌÓÏËÌ‡Î (%)

—Â‰Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰-
ÌÓÒÚ (%)

≈ÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ (%)

 ÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ
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≈ÏËÒËË Ì‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

ÕÓÏÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ

ƒ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡‰ÂÊ‡

ÕÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡
ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó
(ıËÎ. Î‚.)

—˙‚ÍÛÔÌ‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ Á‡ˇ‚ÂÌËÚÂ
ÔÓ˙˜ÍË (ıËÎ. Î‚.)

—˙‚ÍÛÔÌ‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ Ó‰Ó·ÂÌËÚÂ
ÔÓ˙˜ÍË (ıËÎ. Î‚.)

—Â‰Ì‡ ˆÂÌ‡ Ì‡ Ó‰Ó·ÂÌËÚÂ
ÔÓ˙˜ÍË Ì‡ 100 Î‚.
ÌÓÏËÌ‡Î (%)

—Â‰Ì‡ ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ Ì‡ 100 Î‚.
ÌÓÏËÌ‡Î (%)

ÀËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ

 ÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ

BG2034797121 BG2030798115 BG2030998111 BG2031198117 BG2030699115 BG2030999119 BG20301001141 BG20304001182

16.05.1997 30.04.1998 28.05.1998 02.07.1998 31.03.1999 29.04.1999 09.02.2000 05.04.2000

10.05.2002 24.04.2003 22.05.2003 26.06.2003 24.03.2004 22.04.2004 05.02.2003 03.04.2002

20 000.00 1 000.00 2 000.00 2000.00 2 000.00 3 000.00 50 000.00 50 000.00

20 000.00 3 605.00 3 440.00 2070.00 2 795.00 1 190.00 192 244.60 151 083.50

20 000.00 1 000.00 2 000.00 2000.00 2 000.00 1 190.00 50 000.00 50 000.00

100.00 87.14 84.78 76.20 86.35 78.37 101.20 100.83

12.86 15.22 23.80 13.65 21.63

ŒÀœ+4 8.00 8.00 7.00 9.00 9.00 9.00 7.00

1.00 3.61 1.72 1.04 1.40 0.40 3.84 3.02

(ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡)
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√‡‡ÌˆËÓÌÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡

ÕÓÏÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ BG2040296225 BG2040396223 BG2040596228 BG2044397227 BG2047397224 BG2047597229 BG2047697227

ƒ‡Ú‡ Ì‡ eÏËÚË‡ÌÂ 05.06.1996 12.06.1996 27.06.1996 18.08.1997 22.10.1997 22.10.1997 05.11.1997

ƒ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡‰ÂÊ‡ 28.05.2003 01.06.2003 19.06.2003 09.08.2004 13.10.2004 13.10.2004 27.10.2004

√Î‡‚ÌËˆ‡ (ıËÎ. Î‚.) 1714.29 1811.06 226.59 12 677.91 1398.31 4555.87 6209.87

ÀËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ ŒÀœ ŒÀœ ŒÀœ ŒÀœ ŒÀœ ŒÀœ ŒÀœ

ÀËı‚ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË

œÓ„‡ÒËÚÂÎÌË ‚ÌÓÒÍË ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË

Ã‡ÚÛËÚÂÚ (‚ „Ó‰ËÌË) 7 7 7 7 7 7 7

Õ‡ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ ˜Î. 8 Ë ˜Î. 9, ‡Î. 1, Ú. 1 ÓÚ «ƒ«¬—“¡ (ƒ¬, ·. 46 ÓÚ 29.V.1996 „., ËÁÏ., ·. 90 ÓÚ 24.X.1996 „., ‚ ÒËÎ‡ ÓÚ 24.X.1996 „.), ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÂÏËÚË‡
ÎÂ‚Ó‚Ë „‡‡ÌˆËÓÌÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ (√ƒ÷ ) ÔË ÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ:
ï ÒÓÍ Á‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ 7 „Ó‰ËÌË;
ï ÎËı‚‡ ≠ ŒÀœ Á‡ ÔÂËÓ‰‡, ÔÎ‡ÚËÏ‡ Ì‡ 6 ÏÂÒÂˆ‡;
ï ÔÓ„‡ÒËÚÂÎÂÌ ÔÎ‡Ì ≠ ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ÔÓ„‡ÒËÚÂÎÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ.
«‡ÍÓÌ˙Ú Á‡ „‡‡ÌÚË‡ÌÂ Ì‡ ‚ÎÓ„Ó‚ÂÚÂ ‚ ·‡ÌÍËÚÂ (ƒ¬, ·. 49 ÓÚ 29 ‡ÔËÎ 1998 „.) ÓÚÏÂÌˇ «ƒ«¬—“¡. –ÂÊËÏ˙Ú ÔÓ ÚÓÁË Á‡ÍÓÌ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ Á‡ ‚ÎÓ„Ó‚ÂÚÂ Ë ÒÏÂÚÍËÚÂ ‚ ·‡ÌÍË, ÍÓËÚÓ
Ò‡ Ó·ˇ‚ÂÌË ‚ ÌÂÒ˙ÒÚÓˇÚÂÎÌÓÒÚ ‰Ó ‚ÎËÁ‡ÌÂ ‚ ÒËÎ‡ Ì‡ «‡ÍÓÌ‡ Á‡ „‡‡ÌÚË‡ÌÂ Ì‡ ‚ÎÓ„Ó‚ÂÚÂ ‚ ·‡ÌÍËÚÂ, Í‡ÍÚÓ Ë Á‡ ÙÛÌÍˆËÓÌË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÔÂˆË‡ÎÌËˇ ÙÓÌ‰ Á‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡ Á‡˘ËÚ‡
Ì‡ ‚ÎÓ„Ó‚Â Ë ÒÏÂÚÍË Ë Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ √ƒ÷ .
√Î‡‚ÌËˆËÚÂ Ì‡ √ƒ÷  Ò‡ ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍË ‰‡ÌÌË Í˙Ï 31 Ï‡Ú 2002 „.
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ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ Í˙Ï ·‡ÌÍËÚÂ

ÕÓÏ‡ÚË‚Ì‡ Â„Î‡ÏÂÌÚ‡ˆËˇ œÃ— π 244/91 œÃ— π 186/93 ˜Î. 4 «”Õ /93 ˜Î. 5 «”Õ /93 œÃ— π 3/94 œÃ— π 89/95

ÕÓÏÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ BG 2000192224 BG 2009993226 BG 2009893228 BG 2009794228 BG 2009693222 200/1995 „.

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ 01.01.1992 01.07.1993 01.10.1993 01.01.1994 01.12.1993 31.05.1995

ƒ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡‰ÂÊ‡ 01.01.2011 01.07.2017 01.10.2018 01.01.2019 01.12.2018 21.05.2002

Ã‡ÚÛËÚÂÚ (‚ „Ó‰ËÌË) 19 24 25 25 25 7

√‡ÚËÒÂÌ ÔÂËÓ‰ (‚ „Ó‰ËÌË) 4 4 5 5 5 4

—ÓÍ Ì‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ (‚ „Ó‰ËÌË) 15 20 20 20 20 3

œÓ„‡ÒËÚÂÎÌË ‚ÌÓÒÍË 15 ‡‚ÌË 20 ‡‚ÌË 20 ‡‚ÌË 20 ‡‚ÌË 20 ‡‚ÌË 6 ‡‚ÌË

„Ó‰Ë¯ÌË „Ó‰Ë¯ÌË „Ó‰Ë¯ÌË „Ó‰Ë¯ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË

–‡ÁÏÂ Ì‡ „Î‡‚ÌËˆ‡Ú‡ (ıËÎ.) 2476.56 (Î‚.) 2034.93 (Î‚.) 7335.87 (Î‚.) 218 821.02 (˘. ‰.) 785.48 (Î‚.) 1553.38 (Î‚.)

ÀËı‚ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË

–‡ÁÏÂ Ì‡ ÎËı‚‡Ú‡ ŒÀœ+1 ŒÀœ ŒÀœ LIBOR* ŒÀœ ŒÀœ

* ÿÂÒÚÏÂÒÂ˜ÂÌ LIBOR Á‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡, ‰ÂÈÒÚ‚‡˘ Á‡ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÂËÓ‰, Í‡ÚÓ ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ÎËı‚ÂÌËˇ ÍÛÔÓÌ ÒÂ Ó·ˇ‚ˇ‚‡ ÓÚ ÏËÌËÒÚ˙‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ‰Ó ÚË ‰ÂÌ‡ ÒÎÂ‰ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ
Ì‡ ‚ÒÂÍË ÎËı‚ÂÌ ÔÂËÓ‰.
√Î‡‚ÌËˆËÚÂ Ò‡ ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍË ‰‡ÌÌË Í˙Ï 31 Ï‡Ú 2002 „.
—˙„Î‡ÒÌÓ œÃ— π 221 ÓÚ 1995 „. ÔËÚÂÊ‡ÚÂÎËÚÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ «”Õ , ‰Ó„Ó‚ÓÂÌË ‰Ó 31.XII.1990 „., œÃ— π 244 ÓÚ 1991 „., œÃ— π 186
ÓÚ 1993 „. Ë œÃ— π 3 ÓÚ 1994 „., ÏÓ„‡Ú ‰‡ ÒÂ ËÁÔÓÎÁ‚‡Ú Í‡ÚÓ ÔÎ‡ÚÂÊÌÓ ÒÂ‰ÒÚ‚Ó ‚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË Ò‰ÂÎÍË.
—˙„Î‡ÒÌÓ œÃ— π 22 ÓÚ 1995 „. ‰˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ «”Õ , ÏÓ„‡Ú ‰‡ ÒÂ ËÁÔÓÎÁ‚‡Ú Á‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ, ÙËÏË Ë
Ú˙„Ó‚ÒÍË ‰ÛÊÂÒÚ‚‡ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡, ÔÂÓÙÓÏÂÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 10  ÓÚ «”Õ . œË ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÒÂ ÔËÂÏ‡Ú ÔÓ ÌÓÏËÌ‡Î ≠ Á‡
Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë, Ë 80% ÓÚ ÌÓÏËÌ‡Î‡ ≠ Á‡ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â.
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ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó

ÕÓÏÂ  Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ BG2040099223

ƒ‡Ú‡ Ì‡ eÏËÚË‡ÌÂ 01.07.1999

ƒ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡‰ÂÊ‡ 01.01.2019

√Î‡‚ÌËˆ‡ (ıËÎ. Â‚Ó) 105 443.36

ÀËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ EURIBOR *

ƒ‡ÚË Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË

œÓ„‡ÒËÚÂÎÌË ‚ÌÓÒÍË 20 ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË

ƒ˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó, Ò‡ ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ ß 10 ÓÚ œÂıÓ‰ÌËÚÂ Ë Á‡ÍÎ˛˜ËÚÂÎÌË ‡ÁÔÓÂ‰·Ë Ì‡ «‡ÍÓÌ‡ Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ Ì‡
–ÂÔÛ·ÎËÍ‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Á‡ 1999 „.
* ÿÂÒÚÏÂÒÂ˜ÂÌ EURIBOR, ‰ÂÈÒÚ‚‡˘ Á‡ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÂËÓ‰, Í‡ÚÓ ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ÎËı‚ÂÌËˇ ÍÛÔÓÌ ÒÂ Ó·ˇ‚ˇ‚‡ ÓÚ ÏËÌËÒÚ˙‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ‰Ó ÚË ‰ÂÌ‡ ÒÎÂ‰ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡
‚ÒÂÍË ÎËı‚ÂÌ ÔÂËÓ‰.

≈ÏËÒËˇ BG 2040099223, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì‡ ‚ Â‚Ó, ËÏ‡ ÒÚ‡ÚÛÚ‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇ BG 2009794228 (ÂÏËÚË‡Ì‡ Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ ˜Î. 5 ÓÚ «‡ÍÓÌ‡ Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË,
‰Ó„Ó‚ÓÂÌË ‰Ó 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 1990 „.), ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë.
√Î‡‚ÌËˆ‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇ BG 2040099223 Â ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍË ‰‡ÌÌË Í˙Ï 31 Ï‡Ú 2002 „.
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ÔÓÌÂ‰ÂÎÌËÍ ‚ÚÓÌËÍ Òˇ‰‡ ˜ÂÚ‚˙Ú˙Í ÔÂÚ˙Í

1 2 3

√ƒ÷  142.4

6 7 8 9 10

·ÓÌÓ‚Â 12 000.0 20 000.0
Ó·ÎË„‡ˆËË 20 859.0
ˆÂÎÂ‚Ë 31.2 834.9 9.9

13 14 15 16 17

Ó·ÎË„‡ˆËË

20 21 22 23 24

Ó·ÎË„‡ˆËË 938.8 79.8
ˆÂÎÂ‚Ë 15.4 584.0 10.2
œÃ— 89 1 588.8

27 28 29 30 31

√ƒ÷  896.1

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  Ó„‡ÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇÚ Á‡ ÔÎ‡˘‡ÌÂ ‰ÂÌ Â ÌÂ‡·ÓÚÂÌ ÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ ÒÂ ËÁ‚˙¯‚‡ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ.

œÂ‰ÒÚÓˇ˘Ë ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ƒ÷  ÔÂÁ Ï‡È 2002 „.

(ıËÎ. Î‚.)

 ‡ÎÂÌ‰‡ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ƒ÷  ÔÂÁ Ï‡È 2002 „.

* ≈ÏËÒËˇ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ.

ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÒË Á‡Ô‡Á‚‡ Ô‡‚ÓÚÓ ÔË ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ‰‡ ËÁ‚˙¯‚‡ ÍÓÂÍˆËË ‚ Ó·ˇ‚ÂÌËˇ Í‡ÎÂÌ‰‡.

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ —ÓÍ Ì‡ œÂ‰‚Ë‰ÂÌ Œ·˘ ÌÓÏËÌ‡Î
‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ô‡‰ÂÊ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ó·ÂÏ (Î‚.) Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ (Î‚.)

29.04.2002 02.05.2002 02.08.2002 3-ÏÂÒÂ˜ÌË  12 000 000

07.05.2002* 09.01.2002 09.01.2007 5-„Ó‰Ë¯Ì‡  20 000 000  90 000 000

Œ¡ŸŒ   ‚ Ú. ˜.:    32 000 000

 ·ÓÌÓ‚Â 12 000 000
 Ó·ÎË„‡ˆËË  20 000 000
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ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√2
–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ Ï‡Ú Â 1 917 158.5 ıËÎ. Î‚., ‡ Ì‡

‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ≠ 1 911 560.5 ıËÎ. Î‚. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ
ÏÂÒÂˆ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò 27 221.4  ıËÎ. Î‚. ¬ Ó·˘Ëˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Î-
„‡ ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ ÒÔ‡‰‡ ‰Ó 38.6% Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Û‚Â-
ÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡, ÍÓÈÚÓ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ
Ì‡‡ÒÚ‚‡ ‰Ó 61.1%. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„ ÓÒÚ‡‚‡ 0.3% („‡ÙËÍ‡ 13).

—ÛÏ‡Ú‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÔÂÁ
ËÁÚÂÍÎËˇ ÏÂÒÂˆ Ò 33 142.7 ıËÎ. Î‚. Ë ‰ÓÒÚË„‡ 1 171 976.3 ıËÎ. Î‚. ≈ÏËÚË‡ÌË-
ÚÂ ÍÌËÊ‡ Ò‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 82 158.4 ıËÎ. Î‚., Í‡ÚÓ 1316 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ ÔÓ-
‰‡‰ÂÌË ÔˇÍÓ Ì‡ ÙËÁË˜ÂÒÍË ÎËˆ‡. ÕÓ‚ÓËÁ‰‡‰ÂÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò‡ 51 253.4
ıËÎ. Î‚., ‡ ·ÓÌÓ‚ÂÚÂ ≠ 30 905 ıËÎ. Î‚. »ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ò‡ 49 015.7
ıËÎ. Î‚., Í‡ÚÓ 19 770.4 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ËÁ‚˙-
¯ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË ‚ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡
‰ÂÙËˆËÚ‡ ÒÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡ 3-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ë 7-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ
Ò 1.78 ÔÛÌÍÚ‡, ÍÓËÚÓ ‰ÓÒÚË„‡Ú Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 14.1% Ë 13.9%. ¬ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‰˙-
Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ËÏ‡ Ë ÔË 12-ÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ Ò 1.49 ÔÛÌÍÚ‡ Ë ‰ˇÎ Ò˙ÓÚ-
‚ÂÚÌÓ ÓÚ 6.5%. œË ‚ÒË˜ÍË ÓÒÚ‡Ì‡ÎË ÒÓÍÓ‚Â ËÏ‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ, Í‡ÚÓ Ì‡È-„Ó-
ÎˇÏ ÒÔ‡‰ Â‡ÎËÁË‡Ú ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ Ò 3.4 ÔÛÌÍÚ‡, ‰ÓÒÚË„‡ÈÍË
‰Ó 32.5% („‡ÙËÍ‡ 14). —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡Ì-
ÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â 3 „Ó‰ËÌË Ë 8 ÏÂÒÂˆ‡.

ƒ˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Ì‡Ï‡-
Îˇ‚‡Ú ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ò 5496.6 ıËÎ. Î‚. Ë Ó·˘ËˇÚ ËÏ ‡ÁÏÂ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 739 584.2
ıËÎ. Î‚. œÓÒÚË„Ì‡ÚËˇÚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Â ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÚ  Í‡ÌˆÂÎË‡ÌÂÚÓ Ì‡ «”Õ 
Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë (ÂÏËÒËˇ π 97 ÓÚ 1994 „.) ‚ ‡Á-
ÏÂ Ì‡ 42 302.4 ıËÎ. ˘. ‰.  ‡ÌˆÂÎË‡ÌÂÚÓ Â ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ÔÓ ‰‚Â Ì‡Ô‡‚ÎÂ-
ÌËˇ. œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ Ó·ˇ‚Ë ËÁ‚˙ÌÂ‰Ì‡ ÔÓ‰ÔËÒ-
Í‡ Á‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ ‰ÓÎ‡Ó‚Ë «”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ‰˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË-
„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó (ÂÏËÒËˇ π 400 ÓÚ 1999 „.). ¬ ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ Ú‡ÁË
ÔÓ‰ÔËÒÍ‡ ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ÔÓ «”Õ  Ë ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 42 017 ıËÎ. ˘. ‰. ·ˇı‡ Á‡ÏÂÌÂÌË ÒÂ˘Û
‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó Ò ÌÓÏËÌ‡Î 48 204.1 ıËÎ. Â‚-
Ó. ŒÒ‚ÂÌ ÚÓ‚‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 22 ÓÚ 1995 „. ·ˇı‡ Í‡ÌˆÂÎË-
‡ÌË «”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 285.4 ıËÎ. ˘. ‰., ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Á‡ ÔÓ„‡Òˇ-
‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ ÔÓ «”Õ  Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡.

ƒ‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ‚Ó‰Ë ‰Ó Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ‡ÁÏÂÒÚ‚‡ÌÂ ‚˙‚
‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ („‡ÙËÍ‡ 15). ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ƒ÷  ‚ Â‚Ó Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò 4.8 ÔÛÌ-
ÍÚ‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡ 10.8%, ‡ ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú ‰Ó 25.7%. ƒ÷  ‚
ÎÂ‚Ó‚Â Ò‡ 62.8%. ¬ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ò˙˘Ó Ì‡ÒÚ˙Ô‚‡Ú ÌˇÍÓË ËÁÏÂ-
ÌÂÌËˇ.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷  Ò‡ 5.8%, ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ≠ 46.9% Ë ‰˙Î„ÓÒ-
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Ó˜ÌËÚÂ ≠ 47.3% („‡ÙËÍ‡ 16). ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË
Â 60.3%, ‡ Ì‡ ÚÂÁË Ò ÔÎ‡‚‡˘ ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ ≠ 39.7% („‡ÙËÍ‡ 17).

»ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍË ÔÂÁ Ï‡Ú Ò‡ 35 679.9 ıËÎ. Î‚. œÓ ƒ÷ 
Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË 18 547 ıËÎ. Î‚., ËÎË 52% ÓÚ Ó·-
˘‡Ú‡ ÒÛÏ‡ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍËÚÂ („‡ÙËÍ‡ 19). — Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ÓÚ Úˇı
Ò‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ 47%.



24

I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
  ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿
  ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
  5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
         3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
  5.3. ƒ˙Î„ÓÒÓ˜ÌË
       7-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2002 „.
  6.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
       3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  6.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
  6.3. ƒ˙Î„ÓÒÓ˜ÌË
       7-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
   ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿1. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
¿2. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 234/1992 „.
¿3. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ

–‡ÁÏÂ Ì‡ »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ÔÂÁ 2002 „. ‰˙Î„‡ Í˙Ï

31.12.2001 „. Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ   Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ 31.03.2002 „.

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„

(ıËÎ. Î‚./ıËÎ. Â‚Ó/ıËÎ. ˘. ‰.)

(ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡)

 20 000.0  -  20 000.0
 20 000.0  -  20 000.0

 4 090.9  -  4 090.9
 4 090.9  -  4 090.9
 2 659.7  -  2 659.7
 2 659.7  -  2 659.7

 432 328.0  89 665.5  342 662.5
 252 608.6  89 665.5  162 943.1
 139 929.7  -  139 929.7
 39 789.7  -  39 789.7

 618 167.9  78 852.0  539 315.9
 135 454.2  78 357.1  57 097.1
 59 298.5  59 298.5  -
 76 155.7  19 058.6  57 097.1

 482 713.7  494.8  453 281.2
 213 819.2  494.8  213 324.3
 239 956.9  -  239 956.9
 28 937.6  -  28 937.6
 28 937.6  -  28 937.6

 263 247.2  -  263 247.2
 54 165.9  -  54 165.9
 35 126.6  -  35 126.6
 19 039.3  -  19 039.3
 74 428.2  -  74 428.2

 4 428.2  -  4 428.2
 25 000.0  -  25 000.0
 45 000.0  -  45 000.0

 134 653.1  -  134 653.1
 134 653.1  -  134 653.1

 1 077 246.6  263 247.2  168 517.5  1 171 976.3

 2 751.7  275.2  2 476.6

 2 034.9  -  2 034.9

 7 335.9  -  7 335.9
 277 123.8  58 302.8  218 821.0
 615 009.9  490 574.8
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       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
¿4. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.
¿5. ƒ˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡
    ˜Î. 2 ÓÚ œÃ— π 89/1995 „.

¬—»◊ Œ ¿

¡1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ÔÓ Â‰‡ Ì‡
   ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.

¬—»◊ Œ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

III. ¬⁄“–≈ÿÕ» ƒ⁄–∆¿¬Õ» √¿–¿Õ÷»»

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

(ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ)

«‡·ÂÎÂÊÍË:

ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍ‡ ÒÛÏ‡.
ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‰˙Î„‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÍÛÒ‡ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Í˙Ï ÎÂ‚‡
‚ Í‡ˇ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÏÂÒÂˆ:

Á‡ 28.12.2001 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.21926 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.
Á‡ 31.03.2002 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.24190 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.

 60 606.3  48 204.1  3 367.0  105 443.4
 118 535.6  206 229.3

 785.5  -  785.5

 1 553.4  -  1 553.4

 748 006.8  710 990.3

 28 593.9  28 593.9
 3 751.9  3 751.9

 24 842.0  24 842.0

 28 593.9  28 593.9

 776 600.7  739 584.2

 1 853 847.3  1 911 560.5

 6 653.3  5 598.0

 1 860 500.6  1 917 158.5
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√‡ÙËÍ‡ 14
ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ

‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ, Â 3 „Ó‰ËÌË
Ë 8 ÏÂÒÂˆ‡.

√‡ÙËÍ‡ 13
      »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

Ï
ÎÌ

. Î
‚.

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

2001 „. 2002 „.

0

300

600

900

1200

1500

1800

2100

31.III. 30.IV. 31.V. 30.VI. 31.VII. 31.VIII. 30.IX. 31.X. 30.XI. 31.XII. 31.I. 28.II. 31.III

7-„Ó‰Ë¯ÌË
13.96%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.00%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
6.50%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
29.99%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
14.07%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
32.48%
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√‡ÙËÍ‡ 15
¬‡ÎÛÚÌ‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

√‡ÙËÍ‡ 16
Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(63.55%)

ƒ÷  ‚ Â‚Ó
(10.79%)

ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(25.66%)

25-„Ó‰Ë¯ÌË
26.09%

24-„Ó‰Ë¯ÌË
0.11%

19-„Ó‰Ë¯ÌË
10.92% 7-„Ó‰Ë¯ÌË

10.14%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
18.39%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
8.63%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
19.92%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.98%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
1.84%
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√‡ÙËÍ‡ 17
—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì Ë Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

Í˙Ï 31 Ï‡Ú

ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì ‰ÓıÓ‰
(60.26%)

ƒ÷  Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰
(39.74%)
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–‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 1 ˇÌÛ‡Ë ≠ 31 Ï‡Ú 2002 „.

(ıËÎ. Î‚.)

I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿, ≈Ã»“»–¿Õ»
  «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿ ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
    5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
    2-„Ó‰Ë¯ÌË
    3-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
  3.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
          3-ÏÂÒÂ˜ÌË
          12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  3.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË*
           2-„Ó‰Ë¯ÌË
           5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2002 „.
    5-„Ó‰Ë¯ÌË
    7-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. ƒ⁄À√ œŒ ƒ÷ , ≈Ã»“»–¿Õ» ¬ –≈«”À“¿“ Õ¿
   —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ
   ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ Í˙Ï ·‡ÌÍËÚÂ
   1. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
   2. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 186/1992 „.
   3. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ÎÂ‚Ó‚Ë
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó (‚ Î‚. ÔÓ ÙËÍÒË‡ÌËˇ ÍÛÒ)

¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¿

¡. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.

 ¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

III. ƒ⁄–∆¿¬ÕŒ√¿–¿Õ“»–¿Õ ƒ⁄À√

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë (ÓÚÒÚ˙ÔÍË)

* ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÎËı‚Ë ÔÓ ÓÚ‚ÓÂÌËÚÂ ÂÏËÒËË ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡.

89.8
89.8

8 901.7
5 461.1
3 440.5
9 894.5
1 642.9

701.5
941.4

8 251.7
3 412.2
4 839.5
-339.0
-134.0
-205.0

18 547.0

77.7
47.3

17 008.0
0.0

14 301.8
2 706.2

17 133.0

0.0

0.0

17 133.0

35 679.9

0.0

35 679.9
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√‡ÙËÍ‡ 18
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ƒ÷ ,

ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ

√‡ÙËÍ‡ 19
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„

3-„Ó‰Ë¯ÌË
18.22%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
46.98%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË

3-ÏÂÒÂ˜ÌË4.98%

3.71%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
26.10%

31 Ï‡Ú 2001 „. 31 Ï‡Ú 2002 „.

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(58.16%)

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(48.02%)

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(41.84

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(51.98
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¬˙Ì¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ Ï‡Ú Â 8449 ÏÎÌ. ˘. ‰. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰-
ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ÚÓ‚‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ò 33.2 ÏÎÌ. ˘. ‰. ƒ˙Ê‡‚ÌËˇÚ
‰˙Î„ Â 7920.3 ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ‰ÓÒÚË„‡  528.7 ÏÎÌ. ˘. ‰.

ÕÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ Ï‡Ú Â 100 ÏÎÌ. ˘. ‰., 49.4 ÏÎÌ. ˘. ‰.
ÓÚ ÍÓËÚÓ Ò‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌË Ú‡Ì¯Ó‚Â ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË Á‡ÂÏË. œÎ‡˘‡ÌË-
ˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ Ò‡ 281.6 ÏÎÌ. ˘. ‰., Í‡ÚÓ 140.6 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ „Î‡‚-
ÌËˆË Ë 141 ÏÎÌ. ˘. ‰. ≠ ÎËı‚Ë. œÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ Ò‡  ËÁ‚˙¯ÂÌË  „Î‡‚ÌÓ Í˙Ï œ‡-
ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ≠ 9.7 ÏÎÌ. ˘. ‰., —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ≠ 0.3 ÏÎÌ. ˘. ‰., Í˙Ï Ã¬‘ ≠
9.8 ÏÎÌ. ˘. ‰., Ë ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË ÍÂ‰ËÚË. ÀËı‚ËÚÂ Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË
Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·, —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á.

”‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ  ‰˙Î„ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË Í‡ÍÚÓ Ì‡ ÔÓÎÛ˜Â-
ÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË ÍÂ‰ËÚË, Ú‡Í‡ Ë Ì‡
‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ÒÔˇÏÓ Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ ‚‡ÎÛÚË.
¬ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÚÂÁË Ù‡ÍÚÓË ‰˙Î„˙Ú ‚ ‰ÓÎ‡Ë Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò 0.11 ÔÛÌÍÚ‡ Ë ‰ÓÒ-
ÚË„Ì‡ 66.8% Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ‰Û„ËÚÂ ‰‚‡ ‚‡ÎÛÚÌË ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ‡. — ÓÍÓÎÓ 0.05
ÔÛÌÍÚ‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú ÙËÍÒË‡ÌËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË Ë ‰ÓÒÚË„‡Ú 11.2%. —Â‰-
ÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‰˙Î„‡ Â 12 „Ó‰ËÌË Ë ‰‚‡ ÏÂÒÂˆ‡.

¬ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ˆÂÌÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Á‡ÂÏ‡Ú 58.7%, ‡ ÍÂ‰ËÚËÚÂ ≠ 35%.
ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡ ‰Ó 6.3%. ¡ÂÈ‰Ë Ó·-
ÎË„‡ˆËËÚÂ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Í‡ÚÓ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÂÌ ‰ˇÎ ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ë Ò‡
56.1%. ŒÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ „ÛÔË Ú˙ÔˇÚ ÎÂÍË ÔÓÏÂÌË. «‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï Ã¬‘
Ò‡ 12.1%, Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ≠ 9.6%, Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ≠ 4.2%, Í˙Ï
≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á ≠ 4%. ƒ˙Ê‡‚ÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÍÂ‰ËÚË Á‡ÂÏ‡Ú 2.4%.

ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√3
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¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

(ÏÎÌ. ˘. ‰.)

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. œÂËÁ˜ËÒÎˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ
ÎÂ‚, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.
2. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ò‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË.

—ÚÛÍÚÛ‡ Í˙Ï 31.XII.2001 „. Í˙Ï 31.I.2002 „. Í˙Ï 28.II.2002 „. Í˙Ï 31.III.2002 „.

 ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

I.  Œ·ÎË„‡ˆËË
     1. ¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË
     2. ≈‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË
II.  Â‰ËÚË
     1. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
     2. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         2.1. —¡
         2.2. JBIC (JEXIM)
     3. √ ≠ 24
     4. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
     5. Ã¬‘
     6. ƒÛ„Ë
     7. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË
         7.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         7.2. ≈»¡
         7.3. ≈¡¬–
         7.4. ƒÛ„Ë
     8. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË
         8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         8.2. ≈»¡
         8.3. ƒÛ„Ë

 ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„
     1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     2. ≈»¡
     3. ≈¡¬–
     4. ƒÛ„Ë

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√

 8 016.8  7 925.1  7 920.3  7 920.3

 4 979.3  4 958.8  4 959.2  4 961.0
 4 759.0  4 742.9  4 742.9  4 742.9

 220.3  215.9  216.3  218.1
 3 037.5  2 966.3  2 961.2  2 959.3

 382.0  375.3  358.2  351.9
 829.4  823.5  810.8  813.9
 708.8  704.7  696.8  698.3
 120.6  118.8  114.1  115.6
 47.5  47.2  47.1  47.3

 343.7  336.8  337.4  340.2
 1 042.9  1 006.2  1 026.3  1 021.0

 120.4  118.0  118.2  119.2
 211.8  199.9  205.1  206.9
 49.4  49.5  50.4  52.0

 112.3  108.2  112.5  112.6
 30.7  28.8  28.8  28.8
 19.3  13.4  13.5  13.5
 59.8  59.3  58.0  58.9
 43.9  43.7  42.4  43.3
 3.2  2.9  2.9  2.9

 12.7  12.7  12.6  12.7

 507.9  508.1  495.5  528.7
 147.8  147.2  144.0  144.2
 122.6  118.4  118.5  115.2
 68.9  66.4  66.5  66.7

 168.6  176.1  166.5  202.7

 8 524.7  8 433.2  8 415.8  8 449.0
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ÕÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

œÓÎÛ˜ÂÌË ÍÂ‰ËÚË »Á‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‚ Ú. ˜.  
—ÚÛÍÚÛ‡ (Ú‡Ì¯Ó‚Â)

ÏÎÌ. ˘. ‰.       ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.        ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.      ıËÎ. Î‚.

ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÎËı‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒ-
ÎÂÌ‡ ÔÂÁ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡
ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.
2. –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ
ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ
Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.
3. ƒ‡ÌÌËÚÂ Ò‡ ÌÂÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌË.

50.6 114 010.0 115.9 259 514.5 135.1 301 321.4

0.0 0.0 16.1 35 917.7 110.9 247 386.5
0.0 0.0 16.1 35 917.7 110.9 247 386.5
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

50.6 114 010.0 99.8 223 596.8 24.2 53 934.9
0.0 0.0 26.5 59 565.5 1.6 3 649.1
1.5 3 255.7 10.6 23 787.6 5.3 12 027.4
1.5 3 255.7 7.0 15 720.6 4.6 10 352.0
0.0 0.0 3.6 8 067.1 0.7 1 675.3
0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 391.3
0.0 0.0 0.0 0.0 4.0 8 966.6

39.7 89 826.9 54.7 122 535.8 7.3 16 261.4
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

7.9 17 728.1 6.1 13 374.9 4.6 10 201.4
3.4 7 593.0 0.4 915.6 0.5 1 028.7
4.3 9 658.3 3.8 8 311.0 3.4 7 444.4
0.0 0.0 1.9 4 148.2 0.7 1 632.8
0.2 476.8 0.0 0.0 0.0 95.5

1.4 3 199.3 1.9 4 333.0 1.1 2 437.6
1.4 3 199.3 1.7 3 837.3 1.0 2 193.6
0.0 0.0 0.2 495.6 0.1 244.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

49.4 109 989.4 24.8 55 226.1 5.9 13 110.6
0.0 0.0 2.9 6 553.2 1.9 4 264.3
0.0 0.0 6.5 14 403.2 2.5 5 634.5
0.0 0.0 2.0 4 335.9 0.9 1 879.9

49.4 109 989.4 13.4 29 933.8 0.6 1 331.9

100.0 223 999.5 140.6 314 740.6 141.0 314 431.9

 ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

I.  Œ·ÎË„‡ˆËË
     1. ¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË
     2. ≈‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË
II.  Â‰ËÚË
     1. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
     2. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         2.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         2.2. JBIC (JEXIM)
     3. √ ≠ 24
     4. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
     5. Ã¬‘
     6. ƒÛ„Ë
     7. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË
          Á‡ÂÏË
         7.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         7.2. ≈»¡
         7.3. ≈¡¬–
         7.4. ƒÛ„Ë
     8. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË
         „‡‡ÌˆËË
         8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         8.2. ≈»¡
         8.3. ƒÛ„Ë

 ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„
     1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     2. ≈»¡
     3. ≈¡¬–
     4. ƒÛ„Ë

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈–
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√‡ÙËÍ‡ 22
ŒÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â 12 „Ó‰ËÌË Ë 2 ÏÂÒÂˆ‡.

√‡ÙËÍ‡ 21
ÀËı‚ÂÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

√‡ÙËÍ‡ 20
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó‚‡ÎÛÚË
(17.25%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(16.00%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(66.75%)

‰˙Î„ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë
(11.16%)

‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë
(88.84%)

‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡
(2.59%)

ÓÚ 1 ‰Ó 5 „Ó‰ËÌË
(7.60%)

ÓÚ 5 ‰Ó 10 „Ó‰ËÌË
(38.60%)

Ì‡‰ 10 „Ó‰ËÌË
(51.21%)
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√‡ÙËÍ‡ 23
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï 31 Ï‡Ú

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

Œ¡ŸO

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. «‡ ËÁ˜ËÒÎÂÌËˇÚ‡ Â ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì‡ ‡ÍÚÛ‡ÎËÁË‡Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Á‡ ¡¬œ Á‡ 2002 „. ≠ 30 783 ÏÎÌ. Î‚.
2. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â ÔÂËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ ÎÂ‚‡ Í˙Ï ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡
Á‡ 31 Ï‡Ú 2002 „.

 1 917 158.5  6.2
 18 941 837.4  61.5

 20 858 995.9  67.8

Œ·˘ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„

—ÚÛÍÚÛ‡ ƒ˙Î„ Í˙Ï 31 Ï‡Ú 2002 „.
(ıËÎ. Î‚.)

ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ
(%)

—“–” “”–¿ Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√4

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
(9.19%)

‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„
(90.81%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(14.53%)

‰˙Î„ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(5.82%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(62.99%)

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó‚‡ÎÛÚË
(16.65%)

¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË
„‡‡ÌˆËË
0.63%

ƒÛ„Ë
1.28%

ƒ˙Ê‡‚ÌË
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË

2.22%

—‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
8.75%

≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
3.66%

Ã¬‘
10.97%

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
(ƒ÷ )
9.16%

ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì
‰˙Î„
5.71%

¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË
50.98%

≈‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË
2.34%

œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
3.78%

√-24
0.51%
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√‡ÙËÍ‡ 24
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÍÓÏÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Î„‡

ÔÓ ‚Ë‰Ó‚Â ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï 31 Ï‡Ú

Ï
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—≈¬≈–Õ¿ ¿Ã≈–» ¿

—¿Ÿ

¿ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÔËÍÎ˛˜Ëı‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÔË ÔÓ-ÌËÒÍË
ˆÂÌÓ‚Ë ÌË‚‡ ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ‚˙ÁÓ·ÌÓ‚ÂÌËÚÂ ÓÔ‡ÒÂÌËˇ Á‡ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ
‚ —¿Ÿ Ë ÒÂËˇÚ‡ ÒËÎÌË ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË, ÍÓËÚÓ ÔÓÚ‚˙‰Ëı‡ ‚˙Á-
ıÓ‰ˇ˘ÓÚÓ ‰‚ËÊÂÌËÂ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡. œÂÁ Ï‡Ú Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ
ÓÔÓ‚ÂÒÚË ‰‡ÌÌË Á‡ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ¡¬œ Ò 1.7 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ÔÂÁ ˜ÂÚ‚˙-
ÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2001 „., ÍÓÂÚÓ Ì‡‰ÏËÌ‡‚‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌËÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË Á‡
˙ÒÚ ÓÚ 1.4 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡. –ÂÁÛÎÚ‡ÚËÚÂ ÓÚ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËÚÂ ÏÂÒÂˆË Ó·‡˜Â
ËÏ‡ı‡ Ó„‡ÌË˜ÂÌ ÂÙÂÍÚ ‚˙ıÛ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ò ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, Í‡ÚÓ ËÌ‚ÂÒÚË-
ÚÓËÚÂ ÔÓ‰˙ÎÊËı‡ ‰‡ ÒÎÂ‰ˇÚ Ò ÓÒÓ·ÂÌÓ ‚ÌËÏ‡ÌËÂ ËÁÎËÁ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰‡ÌÌË,
ÔÓÚ‚˙Ê‰‡‚‡˘Ë ÔÂÒÔÂÍÚË‚ËÚÂ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌÓÒÚ ‚˙‚ ‚˙ÁÓ·ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ
Ì‡ ‡ÒÚÂÊ‡. “ÂÁË Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ ·ˇı‡ Á‡ÒËÎÂÌË ÓÚ Ó·ˇ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂËÓ‰Ë˜ÌÓ-
ÚÓ ËÁÒÎÂ‰‚‡ÌÂ Ì‡ ÃË˜Ë„‡ÌÒÍËˇ ÛÌË‚ÂÒËÚÂÚ, ÓÚ‡Áˇ‚‡˘Ó ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ ‰Ó‚ÂËÂ ‰Ó Ì‡È-‚ËÒÓÍÓÚÓ ÏÛ ÌË‚Ó ÓÚ Í‡ˇ Ì‡
2000 „. Ò˙Ò ÒÚÓÈÌÓÒÚË ÓÚ 95.7 ÔÛÌÍÚ‡ ÔÂÁ Ï‡Ú ÔË 90.7 ÔÛÌÍÚ‡, Â„ËÒÚË-
‡ÌË ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë. —ÔÓÂ‰ ÏÌÓÁËÌ‡ ÂÍÒÔÂÚË ÒËÎÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ ˘Â
·˙‰Â ·‡Á‡Ú‡ Á‡ ·˙‰Â˘ÓÚÓ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ.

—ÎÂ‰ ÔÓÂ‰ÌÓÚÓ ÒË Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂ —˙‚ÂÚ˙Ú ÔÓ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Í˙Ï ‘–—
Ó·ˇ‚Ë ÔÓ-·‡Î‡ÌÒË‡ÌË Ì‡ÏÂÂÌËˇ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ·˙‰Â˘ËÚÂ ÏÂÍË Á‡ ÒÚË-
ÏÛÎË‡ÌÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ‡. œÓÏˇÌ‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓÒÂ„‡¯Ì‡Ú‡ ÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ‚Î‡ÒÚËÚÂ,
ÒÔÓÂ‰ ÍÓËÚÓ ÓÒÌÓ‚ÌËˇÚ ËÒÍ Á‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Â ÌÂ ‚ÂÓˇÚÌÓ-
ÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÂÍÓ‰ÌÓ ÌËÒÍËÚÂ ÎËı‚Ë, ‡ ÌÂÈ-
Ì‡Ú‡ ÒÎ‡·ÓÒÚ, ÓËÂÌÚË‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ Í˙Ï ÔÓ-‚ËÒÓÍÓ‰ÓıÓ‰ÌËÚÂ ÍÓÔÓ‡-
ÚË‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ë ‡ÍˆËË. —ÔÓÂ‰ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌË Ù˛˜˙ÒË Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ
ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ÓÚ ‘–— ‚ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÌˇÍÓÎÍÓ ÏÂÒÂˆ‡ ˘Â ·˙‰Â Ò ÓÍÓ-
ÎÓ 1.25 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡.

Õ‡ 28 Ï‡Ú ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ÔÎ‡ÒË‡ Ì‡ Ô˙-
‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÂÍÓ‰ÌÓ ‚ËÒÓÍ ÌÓÏËÌ‡Î ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡
25 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔË ÏÌÓ„Ó ‰Ó·Ó Ú˙ÒÂÌÂ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ, ‚ Â-
ÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÍÓÂÚÓ ·Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ 3.705%. œÓÁËÚË‚ÌËÚÂ ÌÓ‚ËÌË Á‡
‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ‰‡‰Óı‡ Ì‡˜‡ÎÓ Ì‡ ‡ÁÔÓ‰‡Ê·ËÚÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ
‰˙Î„ Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔË ÏÌÓ„Ó ÌËÒÍË ÌË‚‡ Ì‡ Ó·ÓÓÚËÚÂ Ë Ò Ó„ÎÂ‰ Ì‡
Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÎËı‚Ë. ¬ÂÓˇÚÌÓÚÓ Á‡Úˇ„‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜-
Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ë Ì‡ÔÎË‚‡ ÓÚ ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‚‡ ÔÓÒÚÂ-
ÔÂÌÌÓ ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌÚÂÂÒ‡ Í˙Ï ÒË„ÛÌËÚÂ, ÌÓ ÌËÒÍÓ‰ÓıÓ‰ÌË ÂÏËÒËË
‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„. ¬ Í‡ˇ Ì‡ Ï‡Ú Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚-

Œ¡«Œ– Õ¿ Ã≈∆ƒ”Õ¿–ŒƒÕ»“≈  ¿œ»“¿ÀŒ¬» œ¿«¿–»5
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ÌË ÍÌËÊ‡ ÒÂ Ú˙„Û‚‡ı‡ ÔË ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ 3.73%, ÍÓÂÚÓ Â Ò 0.75 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍ-
Ú‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍÓ ÓÚ ÌË‚‡Ú‡ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯-
ÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Â„ËÒÚË‡ı‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ 4.75%, ÔË ‰ÂÒÂÚ„Ó-
‰Ë¯ÌËÚÂ Úˇ ·Â ≠ 5.34%, ‡ ÔË ÚË‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 5.75%.

≈¬–Œ«ŒÕ¿

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ·Â ÔÓ-ÌËÒÍ‡ ‚ Í‡ˇ
Ì‡ Ï‡Ú ÔÓ‡‰Ë Ó·ˇ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ Ô‡Ë˜ÌÓÚÓ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ, ÍÓËÚÓ
ÒÔÓÏÓ„Ì‡ı‡ Á‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚ËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ë ·ˇı‡
‡ÒÓˆËË‡ÌË Ò Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ¯‡ÌÒÓ‚ÂÚÂ Á‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ Â„ËÓ-
Ì‡. ¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Ó·ˇ‚Ë Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÏ-
Ô‡ Ì‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ ‡„Â„‡Ú Ã3 ÓÚ 7.9% ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë 2001 „. ‰Ó
7.4% „Ó‰ËÌ‡ ÔÓ-Í˙ÒÌÓ. —ÔË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ï‡ÒÓ‚ËÚÂ ÔÓ‰‡Ê·Ë Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌ-
ÌË ÍÌËÊ‡ ·Â Ó·‚˙Á‡ÌÓ Ë Ò˙Ò Á‡ÚËı‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÔÂÍÛÎ‡ˆËËÚÂ Á‡ ÌÂÔÓÒÂ‰ÒÚ-
‚ÂÌ‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ‡‚ÌË˘‡ ‚ —¿Ÿ.

ƒ‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ì‡ Bundesbank Â„ËÒÚË‡ı‡ ÒÔ‡‰ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡
‰Ó 4.27%, ÔË ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÂÏËÒËË ÌË‚‡Ú‡ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ Ï‡Ú ·ˇı‡ ÓÍÓÎÓ
5.29%. ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔË Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚-
ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡ √ÂÏ‡ÌËˇ ÒÂ ·Â ÔÓÍ‡˜ËÎ‡ Ò ÓÍÓÎÓ 0.8 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡,
ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊÂ¯Â Ì‡ ÓÔÚËÏËÒÚË˜ÌËÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ Á‡ÒËÎ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË-
˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ Ë ÌÂËÁÏÂÌÌÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ÓÚ ≈‚Ó-
ÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡. —‡ÏÓ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Û‚ÂÎË˜ÂÌË-
ÂÚÓ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚËÚÂ ÔË ÍÌËÊ‡Ú‡ Ò Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË Ï‡ÚÛËÚÂÚË ·Â Ò ÓÍÓÎÓ 50
·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË.

“ÂÍÛ˘ËˇÚ ÒÔ‡‰ ‚ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÂÁ Ô˙‚‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ Ï‡Ú ÒÂ
‰˙ÎÊÂ¯Â Ì‡ ‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ ‰‚ÂÚÂ Ì‡È-„ÓÎÂÏË ËÍÓ-
ÌÓÏË˜ÂÒÍË ÒËÎË ‚ ≈‚ÓÒ˙˛Á‡ ≠ √ÂÏ‡ÌËˇ Ë ‘‡ÌˆËˇ. »Ì‰ÂÍÒ˙Ú Ì‡ ÔÓÚÂ-
·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË ‚ √ÂÏ‡ÌËˇ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ ÌÓ‚Ó Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂ-
ÒÂˆ, ‡ „Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ ‚˙‚ ‘‡ÌˆËˇ Ì‡‰ı‚˙ÎË Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ÂÍÒ-
ÔÂÚËÚÂ Á‡ 2.2% Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ. œÓ Ú‡‰ËˆËˇ ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌËÚÂ
ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË ‚Â˘‡Â ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÂÌ ‰˙Î„.

¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ Ó·‡˜Â ËÌ‰ÂÍÒ˙Ú Ifo, ÓÚ‡Áˇ‚‡˘ Ì‡ÒÚÓÂÌËˇÚ‡ ÒÂ‰ 7000
‚Ó‰Â˘Ë ÌÂÏÒÍË ÍÓÏÔ‡ÌËË, ·ÂÎÂÊË Á‡ ÔÓÂ‰ÂÌ ÏÂÒÂˆ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ò˙Ò ÒÍÓÍ
Ì‡‰ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌËÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË Ë ÒÚÓÈÌÓÒÚË ÓÚ 91.8 ÔÛÌÍÚ‡ Á‡ Ï‡Ú ÔË 88.5
ÔÛÌÍÚ‡ Á‡ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ. Ã‡Í‡ Ë ‚ ÔÓ-Ó„‡ÌË˜ÂÌ‡ ÒÚÂÔÂÌ Ú‡ÁË ÌÓ‚ËÌ‡
Ò˙˘Ó ÂÙÎÂÍÚË‡ ‚˙ıÛ ÎËÍ‚Ë‰Ë‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÁËˆËË ‚ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË
ÍÌËÊ‡.
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–ÛÒÍÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ÓÔÓ‚ÂÒÚË, ˜Â ·ÛÚÌËˇÚ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Â Ì‡Ï‡ÎˇÎ ‰Ó 130.1 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ‚
Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 143.3 ÏÎ‰. ˘. ‰., Â„ËÒÚË‡ÌË ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. ¬
ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ≠ ÓÍÓÎÓ 35%, Ò‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌËÚÂ
ÂÏËÒËË Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˜ÛÊ‰‡ ‚‡ÎÛÚ‡, ÒÎÂ‰‚‡ÌË ÓÚ ‰˙Î„‡
Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ≠ 32% Ë Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ-
‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË ≠ 12%. «‡ÏÂÒÚÌËÍ-ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ Ì‡ –ÛÒËˇ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÏÓÊÂ ‰‡ ÓÚÎÓÊË ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ 2 ÏÎ‰. ˘. ‰. Â‚ÓÓ·ÎË„‡-
ˆËÓÌÂÌ ‰˙Î„ ÔÂÁ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, Í‡Í‚ÓÚÓ ·Â ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓÚÓ Ì‡ÏÂÂÌËÂ
Ì‡ ‚Î‡ÒÚËÚÂ.

Œ·ˇ‚ÂÌË ·ˇı‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË ‰‡ÌÌË Á‡ Í‡ÒÓ‚Ëˇ ËÁÎË¯˙Í ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡
Ô˙‚ËÚÂ ‰‚‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ 2002 „. ≠ ‡ÁÏÂ˙Ú ÏÛ Á‡ ÚÓÁË ÔÂËÓ‰ Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î
2.3% ÓÚ ¡¬œ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ÒÔÓÂ‰ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‚‡-
ÎÛÚÌËÚÂ ÂÁÂ‚Ë Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ·ÂÎÂÊ‡Ú ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ ‰Ó 37.6 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‚ ÔÓÒ-
ÎÂ‰Ì‡Ú‡ ÒÂ‰ÏËˆ‡ Ì‡ Ï‡Ú.

œŒÀÿ¿

œÓÎÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ÔÂÁ Ë‰‚‡˘Ëˇ ÏÂÒÂˆ ˘Â
ÔÎ‡ÒË‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ÌÓ‚‡ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ Ò Ô‡‰ÂÊ 2022 „. Ë
ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ 5.75%. œÛÒÍ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Â Â‰Ì‡ ÓÚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ˆÂÎË, Á‡-
ÎÂ„Ì‡ÎË ‚ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚÂ„ËˇÚ‡ Á‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ÔÂËÓ‰‡
2002 ≠ 2004 „. ¬ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ÚÓÁË ÔÂËÓ‰ ‚Î‡ÒÚËÚÂ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡Ú Û‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ
Ì‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„. ¬ ÏÓÏÂÌÚ‡ Ì‡È-‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË-
ˇÚ ·‡ÁÓ‚ ËÌÒÚÛÏÂÌÚ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ‚ œÓÎ¯‡ Ò‡ ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ‰˙-
Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ‚˙‚Â‰ÂÌË ÔÂÁ 1999 „. ÕÓ‚‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ ˘Â ·˙‰Â ÔÎ‡ÒË‡Ì‡
ÒÎÂ‰ ÔÓÛ˜‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ƒ÷ , ˜ËÈÚÓ Ó·ÂÏ Í˙Ï ÏÓÏÂÌÚ‡ ‚˙ÁÎËÁ‡ ÔË·-
ÎËÁËÚÂÎÌÓ Ì‡ 26 ÏÎ‰. ˘. ‰. ¬˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÚÓ‚‡ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË-
ÚÂ ˘Â ‡ÁÂ‰Ë ˜ÂÒÚÓÚ‡Ú‡ Ì‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ÂÏË-
ÒËË Ò ÔÎ‡‚‡˘ ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ, ÍÓËÚÓ ‰Ó ÏÓÏÂÌÚ‡ ÒÂ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ı‡ Ì‡ ‚ÒÂÍË ‰‚‡
ÏÂÒÂˆ‡. ÕÂÔÓÏÂÌÂÌ‡ Ó·‡˜Â ÓÒÚ‡‚‡ ÒıÂÏ‡Ú‡ Á‡ ÔÎ‡ÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË-
ÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÙËÍÒË‡Ì‡ ÎËı‚‡.
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œÓ ÔÓÒÎÂ‰ÌË ‰‡ÌÌË Ì‡ ÚÛÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡
ÙÂ‚Û‡Ë ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Â ‚˙ÁÎËÁ‡Î Ì‡ 87 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÃÂÍË-
ÚÂ, Á‡ÎÂ„Ì‡ÎË ‚ ÌÓ‚ÓÚÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò Ã¬‘, ÔÂ‰‚ËÊ‰‡Ú Â-
‰ÛˆË‡ÌÂ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ˜ÂÁ Á‡Úˇ„‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡, Ì‡Ï‡ÎÂ-
ÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ‡‚ÌË˘‡, Û‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ë Á‡-
ÒËÎ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ. —ÎÂ‰ ÍËÁ‡Ú‡ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2000 „.
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ÒÓ˜ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ, ÍÓËÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ÔÂ‰Î‡„‡ Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡, Â Ó„‡ÌË˜ÂÌ‡ ‰Ó Â‰Ì‡ „Ó‰ËÌ‡ ÔÓ‡‰Ë ÎËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ ËÌÚÂÂÒ
ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ Í˙Ï ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ò ÔÓ-‰˙Î„Ë Ï‡ÚÛËÚÂÚË.

œË ÔÓ‰ÔËÒ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ ÍÂ‰ËÚÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò Ã¬‘ ÚÛ-
ÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ÒÂ ‡Ì„‡ÊË‡ı‡ ÔÂÁ 2002 „. ‰‡ ÂÏËÚË‡Ú Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ
Ô‡Á‡Ë Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÂÌ ‰˙Î„ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 2.5 ÏÎ‰. ̆ . ‰. ¬ ÍÓÌÚÂÍÒÚ‡ Ì‡ ÚÓ‚‡
ËÁËÒÍ‚‡ÌÂ ÔÂÁ Ï‡Ú “ÛˆËˇ ‰ÓÔ˙ÎÌË Ò 600 ÏÎÌ. ̆ . ‰. Ò‚Óˇ ÂÏËÒËˇ Ò ÎËı‚ÂÌ
ÍÛÔÓÌ ÓÚ 9.875% Ë Ô‡‰ÂÊ ÔÂÁ 2008 „. œË ÔÓ‚ÚÓÌÓÚÓ ÓÚ‚‡ˇÌÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇ-
Ú‡ Úˇ ·Â ‡ÁÔÓ‰‡‰ÂÌ‡ ÔË ˆÂÌ‡ 98.896, ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 10.125% Ë
ÒÔÂ‰ ÓÚ 546 ·‡ÁÓ‚Ë ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ·‡ÁÓ‚Ë ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍË Ó·ÎË„‡ˆËË. “Ó‚‡ Â ÚÂ-
ÚÓÚÓ ÔÓÂ‰ ËÁÎËÁ‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë ÒÎÂ‰ 600 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò
Ô‡‰ÂÊ 2012 „. Ë 250 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò Ô‡‰ÂÊ 2006 „., ÍÓËÚÓ ·ˇı‡ ÂÏËÚË‡ÌË ÓÚ Ì‡-
˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. ÃÂÒÚÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ‚Â˜Â Â
‰‡ÎÓ Ï‡Ì‰‡Ú Ì‡ Credit Suisse First Boston Ë Morgan Stanley Á‡ Â‡ÎËÁË‡ÌÂÚÓ
Ì‡ ÓÙÂÚ‡ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡Ú‡ Ì‡ Ó˘Â ÓÍÓÎÓ 500 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÔÂÚ- ‰Ó ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯-
ÌË „ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË.

œÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÌˇÍÓÎÍÓ ÒÂ‰ÏËˆË ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÚÛÒÍËˇ ‰˙Î„ ·ˇı‡ ÌÂ„‡-
ÚË‚ÌÓ ÔÓ‚ÎËˇÌË ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÒÎÛıÓ‚ÂÚÂ Á‡ ÌÓ‚‡ ‚ÓÂÌÌ‡ ÓÔÂ‡ˆËˇ Ì‡ —¿Ÿ
ÒÂ˘Û Ò˙ÒÂ‰ÂÌ »‡Í. ¬˙ÔÂÍË Ú‚˙‰‡Ú‡ ÔÓÁËˆËˇ, Í‡ÍÚÓ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ Ã¬‘, ÔÓ ÔÓ‚Ó‰ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡
ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÏÌÓ„Ó ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË Ò‡ ‚ÒÂ ÔÓ-ÒÍÂÔÚË˜ÌÓ Ì‡ÒÚÓÂÌË
ÓÚÌÓÒÌÓ ˆÂÌÓ‚ËÚÂ ÌË‚‡ Ì‡ ÚÛÒÍËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ‡ÍÚË‚Ë Ë ÓÚ‡ÊÂÌËÂÚÓ Ì‡
Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌ‡ ‚ÓÂÌÌ‡ ËÌÚÂ‚ÂÌˆËˇ ‚˙ıÛ ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÚÛËÁ˙Ï. œÂÁ Ï‡Ú
“ÛˆËˇ ÔÓÎÛ˜Ë ÓÚ —¿Ÿ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Á‡ 228 ÏÎÌ. ˘. ‰., ˜ËÂÚÓ ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜Â-
ÌËÂ Â Á‡ Ó·˘Ë ‡ÁıÓ‰Ë Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ. “Ó‚‡ Ò˙Á‰‡‰Â ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌ‡ ÔÓ‰-
ÍÂÔ‡ Á‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ÚÛÒÍËˇ ‰˙Î„. œÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ ÚÛÒÍËˇÚ ‰ˇÎ ÓÚ
ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ JP Morgan EMBI+ ÒÂ ÍÓÎÂ·‡Â¯Â ÔË ÒÔÂ‰ ÓÍÓÎÓ 600 ÚÓ˜ÍË Ì‡‰
·‡ÁÓ‚ËÚÂ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍË Ó·ÎË„‡ˆËË.

–”Ã⁄Õ»fl

–ÛÏ˙ÌÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ˘Â Ì‡ÒÚÓˇ‚‡ ÔÂ‰ Ã¬‘ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‰‡
ÔÓÎÛ˜Ë Ì‡‚Â‰Ì˙Ê ‰‚‡ ÔÓÂ‰ÌË Ú‡Ì¯‡ Ò˙„Î‡ÒÌÓ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘ÓÚÓ ÍÂ‰ËÚÌÓ
ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÍÓÎÓ 340 ÏÎÌ. ˘. ‰., ÍÓÂÚÓ ·Â ‰Ó„Ó‚ÓÂÌÓ ÔÂÁ
ÓÍÚÓÏ‚Ë ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. œÓ ÌÂÓÙËˆË‡ÎÌ‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚ÒÂ-
ÍË Â‰ËÌ ÓÚ Ú‡Ì¯Ó‚ÂÚÂ Â ÓÍÓÎÓ 50 ≠ 60 ÏÎÌ. ˘. ‰. ¬˙ÔÂÍË ˜Â ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎ-
ÌÓÚÓ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ Â ÚÂıÌË˜ÂÒÍË ‚˙ÁÏÓÊÌÓ ÒÔÓÂ‰ ÍÎ‡ÛÁËÚÂ Ì‡
‰Ó„Ó‚Ó‡, Û„Ó‚‡ˇÌÂÚÓ Ì‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡, ÔË ÍÓËÚÓ ÚÓ‚‡ ·Ë ÏÓ„ÎÓ ‰‡ ÒÚ‡ÌÂ Â
‰ÓÒÚ‡ ÛÒÎÓ‚ÌÓ ÔÂ‰‚Ë‰ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ ‰‡ ·˙‰Â Ì‡‰ı‚˙ÎÂÌ ÔÓ„ÌÓÁÌËˇ „Ó‰Ë-
¯ÂÌ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ‰ÂÙËˆËÚ ÓÚ 3.2% ÓÚ ¡¬œ Ë ÔÓ‡‰Ë Ó·˘ÓÚÓ ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡
ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ‰ËÒˆËÔÎËÌ‡. —ÔÓÂ‰ ÏÌÂÌËˇ Ì‡ ÏÂÒÚÌË ÂÍÒÔÂÚË ÓÒÓ·ÂÌÓ ‚‡Ê-
Ì‡ ‚ ÒÎÛ˜‡ˇ ˘Â ·˙‰Â ÔËÌˆËÔÌ‡Ú‡ ÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ÛÏ˙ÌÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ÔÓ ÓÚÌÓ-
¯ÂÌËÂ Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏ‡ Ò ÔÓÒÓ˜ÂÌËÚÂ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ÍÓÏÔ‡ÌËË.

ŒÚ Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎËÚÂ Ì‡ Ã¬‘ Ì‡ÒÚÓˇ‚‡Ú, ˜Â ÒÔ‡Á‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
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·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ˘Â Ì‡ÎÓÊË Ó„‡ÌË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡
ÒÏÂÚÍ‡ ÓÚ 6% ÓÚ ¡¬œ Á‡ 2001 „. ‰Ó 5.5% ÓÚ ¡¬œ ÔÂÁ 2002 „. ÔË Ò˙˘Â‚Â-
ÏÂÌÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ ‰Ó 22%, ÒÎÂ‰ Í‡ÚÓ
ÔÂÁ 2001 „. ˙ÒÚ˙Ú ∫ ‰ÓÒÚË„Ì‡ ˆÂÎË 30%.

–ÛÏ˙ÌÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó Ì‡ÒÍÓÓ Û‚ÂÎË˜Ë „Ó‰Ë¯ÌËˇ ÒË ‰˙Î„Ó‚ ÎËÏËÚ
ÓÚ 3 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ì‡ 3.4 ÏÎ‰. ˘. ‰. ¬ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ‚Î‡ÒÚËÚÂ Ó·ˇ‚Ëı‡, ˜Â ‚
Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ‡ÔËÎ ÔÎ‡ÌË‡Ú ‰‡ Á‡ÔÓ˜Ì‡Ú ÔÂÁÂÌÚ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÌÓ‚‡ ‰ÂÒÂÚ-
„Ó‰Ë¯Ì‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 500 ÏÎÌ. Â‚Ó. “Ó‚‡ ˘Â ·˙-
‰Â ‚ÚÓ‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ Â‰Ì‡ „Ó‰ËÌ‡.
œÂÁ ˛ÌË 2001 „. Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÔÎ‡ÒË‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë 600
ÏÎÌ. Â‚Ó ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌË Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË Ò ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ 10.625%. ŒÙËˆË‡Î-
ÌË ËÁÚÓ˜ÌËˆË Ò‡ ÔÓÒÓ˜ËÎË Í‡ÚÓ ‚ÂÓˇÚÌÓ ËÁÎËÁ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓ-Í˙ÒÂÌ ÂÚ‡Ô Ì‡
ÌÓ‚‡ ÛÏ˙ÌÒÍ‡ ÂÏËÒËˇ, ÚÓÁË Ô˙Ú Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ Ô‡Á‡Ë.

fi∆Õ¿ ¿Ã≈–» ¿

¿–∆≈Õ“»Õ¿

√Ó‚ÓËÚÂÎˇÚ Ì‡ Ã¬‘ “ÓÏ ƒÓÛÒ˙Ì ÓÔÓ‚ÂÒÚË, ˜Â ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ÙËÌ‡Ì-
ÒÓ‚‡ ËÌÒÚËÚÛˆËˇ ˘Â ËÁÔ‡ÚË ÚÂıÌË˜ÂÒÍ‡ ÏËÒËˇ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡
‡ÔËÎ Ò ˆÂÎ ‰‡ ·˙‰‡Ú ÛÒÚ‡ÌÓ‚ÂÌË ‚˙ÔÓÒËÚÂ, ÍÓËÚÓ ˘Â ÒÂ ‰ËÒÍÛÚË‡Ú ÔÓ ÔÓ-
‚Ó‰ ÔÓ‰ÔËÒ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÔ‡ÒËÚÂÎÌÓÚÓ Á‡ Ò‡Ì‡Ú‡ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡
ÔÓÏÓ˘. ¿ÍÓ ‡Á„Ó‚ÓËÚÂ ÔÓÚÂÍ‡Ú ‚ ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡ Ì‡ÒÓÍ‡ Ô˙‚‡Ú‡ ÏËÒËˇ
Ì‡ ÙÓÌ‰‡ ˘Â ·˙‰Â ÔÓÒÎÂ‰‚‡Ì‡ ÓÚ ‚ÚÓ‡, ÍÓˇÚÓ ˘Â ‰Ó„Ó‚ÓË ÍÓÌÍÂÚÌËÚÂ ÛÒ-
ÎÓ‚Ëˇ Á‡ ÔÓÎÛ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ. ¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ Ï‡Ú Ã¬‘ ËÁÔ‡ÚË
Ò‚ÓË ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎË ‚ ¿ÊÂÌÚËÌ‡, ÍÓËÚÓ ÓˆÂÌËı‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ ÔËÂÚËˇ Á‡-
ÍÓÌ Á‡ ·˛‰ÊÂÚ‡, ÌÓ Ò˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡, ˜Â ÓÚ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÒÂ
Ó˜‡Í‚‡Ú ÌÓ‚Ë ÏÂÍË Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰Ó‚ÂËÂÚÓ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ, Ó„-
‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ë ÒÔË‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ˜‡Ú‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô‡Ë ÓÚ ÔÓ‚ËÌˆË-
ËÚÂ.

¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ —ÂÌ‡Ú˙Ú Ó‰Ó·Ë ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2002 „., ‚ ÍÓÈÚÓ ÒÂ
ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ Ò˙Í‡˘ÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ò 14% ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰-
ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÔË ÔÓ„ÌÓÁÂÌ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÂÌ ˙ÒÚ ÓÚ 15%. œÓ ÓÙËˆË‡ÎÌË
‰‡ÌÌË ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ Á‡ Ô˙‚ËÚÂ ‰‚‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ 2002 „. Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î‡ 5.4%, ÔÓ-
‡‰Ë ÍÓÂÚÓ ÂÍÒÔÂÚËÚÂ ÓÔÂ‰ÂÎˇÚ Á‡ÎÓÊÂÌ‡Ú‡ ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡ ˆËÙ‡ Í‡ÚÓ ÓÔÚË-
ÏËÒÚË˜Ì‡. œ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‚˙‚Â‰Â ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÂÌ ‰‡Ì˙Í ‚˙ıÛ ËÁÌÓÒ‡ Ì‡
ÒÚÓÍË ÓÚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Á‡ ‰‡ Á‡ÒËÎË ÔËıÓ‰ËÚÂ ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡. ŒÒ‚ÂÌ ÚÓ‚‡ ÁÌ‡˜Ë-
ÚÂÎÌ‡ ÒÚ˙ÔÍ‡ Ì‡ÔÂ‰ Í˙Ï Û‰Ó‚ÎÂÚ‚Óˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÒÍ‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ Ã¬‘ ·Â Ë ‚‰Ë-
„‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ó„‡ÌË˜ÂÌËÂÚÓ Á‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË ‰‡ ÔÓ‰‡‚‡Ú ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
Ì‡ ÓÚÍËÚËˇ Ô‡Á‡. ƒÓÒÂ„‡ ·‡ÌÍËÚÂ ·ˇı‡ Á‡ÒÚ‡‚ˇÌË ‰‡ ÔÓ‰‡‚‡Ú ˜ÛÊ‰‡Ú‡ ÒË
‚‡ÎÛÚ‡ Ò‡ÏÓ Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡.

œÂÁ Ï‡Ú Ã¬‘ ÔÓ‚Â‰Â Ò Í˙„ ÓÚ ‚Ó‰Â˘Ë ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÂÍÒÔÂÚË Á‡Í-
ËÚË ÍÓÌÒÛÎÚ‡ˆËË, ÔÓÒ‚ÂÚÂÌË Ì‡ ÏÂÍËÚÂ Á‡ ËÁ‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍ‡Ú‡
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ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÓÚ ÒÂËÓÁÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÔÓ·ÎÂÏË Ë Á‡ ÔÂ‰ÓÚ‚‡Úˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ıË-
ÔÂËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ≈‰ÌÓ ÓÚ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÔËÚÂÒÌÂÌËˇ Ì‡ ÂÍÒÔÂÚËÚÂ
ÓÚ ÙÓÌ‰‡ Ó·‡˜Â Â Ò‚˙Á‡ÌÓ Ò ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚÚ‡ ÒÎÂ‰ ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏË-
ÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÚÂ ‰‡ ·˙‰‡Ú ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Á‡ ÔÓÚË‚Ó‰ÂÈÒÚ‚ËÂ Ì‡ Á‡ÒËÎÂÌoÚÓ
Ó·ÂÁˆÂÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ Ô‡Ë˜Ì‡ Â‰ËÌËˆ‡.

œÂÁ ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡ ÒÂ‰ÏËˆ‡ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Ô‡‰Ì‡ ‰Ó Â-
ÍÓ‰ÌÓ ÌËÒÍËÚÂ 4 ÔÂÒÓ Á‡ 1 ˘. ‰., ÌÓ ËÌÚÂ‚ÂÌˆËˇÚ‡ Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡
‚˙Á‚˙Ì‡ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ ÓÍÓÎÓ ÌË‚Ó 3 ÔÂÒÓ Á‡ 1 ˘. ‰. ƒÂ‚‡Î‚‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ‡ÊÂÌ-
ÚËÌÒÍ‡Ú‡ Ô‡Ë˜Ì‡ Â‰ËÌËˆ‡ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë, ÍÓ„‡ÚÓ ·Â ËÁÓÒÚ‡‚ÂÌ
ÙËÍÒË‡ÌËˇ ÍÛÒ, ‰Ó ÏÓÏÂÌÚ‡ Â ÒÚË„Ì‡Î‡ 68%. ¬ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ‚‡-
ÎÛÚ‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ÔÎ‡ÒË‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ Ó„‡ÌË˜ÂÌË ÍÓÎË˜ÂÒ-
Ú‚‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ò „Ó‰Ë¯Ì‡ ÎËı‚‡ 90%. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ÒÔÓÂ‰
ËÁÚÓ˜ÌËˆË, ·ÎËÁÍË ‰Ó ÔÂÁË‰ÂÌÚ‡ Ì‡ ÂÔÛ·ÎËÍ‡Ú‡ ≠ ≈‰Û‡‰Ó ƒÛ‡Î‰Â, ‚ ıÓ‰
Â Ó·Ò˙Ê‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÎ‡Ì Á‡ ÔÂÏËÌ‡‚‡ÌÂ ÓÚ Ò‚Ó·Ó‰ÌÓ ÔÎ‡‚‡˘ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ
Í˙Ï ÂÊËÏ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÓË‰Ó. ŒÚ Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡ ÔÂÁË‰ÂÌÚ˙Ú ÓÚÂ˜Â ‰‡ Â
ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡ ‰ËÒÍÛÒËˇ ÓÚÌÓÒÌÓ ÔÂÙËÍÒË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍÓÚÓ ÔÂÒÓ, ÌÓ
ËÁ‡ÁË ÏÌÂÌËÂ, ˜Â ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Úˇ·‚‡ ‰‡ ·˙‰Â Á‡ÒËÎÂÌ‡ ‰Ó ÌË‚ÓÚÓ Ì‡
·‡ÁËÎÒÍËˇ Â‡Î. —ÔÓÂ‰ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎËÚÂ Ì‡ Ã¬‘ ÚÂÏ‡Ú‡ Á‡ ÌÓ‚Ó ÙËÍÒË-
‡ÌÂ Ì‡ ÔÂÒÓÚÓ ÌˇÏ‡ ‰‡ ·˙‰Â ÔÓÒÚ‡‚ˇÌ‡ Ì‡ ‰ÌÂ‚ÂÌ Â‰ ÔÓ ‚ÂÏÂ Ì‡ ÔÂ„Ó‚Ó-
ËÚÂ Ò Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ.

¬ ÒÚÂÏÂÊ ‰‡ ·˙‰‡Ú Ó„‡ÌË˜ÂÌË ÚÂÊÍËÚÂ ÒÓˆË‡ÎÌË ÔÓÒÎÂ‰ËˆË ÓÚ Á‡‰˙Î-
·Ó˜‡‚‡˘‡Ú‡ ÒÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÍËÁ‡ »ÌÚÂ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ
(IADB) ÔÂÓÙÓÏË Ë ÓÚÔÛÒÌ‡ 694 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÍÂ‰ËÚË Á‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡, ˜ËÂÚÓ
ÓÒÌÓ‚ÌÓ ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌËÂ Â ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÓˆË‡ÎÌË ÔÓ„‡ÏË. —˙˘Â‚-
ÂÏÂÌÌÓ ÏËÌËÒÚ˙˙Ú Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Á‡ˇ‚Ë, ˜Â ÒÂ Ì‡‰ˇ‚‡ ÒÎÂ‰ ‚˙ÁÓ·ÌÓ‚ˇ-
‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÓÙËˆË‡ÎÌÓÚÓ ÍÂ‰ËÚË‡ÌÂ ÓÚ Ã¬‘ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‰‡ ÛÒÔÂÂ ‰‡
ÔÓÒÂ˘ÌÂ ·ÎËÁÓ 5 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‰˙ÎÊËÏË ÔÂÁ Ì‡ÒÚÓˇ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡
ÔÓ ÍÂ‰ËÚË Ì‡ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë »ÌÚÂ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ.

¡–¿«»À»fl

ÃËÒËˇÚ‡ Ì‡ Ã¬‘ ÔËÍÎ˛˜Ë Â‰Ó‚ÌËˇ ÔÂ„ÎÂ‰ ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ËÁÔ˙ÎÌÂÌË-
ÂÚÓ Ì‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘ÓÚÓ ÒÚÂÌ‰·‡È ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò ¡‡ÁËÎËˇ, ˜ËÈÚÓ
‡ÁÏÂ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 15 ÏÎ‰. ˘. ‰. ¬˙Á ÓÒÌÓ‚‡ Ì‡ Ì‡Ô‡‚ÂÌËÚÂ Á‡ÍÎ˛˜ÂÌËˇ Á‡
ÔÓÒÂ˘‡ÌÂ Ì‡ ‚ÒË˜ÍË ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË ‡Ì„‡ÊËÏÂÌÚË ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎËÚÂ Ì‡
Ã¬‘ ˘Â ÔÂÔÓ˙˜‡Ú ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ó˘Â 5 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÍÓËÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ-
‚ÓÚÓ ·Ë ÏÓ„ÎÓ ‰‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡ ÔË ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ. ≈‰ÌÓ ÓÚ ÍÎ˛˜Ó‚ËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ
ÔÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ Â ÔÓÒÚË„‡ÌÂÚÓ Ô˙‚Ë˜ÂÌ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ËÁÎË¯˙Í ‚ ‡ÏÍËÚÂ
Ì‡ 3.5% ÓÚ ¡¬œ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. œÓ ÓÙËˆË‡ÎÌË ‰‡ÌÌË ÔÂÁ Ô˙‚ËÚÂ ‰‚‡
ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ÚÂÍÛ˘Ëˇ Ô˙‚Ë˜ÂÌ ËÁÎË¯˙Í Â ·ËÎ 4.3% ÓÚ
¡¬œ.

œÓÚ‚˙Ê‰ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡Ú‡ Ì‡ Ã¬‘ Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÓÍ‡Á‡ ÔÓÎÓÊËÚÂ-
ÎÂÌ ÂÙÂÍÚ ‚˙ıÛ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ·‡ÁËÎÒÍËˇ ‰˙Î„. œÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ˆÂÌÓ‚Ë-
ÚÂ ÌË‚‡ Ì‡ ·‡ÁËÎÒÍËÚÂ ÂÏËÒËË ÒÔ‡‰Ì‡ı‡ ÔÓ‡‰Ë ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍËÚÂ Ò˙·ËÚËˇ
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ÓÍÓÎÓ Ì‡·ÎËÊ‡‚‡˘ËÚÂ ÔÂÁË‰ÂÌÚÒÍË ËÁ·ÓË Ë ‚ÎËˇÌËÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡-
Ú‡ Ó·ÒÚ‡ÌÓ‚Í‡ ‚ ¿ÊÂÌÚËÌ‡. ¡‡ÁËÎÒÍËˇÚ ‰ˇÎ ÓÚ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ JP Morgan
EMBI+ Â„ËÒÚË‡ ÒÔÂ‰ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 730 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ·‡ÁÓ‚ËÚÂ ‡ÏÂË-
Í‡ÌÒÍË ‰˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÔË ÌË‚Ó ÓÚ 600 ≠ 660 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡ Ó·˘Ëˇ
ËÌ‰ÂÍÒ.

—˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ ¡‡ÁËÎËˇ ÂÏËÚË‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë ¯ÂÒÚ„Ó‰Ë¯ÌË
„ÎÓ·‡ÎÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡Î 1.25 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ 11.5% Ë ÒÔÂ‰
ÓÚ 738 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ·‡ÁÓ‚Ë Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó
ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó. –Â‡ÎËÁË‡ÌËˇÚ ÌÓÏËÌ‡Î Â ÔÂ‚Ë¯ËÎ ÔÓ˜ÚË ‰‚ÓÈÌÓ Ô˙‚ÓÌ‡-
˜‡ÎÌÓ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ÓÚ 750 ÏÎÌ. ˘. ‰. ≈ÏËÒËÓÌÌ‡Ú‡ ˆÂÌ‡ Ì‡ ÌÓ-
‚ËÚÂ ·‡ÁËÎÒÍË Ó·ÎË„‡ˆËË Â ·ËÎ‡ 99.004 ÔË ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ 11.736%.

Õ‡ 20 Ï‡Ú ¡‡ÁËÎÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ÓÔÓ‚ÂÒÚË Â¯ÂÌËÂÚÓ ÒË ‰‡ Ì‡-
Ï‡ÎË ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÎËı‚‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò 25 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‰Ó 18.5%, ÒÎÂ‰ Í‡ÚÓ
ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÌÂËÁÏÂÌÌÓ ÔÓ‰‰˙Ê‡¯Â ÂÒÚËÍÚË‚Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡ ÔÓ-
ÎËÚËÍ‡, ÒÎÂ‰‚‡˘‡ ÚÂÏÔ‡ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡. œÓÏˇÌ‡Ú‡ Â ÔÓ‰ËÍÚÛ‚‡Ì‡ ÓÚ ÔÓ-
‰Ó·ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌËÚÂ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚‡ ÏÂÒÂˆ‡,
Í‡ÍÚÓ Ë ÓÚ ËÁ„ÎÂ‰ËÚÂ Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ „ÎÓ·‡ÎÌ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡. ŒÙËˆË-
‡ÎÌ‡Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Ì‡ ·‡ÁËÎÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË Â, ˜Â ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡
˘Â ÓÒÚ‡ÌÂ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ 3.5%, ÔË ‚˙ÁÏÓÊÌÓ ÓÚÍÎÓÌÂÌËÂ ÓÚ +/- 2.00 ÔÓ-
ˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡.
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