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»ÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Ò˙Í‡˘ÂÌËˇ

¡¬œ ≠ ·ÛÚÂÌ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ÔÓ‰ÛÍÚ
√ƒ÷  ≠ „‡‡ÌˆËÓÌÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
ƒ÷  ≠ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
≈¡¬– ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ë ‡Á‚ËÚËÂ
≈»¡ ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡
«¡Õ¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ¡˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ Ì‡Ó‰Ì‡ ·‡ÌÍ‡
«ƒ¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ
«ƒ«¬—“¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡ Á‡˘ËÚ‡ Ì‡ ‚ÎÓ„Ó‚Â Ë ÒÏÂÚÍË ‚ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË,

Á‡ ÍÓËÚÓ ¡Õ¡ Â ÔÓËÒÍ‡Î‡ ÓÚÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó ÔÓ ÌÂÒ˙ÒÚÓˇÚÂÎÌÓÒÚ
«”Õ  ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË,

‰Ó„Ó‚ÓÂÌË ‰Ó 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 1990 „.
ŒÀœ ≠ ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ
œ«– ≠ ÔÂıÓ‰ÌË Ë Á‡ÍÎ˛˜ËÚÂÎÌË ‡ÁÔÓÂ‰·Ë
œÃ— ≠ œÓÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÍËˇ Ò˙‚ÂÚ
‘–— ≠ ‘Â‰Â‡ÎÌ‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡ —¿Ÿ
JBIC ≠ Japan Bank for International Cooperation

(flÔÓÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó)
SDR ≠ —œ“, ÒÔÂˆË‡ÎÌË Ô‡‚‡ Ì‡ ÚË‡Ê
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‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿ ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“ —
≈Ã»—»» ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿1

√‡ÙËÍ‡ 1
«‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷  ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë

œÂÁ ˇÌÛ‡Ë ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÂÏËÚË‡ ˜ÂÁ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌË
ÓÚ ¡Õ¡ ‡ÛÍˆËÓÌË ÚË ÂÏËÒËË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ÔÓ Â‰‡ Ì‡ Õ‡Â‰-
·‡ π 5, ÓÚ ÍÓËÚÓ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â, ÔÓ‰‡-
‚‡ÌË Ò ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ ÓÚ ÌÓÏËÌ‡Î‡ (π BG3010002007), Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ ÒÂ‰ÌÓÒ-
Ó˜ÌË (5-„Ó‰Ë¯ÌË) Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ
(π BG2030002112) Ë Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË (7-„Ó‰Ë¯ÌË) Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË
Ó·ÎË„‡ˆËË Ò˙˘Ó ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ (π BG2040002219). œÎ‡ÒË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÂ‰ÂÏ-
„Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ ·Â ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ˜ÂÁ ÓÚ‚‡ˇÌÂÚÓ ∫ Ì‡ ‰‚‡ ÔÓÂ‰ÌË Ô˙ÚË
‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡, Í‡ÚÓ ‚ÚÓÓÚÓ ÓÚ‚‡ˇÌÂ ·Â ËÁ‚˙ÌÂ‰ÌÓ Ë ÓÚ„Ó‚‡ˇ¯Â
Ì‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ Ú‡Í˙‚ ÚËÔ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË.

Õ‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Á‡ˇ‚Ëı‡ ÔÓ˙˜ÍË Ó·˘Ó Á‡ 280 006
ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ 11 530 ıËÎ. Î‚., Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 62 850
ıËÎ. Î‚. Ë Á‡ ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 205 626  ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 1). Œ‰Ó·ÂÌËÚÂ ÔÓ-
˙˜ÍË Ò‡ Ò ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 117 000 ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ Á‡
11 530 ıËÎ. Î‚., ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 25 000 ıËÎ. Î‚. Ë ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 80 000
ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍË 2 Ë 3).  ÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Á‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ
ÏÂÒÂˆ‡ ÂÏËÒËË ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 2.89, Í‡ÚÓ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚Ë‰Ó‚Â ƒ÷  Â, Í‡ÍÚÓ
ÒÎÂ‰‚‡: Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ≠ 0.96, Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 2.51 Ë Á‡ ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌË-
ÚÂ ≠ 3.43 („‡ÙËÍ‡ 4). » ÔÂÁ ÚÓÁË ÏÂÒÂˆ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Û‚Â-
ÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ Ó·˘Ëˇ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ, ÍÓÈÚÓ Ì‡‡ÒÌ‡ Ò˙Ò ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË-
ÚÂ 40.3% ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ, ÍÓÂÚÓ ÓÒÚ‡‚‡ ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÔÂ‰ÔÓ˜ËÚ‡-
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√‡ÙËÍ‡ 3
—ÚÛÍÚÛ‡ Ë Ó·ÂÏ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡

·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë

√‡ÙËÍ‡ 2
–Â‡ÎËÁË‡ÌË ÂÏËÒËË ƒ÷ 

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË.

ÌËˇÚ‡ Ì‡ Û˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË
Ó·ÎË„‡ˆËË.

≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ƒ÷   ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë Ò‡  Ò 50.53 ÏÎÌ. Î‚. ‚ ÔÓ‚Â˜Â ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ
Ò˙Ò Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2001 „. („‡ÙËÍ‡ 2). Œ·ÒÚÓˇÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË ÔÂ‰Ë
‚ÒË˜ÍÓ Ì‡ ÌÓ‚ËÚÂ ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÍÓËÚÓ ÒÂ ÂÏËÚË‡Ú
Ë ‚ ÔÓ-„ÓÎˇÏ Ó·ÂÏ Ò Ó„ÎÂ‰ Á‡‰Ó‚ÓÎˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Ì‡‡ÒÌ‡ÎÓÚÓ ËÏ Ú˙ÒÂÌÂ.

3-ÏÂÒ. (9.74%)
11 530 ıËÎ. Î‚.

2-„Ó‰. (1.56%)
1845 ıËÎ. Î‚.

5-„Ó‰. (21.12%)
25 000 ıËÎ. Î‚.

7-„Ó‰. (67.58%)
80 000 ıËÎ. Î‚.

2001  „. 2002 „.
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√‡ÙËÍ‡ 4
 ÓÂÙËˆËÂÌÚË Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË*

* —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û Á‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷ .

œÓÒÚË„Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ ÓÚ‡-
Áˇ‚‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ë ÔÂ‰ÔÓ˜ËÚ‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
Í˙Ï ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ò ‡ÁÎË˜ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ. ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ
Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÔÓÌËÊÂÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ, ÍÓÂÚÓ Â Ì‡ Ì‡È-
ÌËÒÍÓ ÒË ÌË‚Ó Á‡ Â‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÂÌ ÔÂËÓ‰, Â‡ÎËÁË‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÓÚ 12 ·‡ÁËÒÌË
ÚÓ˜ÍË ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡ 4.86%. œË ÔÂÚ- Ë ÒÂ‰ÂÏ-
„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Â Ò Ó·‡ÚÂÌ ÁÌ‡Í Ë Â ÓÒÓ-
·ÂÌÓ ÒËÎÌÓ ËÁ‡ÁÂÌ‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ. ¬ ÍÓÌÍÂÚÌËˇ ÒÎÛ˜‡È
ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Â Â‡ÎËÁË‡ÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 12 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ë ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ
6.95% ÔË ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 53 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ë ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ
7.46% ÔË ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ („‡ÙËÍË 5, 6 Ë 8).

œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ 2 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ÓÚ
2001 „. (π BG3012101005 Ë BG3012201003) Ë Ì‡ 1 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·-
ÎË„‡ˆËË ÓÚ 2000 „. (π BG2030000116).

œÂÁ ˇÌÛ‡Ë Ò‡ ÔÛÒÌ‡ÚË ‚ Ó·˙˘ÂÌËÂ ÚË ÂÏËÒËË Ì‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË Ò˙ÍÓ-
‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË Á‡ ÔˇÍ‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ „‡Ê‰‡ÌË ≠ ÂÏËÒËË
π 700/02.01.2002 „., π 701/16.01.2002 „. Ë π 702/30.01.2002 „. œÎ‡ÒË‡ÌËÚÂ
‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 1845.36
ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 11). œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ ÚË ÂÏËÒËË ÓÚ
2000 „. Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 3115.68 ıËÎ. Î‚. Œ·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÂÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Á‡ Ò˙-
˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 265.27 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 12).

ˇÌÛ‡Ë 2002 „.‰ÂÍÂÏ‚Ë 2001 „.

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
0.96

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
1.71

5-„Ó‰Ë¯ÌË
2.51

5-„Ó‰Ë¯ÌË
1.44

7-„Ó‰Ë¯ÌË
3.43

7-„Ó‰Ë¯ÌË
4.93

2-„Ó‰Ë¯ÌË
1.57
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√‡ÙËÍ‡ 5

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ , ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

÷ÂÌË Á‡ 100 Î‚. ÌÓÏËÌ‡Î Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË

ƒ≈ ≈Ã¬–» 2001 „.

        3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË    7-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3012601004 BG3012701002 BG2030601111 BG2030701119   BG2040001211

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.83 98.78 100.42 99.40      97.80
ÒÂ‰Ì‡ 98.85 98.85 100.69 100.20     98.19
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 98.96 98.88 101.09 101.62     99.51

flÕ”¿–» 2002 „.

      3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË    7-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3010002007 BG2030002112 BG2040002219 BG2040002219

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.70 100.40 100.20 101.27
ÒÂ‰Ì‡ 98.82 100.71 100.47 101.46
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 98.88 101.89 102.01 102.72

%

2001 „. 2002 „.

2

4

6

8

10

I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII I

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5- „Ó‰Ë¯ÌË 7-„Ó‰Ë¯ÌË
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√‡ÙËÍ‡ 6
ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡Ú‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ 

Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  ≈ÏËÒËËÚÂ Ì‡ 5- Ë 7-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷  Ò‡ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ, Í‡ÚÓ ÔÓÒÓ˜ÂÌËÚÂ  ‰‡ÚË Ò‡ ‰‡ÚËÚÂ Ì‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ
‡ÛÍˆËÓÌË.

√‡ÙËÍ‡ 7
ƒ÷ , Á‡ÍÛÔÂÌË Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

˜ÂÁ Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË Ë ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË

%

‰‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË 7-„Ó‰Ë¯ÌË

2

3

4

5

6

7

8

9

10

4.86

6.95
7.367.55

02.01.2002 07.01.2002 14.01.2002 21.01.2002

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (3.90%)
4550 ıËÎ. Î‚.

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (4.27%)
3250 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (96.10%)
111 980 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (95.73%)
72 820 ıËÎ. Î‚.

ˇÌÛ‡Ë 2002 „.‰ÂÍÂÏ‚Ë 2001 „.
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√‡ÙËÍ‡ 9
—Â‰Ì‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ ‚ ÏÂÒÂˆË Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —Â‰Ì‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ·‡Á‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ.

√‡ÙËÍ‡ 8
ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷  Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ‡ Á‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ë Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

%
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Ï
ÂÒ

Âˆ
Ë
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39.87
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√‡ÙËÍ‡ 10
¬ÎË‚‡ÌÂ Ë ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ

˜ÂÁ Ô‡‰ÂÊË Ë ÂÏËÒËË Ì‡ ƒ÷ 

√‡ÙËÍ‡ 11
»Á‚˙¯ÂÌË ÓÚ Ô˙‚Ë˜ÌË ‰ËÎ˙Ë ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë ÔÂÍË ÔÓ‰‡Ê·Ë

Ì‡ ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ‚ÎË‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ

Ï
ÎÌ

. Î
‚.
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160

31.I. 28.II. 31.III. 30.IV. 31.V. 30.VI. 31.VII. 31.VIII. 30.IX. 31.X. 30.XI. 31.XII. 31.I.

‘ ì≈‚ÓÙËÌ‡ÌÒî
3.37%

¡Õ¡
47.77%

¡˙Î„‡ÒÍ‡
ÔÓ˘ÂÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡

14.48%

¡ÛÎ·‡ÌÍ
4.06%

—∆ ≈ÍÒÔÂÒ·‡ÌÍ
2.22%

Œ¡¡
19.90%

—»¡
1.25%

¡ËÓıËÏ
6.84%

‘  ì≈Î‡Ì‡î
0.11%
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√‡ÙËÍ‡ 12
≈ÏËÚË‡ÌË Ë ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

ÂÏËÚË‡ÌË ËÁÔÎ‡ÚÂÌË

ıË
Î.
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≈ÏËÒËË Ì‡ ÒÍÓÌÚÓ‚Ë Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

BG3010301003 BG3011001008 BG3011701003 BG3012301001

14.02.2001 09.05.2001 08.08.2001 07.11.2001

14.02.2002 09.05.2002 08.08.2002 07.02.2002

20 000.00 20 000.00 20 000.00 10 000.00

61 610.00 52 400.00 39 000.00 15 810.05

20 000.00 20 000.00 20 000.00 10 000.00

95.29 95.28 95.14 98.83

4.71 4.72 4.86 1.17

4.88 4.89 5.04 4.63

4.87 4.88 5.04 4.71

3.08 2.62 1.95 1.58

(ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡)

ÕÓÏÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ

ƒ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡‰ÂÊ‡

ÕÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡
ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓÚÓ ÍÓÎË-
˜ÂÒÚ‚Ó (ıËÎ. Î‚.)

—˙‚ÍÛÔÌ‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ Á‡ˇ‚ÂÌËÚÂ
ÔÓ˙˜ÍË (ıËÎ. Î‚.)

—˙‚ÍÛÔÌ‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ Ó‰Ó·ÂÌËÚÂ
ÔÓ˙˜ÍË (ıËÎ. Î‚.)

—Â‰Ì‡ ˆÂÌ‡ Ì‡ Ó‰Ó·-
ÂÌËÚÂ ÔÓ˙˜ÍË Ì‡
100 Î‚. ÌÓÏËÌ‡Î (%)

—Â‰Ì‡ ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ Ì‡
100 Î‚. ÌÓÏËÌ‡Î (%)

—Â‰Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰-
ÌÓÒÚ (%)

≈ÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ (%)

 ÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ



14

B
G

30
12

40
10

09
B

G
30

12
50

10
06

B
G

30
12

60
10

04
B

G
30

12
70

10
02

B
G

30
10

00
20

07

14
.1

1.
20

01
21

.1
1.

20
01

05
.1

2.
20

01
19

.1
2.

20
01

02
.0

1.
20

02

14
.1

1.
20

02
21

.0
2.

20
02

05
.0

3.
20

02
19

.0
3.

20
02

02
.0

4.
20

02

20
 0

00
.0

0
10

 0
00

.0
0

10
 0

00
.0

0
10

 0
00

.0
0

12
 0

00
.0

0

30
 3

00
.0

0
10

 7
45

.0
0

17
 6

50
.0

0
16

 5
25

.0
0

11
 5

30
.0

0

20
 0

00
.0

0
10

 0
00

.0
0

10
 0

00
.0

0
10

 0
00

.0
0

11
 5

30
.0

0

95
.0

7
98

.7
9

98
.8

5
98

.8
5

98
.8

2

4.
93

1.
21

1.
15

1.
15

1.
18

5.
11

4.
79

4.
65

4.
65

4.
78

5.
11

4.
88

4.
74

4.
74

4.
86

1.
52

1.
07

1.
77

1.
65

0.
96

Õ
Ó
Ï

Â

 Ì

‡
 Â

Ï
Ë

Ò
Ë

ˇ
Ú
‡

ƒ
‡Ú

‡ 
Ì‡

 Â
Ï

ËÚ
Ë

‡Ì
Â

ƒ
‡Ú

‡ 
Ì‡

 Ô
‡‰

ÂÊ
‡

Õ
ÓÏ

ËÌ
‡Î

Ì‡
 Ò

ÚÓ
ÈÌ

ÓÒ
Ú 

Ì‡
Ô

Â‰
ÎÓ

Ê
ÂÌ

ÓÚ
Ó 

ÍÓ
ÎË

-
˜Â

ÒÚ
‚Ó

 (
ıË

Î.
 Î

‚.
)

—
˙

‚Í
ÛÔ

Ì‡
 Ì

ÓÏ
ËÌ

‡Î
Ì‡

ÒÚ
ÓÈ

ÌÓ
ÒÚ

 Ì
‡ 

Á‡
ˇ‚

ÂÌ
ËÚ

Â
ÔÓ

˙
˜Í

Ë 
(ı

ËÎ
. Î

‚.
)

—
˙

‚Í
ÛÔ

Ì‡
 Ì

ÓÏ
ËÌ

‡Î
Ì‡

ÒÚ
ÓÈ

ÌÓ
ÒÚ

 Ì
‡ 

Ó‰
Ó·

Â
ÌË

ÚÂ
ÔÓ

˙
˜Í

Ë 
(ı

ËÎ
. Î

‚.
)

—
Â

‰Ì
‡ 

ˆÂ
Ì‡

 Ì
‡ 

Ó‰
Ó·

-
Â

ÌË
ÚÂ

 Ô
Ó

˙
˜Í

Ë 
Ì‡

10
0

Î‚
. Ì

ÓÏ
ËÌ

‡Î
 (

%
)

—
Â

‰Ì
‡ 

ÓÚ
ÒÚ

˙
ÔÍ

‡ 
Ì‡

10
0

Î‚
. Ì

ÓÏ
ËÌ

‡Î
 (

%
)

—
Â

‰Ì
‡ 

„Ó
‰Ë

¯
Ì‡

 ‰
Óı

Ó‰
-

ÌÓ
ÒÚ

 (
%

)

≈
Ù

ÂÍ
ÚË

‚Ì
‡ 

„Ó
‰Ë

¯
Ì‡

‰Ó
ıÓ

‰Ì
ÓÒ

Ú 
(%

)

 
ÓÂ

Ù
Ëˆ

ËÂ
ÌÚ

 Ì
‡ 

ÔÓ
Í

ËÚ
ËÂ

(Ô
Ó

‰˙
ÎÊ

ÂÌ
ËÂ

)



15

≈ÏËÒËË Ì‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

ÕÓÏÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ

ƒ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡‰ÂÊ‡

ÕÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡
ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó
(ıËÎ. Î‚.)

—˙‚ÍÛÔÌ‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ Á‡ˇ‚ÂÌËÚÂ
ÔÓ˙˜ÍË (ıËÎ. Î‚.)

—˙‚ÍÛÔÌ‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ Ó‰Ó·ÂÌËÚÂ
ÔÓ˙˜ÍË (ıËÎ. Î‚.)

—Â‰Ì‡ ˆÂÌ‡ Ì‡ Ó‰Ó·ÂÌËÚÂ
ÔÓ˙˜ÍË Ì‡ 100 Î‚.
ÌÓÏËÌ‡Î (%)

—Â‰Ì‡ ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ Ì‡ 100 Î‚.
ÌÓÏËÌ‡Î (%)

ÀËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ

 ÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ

BG2034797121 BG2030798115 BG2030998111 BG2031198117 BG2030699115 BG2030999119 BG20301001141 BG2030200112

16.05.1997 30.04.1998 28.05.1998 02.07.1998 31.03.1999 29.04.1999 09.02.2000 16.02.2000

10.05.2002 24.04.2003 22.05.2003 26.06.2003 24.03.2004 22.04.2004 05.02.2003 13.02.2002

20 000.00 1 000.00 2 000.00 2000.00 2 000.00 3 000.00 50 000.00 28 000.00

20 000.00 3 605.00 3 440.00 2070.00 2 795.00 1 190.00 192 244.60 84 094.00

20 000.00 1 000.00 2 000.00 2000.00 2 000.00 1 190.00 50 000.00 28 000.00

100.00 87.14 84.78 76.20 86.35 78.37 101.20 100.34

12.86 15.22 23.80 13.65 21.63

ŒÀœ+4 8.00 8.00 7.00 9.00 9.00 9.00 7.00

1.00 3.61 1.72 1.04 1.40 0.40 3.84 3.00

(ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡)
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√‡‡ÌˆËÓÌÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡

ÕÓÏÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ BG2040296225 BG2040396223 BG2040596228 BG2044397227 BG2047397224 BG2047597229 BG2047697227

ƒ‡Ú‡ Ì‡ eÏËÚË‡ÌÂ 05.06.1996 12.06.1996 27.06.1996 18.08.1997 22.10.1997 22.10.1997 05.11.1997

ƒ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡‰ÂÊ‡ 28.05.2003 01.06.2003 19.06.2003 09.08.2004 13.10.2004 13.10.2004 27.10.2004

√Î‡‚ÌËˆ‡ (ıËÎ. Î‚.) 1714.29 1811.06 226.59 12 677.91 1398.31 4555.87 6209.87

ÀËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ ŒÀœ ŒÀœ ŒÀœ ŒÀœ ŒÀœ ŒÀœ ŒÀœ

ÀËı‚ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË

œÓ„‡ÒËÚÂÎÌË ‚ÌÓÒÍË ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË

Ã‡ÚÛËÚÂÚ (‚ „Ó‰ËÌË) 7 7 7 7 7 7 7

Õ‡ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ ˜Î. 8 Ë ˜Î. 9, ‡Î. 1, Ú. 1 ÓÚ «ƒ«¬—“¡ (ƒ¬, ·. 46 ÓÚ 29.V.1996 „., ËÁÏ., ·. 90 ÓÚ 24.X.1996 „., ‚ ÒËÎ‡ ÓÚ 24.X.1996 „.), ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÂÏËÚË‡
ÎÂ‚Ó‚Ë „‡‡ÌˆËÓÌÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ (√ƒ÷ ) ÔË ÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ:
ï ÒÓÍ Á‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ 7 „Ó‰ËÌË;
ï ÎËı‚‡ ≠ ŒÀœ Á‡ ÔÂËÓ‰‡, ÔÎ‡ÚËÏ‡ Ì‡ 6 ÏÂÒÂˆ‡;
ï ÔÓ„‡ÒËÚÂÎÂÌ ÔÎ‡Ì ≠ ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ÔÓ„‡ÒËÚÂÎÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ.
«‡ÍÓÌ˙Ú Á‡ „‡‡ÌÚË‡ÌÂ Ì‡ ‚ÎÓ„Ó‚ÂÚÂ ‚ ·‡ÌÍËÚÂ (ƒ¬, ·. 49 ÓÚ 29 ‡ÔËÎ 1998 „.) ÓÚÏÂÌˇ «ƒ«¬—“¡. –ÂÊËÏ˙Ú ÔÓ ÚÓÁË Á‡ÍÓÌ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ Á‡ ‚ÎÓ„Ó‚ÂÚÂ Ë ÒÏÂÚÍËÚÂ ‚ ·‡ÌÍË, ÍÓËÚÓ
Ò‡ Ó·ˇ‚ÂÌË ‚ ÌÂÒ˙ÒÚÓˇÚÂÎÌÓÒÚ ‰Ó ‚ÎËÁ‡ÌÂ ‚ ÒËÎ‡ Ì‡ «‡ÍÓÌ‡ Á‡ „‡‡ÌÚË‡ÌÂ Ì‡ ‚ÎÓ„Ó‚ÂÚÂ ‚ ·‡ÌÍËÚÂ, Í‡ÍÚÓ Ë Á‡ ÙÛÌÍˆËÓÌË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÔÂˆË‡ÎÌËˇ ÙÓÌ‰ Á‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡ Á‡˘ËÚ‡
Ì‡ ‚ÎÓ„Ó‚Â Ë ÒÏÂÚÍË Ë Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ √ƒ÷ .
√Î‡‚ÌËˆËÚÂ Ì‡ √ƒ÷  Ò‡ ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍË ‰‡ÌÌË Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë 2002 „.
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ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ Í˙Ï ·‡ÌÍËÚÂ

ÕÓÏ‡ÚË‚Ì‡ Â„Î‡ÏÂÌÚ‡ˆËˇ œÃ— π 244/91 œÃ— π 186/93 ˜Î. 4 «”Õ /93 ˜Î. 5 «”Õ /93 œÃ— π 3/94 œÃ— π 89/95
ÕÓÏÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ BG 2000192224 BG 2009993226 BG 2009893228 BG 2009794228 BG 2009693222 200/1995 „.

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ 01.01.1992 01.07.1993 01.10.1993 01.01.1994 01.12.1993 31.05.1995
ƒ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡‰ÂÊ‡ 01.01.2011 01.07.2017 01.10.2018 01.01.2019 01.12.2018 21.05.2002

Ã‡ÚÛËÚÂÚ (‚ „Ó‰ËÌË) 19 24 25 25 25 7

√‡ÚËÒÂÌ ÔÂËÓ‰ (‚ „Ó‰ËÌË) 4 4 5 5 5 4

—ÓÍ Ì‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ (‚ „Ó‰ËÌË) 15 20 20 20 20 3

œÓ„‡ÒËÚÂÎÌË ‚ÌÓÒÍË 15 ‡‚ÌË 20 ‡‚ÌË 20 ‡‚ÌË 20 ‡‚ÌË 20 ‡‚ÌË 6 ‡‚ÌË

„Ó‰Ë¯ÌË „Ó‰Ë¯ÌË „Ó‰Ë¯ÌË „Ó‰Ë¯ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË

–‡ÁÏÂ Ì‡ „Î‡‚ÌËˆ‡Ú‡ (ıËÎ.) 2476.56 (Î‚.) 2034.93 (Î‚.) 7335.87 (Î‚.) 261 170.50 (˘. ‰.) 785.48 (Î‚.) 1553.38 (Î‚.)

ÀËı‚ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË „Ó‰Ë¯ÌË ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË

–‡ÁÏÂ Ì‡ ÎËı‚‡Ú‡ ŒÀœ+1 ŒÀœ ŒÀœ LIBOR* ŒÀœ ŒÀœ

* ÿÂÒÚÏÂÒÂ˜ÂÌ LIBOR Á‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡, ‰ÂÈÒÚ‚‡˘ Á‡ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÂËÓ‰, Í‡ÚÓ ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ÎËı‚ÂÌËˇ ÍÛÔÓÌ ÒÂ Ó·ˇ‚ˇ‚‡ ÓÚ ÏËÌËÒÚ˙‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ‰Ó ÚË ‰ÂÌ‡ ÒÎÂ‰ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ
Ì‡ ‚ÒÂÍË ÎËı‚ÂÌ ÔÂËÓ‰.
√Î‡‚ÌËˆËÚÂ Ò‡ ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍË ‰‡ÌÌË Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë 2002 „.
—˙„Î‡ÒÌÓ œÃ— π 221 ÓÚ 1995 „. ÔËÚÂÊ‡ÚÂÎËÚÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ «”Õ , ‰Ó„Ó‚ÓÂÌË ‰Ó 31.XII.1990 „., œÃ— π 244 ÓÚ 1991 „., œÃ— π 186
ÓÚ 1993 „. Ë œÃ— π 3 ÓÚ 1994 „., ÏÓ„‡Ú ‰‡ ÒÂ ËÁÔÓÎÁ‚‡Ú Í‡ÚÓ ÔÎ‡ÚÂÊÌÓ ÒÂ‰ÒÚ‚Ó ‚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË Ò‰ÂÎÍË.
—˙„Î‡ÒÌÓ œÃ— π 22 ÓÚ 1995 „. ‰˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ «”Õ , ÏÓ„‡Ú ‰‡ ÒÂ ËÁÔÓÎÁ‚‡Ú Á‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ, ÙËÏË Ë
Ú˙„Ó‚ÒÍË ‰ÛÊÂÒÚ‚‡ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡, ÔÂÓÙÓÏÂÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 10  ÓÚ «”Õ . œË ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÒÂ ÔËÂÏ‡Ú ÔÓ ÌÓÏËÌ‡Î ≠ Á‡
Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë, Ë 80% ÓÚ ÌÓÏËÌ‡Î‡ ≠ Á‡ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â.
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ƒ÷ , ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó

ÕÓÏÂ  Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ BG2040099223

ƒ‡Ú‡ Ì‡ eÏËÚË‡ÌÂ 01.07.1999

ƒ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡‰ÂÊ‡ 01.01.2019

√Î‡‚ÌËˆ‡ (ıËÎ. Â‚Ó) 57 239.26

ÀËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ EURIBOR *

ƒ‡ÚË Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓÎÛ„Ó‰Ë¯ÌË

œÓ„‡ÒËÚÂÎÌË ‚ÌÓÒÍË 20 ‡‚ÌË „Ó‰Ë¯ÌË

ƒ˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó, Ò‡ ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ ß 10 ÓÚ œÂıÓ‰ÌËÚÂ Ë Á‡ÍÎ˛˜ËÚÂÎÌË ‡ÁÔÓÂ‰·Ë Ì‡ «‡ÍÓÌ‡ Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ Ì‡
–ÂÔÛ·ÎËÍ‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Á‡ 1999 „.
* ÿÂÒÚÏÂÒÂ˜ÂÌ EURIBOR, ‰ÂÈÒÚ‚‡˘ Á‡ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÂËÓ‰, Í‡ÚÓ ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ÎËı‚ÂÌËˇ ÍÛÔÓÌ ÒÂ Ó·ˇ‚ˇ‚‡ ÓÚ ÏËÌËÒÚ˙‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ‰Ó ÚË ‰ÂÌ‡ ÒÎÂ‰ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡
‚ÒÂÍË ÎËı‚ÂÌ ÔÂËÓ‰.

≈ÏËÒËˇ BG 2040099223, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì‡ ‚ Â‚Ó, ËÏ‡ ÒÚ‡ÚÛÚ‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇ BG 2009794228 (ÂÏËÚË‡Ì‡ Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ ˜Î. 5 ÓÚ «‡ÍÓÌ‡ Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË,
‰Ó„Ó‚ÓÂÌË ‰Ó 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 1990 „.), ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë.
√Î‡‚ÌËˆ‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇ BG 2040099223 Â ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍË ‰‡ÌÌË Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë 2002 „.
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ÔÓÌÂ‰ÂÎÌËÍ ‚ÚÓÌËÍ Òˇ‰‡ ˜ÂÚ‚˙Ú˙Í ÔÂÚ˙Í

1

ˆÂÎÂ‚Ë

4 5 6 7 8

·ÓÌÓ‚Â 10 000.0

11 12 13 14 15

Ó·ÎË„‡ˆËË 28 977.3
ˆÂÎÂ‚Ë 14.1 769.8 21.0

18 19 20 21 22

·ÓÌÓ‚Â 10 000.0

25 26 27 28 29

Ó·ÎË„‡ˆËË 89.8
ˆÂÎÂ‚Ë 8.3 350.1 18.2

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  Ó„‡ÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇÚ Á‡ ÔÎ‡˘‡ÌÂ ‰ÂÌ Â ÌÂ‡·ÓÚÂÌ ÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ ÒÂ ËÁ‚˙¯‚‡ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ.

œÂ‰ÒÚÓˇ˘Ë ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ƒ÷  ÔÂÁ Ï‡Ú 2002 „.

(ıËÎ. Î‚.)

 ‡ÎÂÌ‰‡ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ƒ÷  ÔÂÁ Ï‡Ú 2002 „.

* ≈ÏËÒËˇ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ.

ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÒË Á‡Ô‡Á‚‡ Ô‡‚ÓÚÓ ÔË ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ‰‡ ËÁ‚˙¯‚‡ ÍÓÂÍˆËË ‚ Ó·ˇ‚ÂÌËˇ Í‡ÎÂÌ‰‡.

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ —ÓÍ Ì‡ œÂ‰‚Ë‰ÂÌ Œ·˘ ÌÓÏËÌ‡Î
‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ô‡‰ÂÊ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ó·ÂÏ (Î‚.) Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ (Î‚.)

04.03.2002 06.03.2002 06.06.2002 3-ÏÂÒÂ˜ÌË  12 000 000

11.03.2002* 13.03.2002 13.03.2005 3-„Ó‰Ë¯ÌË  25 000 000  50 000 000

25.03.2002 27.03.2002 27.03.2003 12-ÏÂÒÂ˜ÌË  20 000 000

Œ¡ŸŒ,  ‚ Ú. ˜.:    57 000 000
 ·ÓÌÓ‚Â 32 000 000
 Ó·ÎË„‡ˆËË  25 000 000
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ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√2
–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë Â 1 896 967 ıËÎ. Î‚., ‡

Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ≠ 1 890 556.3 ıËÎ. Î‚. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰-
ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ò 36 466.4 ıËÎ. Î‚. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡
ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ ‰Ó 60.3%, ‡ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍ-
ÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Ë Ò‡ 39.3%. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„ ÒÚ‡-
‚‡ 0.3% („‡ÙËÍ‡ 13).

—ÛÏ‡Ú‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÂÁ ËÁÚÂÍÎËˇ ÏÂÒÂˆ ÓÚ·Â-
ÎˇÁ‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ò 67 163.9 ıËÎ. Î‚. Ë ‰ÓÒÚË„‡ 1 144 410.5 ıËÎ. Î‚. ≈ÏËÚË‡-
ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ò‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 118 238.9 ıËÎ. Î‚., Í‡ÚÓ 1845.4 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡
ÔÓ‰‡‰ÂÌË ÔˇÍÓ Ì‡ ÙËÁË˜ÂÒÍË ÎËˆ‡. ÕÓ‚ÓËÁ‰‡‰ÂÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò‡
86 845.4 ıËÎ. Î‚., ‡ ·ÓÌÓ‚ÂÚÂ ≠ 11 393.6 ıËÎ. Î‚. »ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ò‡
47 694.0 ıËÎ. Î‚., Í‡ÚÓ 19 766.1 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË. ¬ Ï‡ÚÛË-
ÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÒÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Û‚Â-
ÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡ 7- „Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ò 6.8 ÔÛÌÍÚ‡ Ë ÚÓÈ ‰ÓÒÚË„‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ
9.5%.  ÌËÊ‡Ú‡ ÓÚ ‚ÒË˜ÍË ÓÒÚ‡Ì‡ÎË ÒÓÍÓ‚Â Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Í‡ÚÓ ÔÓˆÂÌÚ, ‡ Ì‡È-
„ÓÎˇÏ ÒÔ‡‰ Â‡ÎËÁË‡Ú ‰‚Û„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ Ò 5.1 ÔÛÌÍÚ‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡Ú
38.2% („‡ÙËÍ‡ 14). —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡-
ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â 3 „Ó‰ËÌË Ë 4 ÏÂÒÂˆ‡.

ƒ˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Ì‡Ï‡-
Îˇ‚‡Ú ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ò 30 455 ıËÎ. Î‚. Ë Ò‡ 746 145.7 ıËÎ. Î‚. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Â Â-
ÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡-
ÌËÂ œÃ— π 244/91 „., ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 275.2 ıËÎ. Î‚., ÔÓ„‡¯ÂÌˇÚ‡ ÔÓ ‰ÓÎ‡Ó‚Ë
«”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 34 714.5 ıËÎ. Î‚. Ë Â‚Ó «”Õ  ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡
6585.3 ıËÎ. Î‚. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ ÒÂ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡ Ë ÓÚ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ‚ ÔÂ‚‡ÚËÁ‡ˆË-
ÓÌÌË Ò‰ÂÎÍË Ë Á‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ ÔÓ «”Õ , ÍÓË-
ÚÓ Ò‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‰ÓÎ‡Ó‚Ë «”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡Î 15 953.3 ıËÎ. ˘. ‰. Ë
Â‚Ó «”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡Î 3367 ıËÎ. Â‚Ó.

 ¬˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡Ú ÔÓÏÂÌË,
ÍÓËÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊ‡Ú Ì‡ ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ („‡ÙËÍ‡ 15). ƒÂÎ˙Ú
Ì‡ ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ë ‚ Â‚Ó Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ‰Ó 31.3% Ë 5.9%, Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ
ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò 2.4 ÔÛÌÍÚ‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡Ú 62.8%. ¬ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡
ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ÒÚ˙Ô‚‡Ú ÌˇÍÓË ËÁÏÂÌÂÌËˇ.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷  Ò‡ 6.7%,
ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ≠ 48% Ë ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ≠ 45.3% („‡ÙËÍ‡ 16). ƒÂÎ˙Ú Ì‡
ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡ 59.5% („‡ÙË-
Í‡ 17).

»ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍË ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë Ò‡ 29 834.4 ıËÎ. Î‚. œÓ ƒ÷ 
Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË 12 701.4 ıËÎ. Î‚., ËÎË 42.57% ÓÚ
Ó·˘‡Ú‡ ÒÛÏ‡ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍËÚÂ („‡ÙËÍ‡ 19). — Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ÓÚ Úˇı
Ò‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ 50.63%.
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I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
  ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿
  ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
  5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
         3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
       7-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2002 „.
  6.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
       3-ÏÂÒÂ˜ÌË
  6.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
       7-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
   ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿1. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
¿2. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 234/1992 „.
¿3. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
¿4. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.

–‡ÁÏÂ Ì‡ »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ÔÂÁ 2002 „. ‰˙Î„‡ Í˙Ï

31.12.2001 „. Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ   Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ 31.01.2002 „.

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„

(ıËÎ. Î‚./ıËÎ. Â‚Ó/ıËÎ. ˘. ‰.)

(ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡)

 20 000.0  -  20 000.0
 20 000.0  -  20 000.0

 4 090.9  -  4 090.9
 4 090.9  -  4 090.9
 2 659.7  -  2 659.7
 2 659.7  -  2 659.7

 432 328.0  31 119.3  401 208.7
 252 608.6  31 119.3  221 489.2
 139 929.7  -  139 929.7
 39 789.7  -  39 789.7

 618 167.9  19 955.6  598 212.3
 135 454.2  19 766.1  115 688.1
 59 298.5  19 766.1  39 532.4
 76 155.7  -  76 155.7

 482 713.7  189.5  482 524.2
 213 819.2  189.5  213 629.7
 239 956.9  -  239 956.9
 28 937.6  -  28 937.6

 118 238.9  -  118 238.9
 11 393.6  -  11 393.6
 11 393.6  -  11 393.6

 106 845.4  -  106 845.4
 1 845.4  -  1 845.4

 25 000.0  -  25 000.0
 80 000.0  -  80 000.0

 1 077 246.6  118 238.9  51 075.0  1 144 410.5

 2 751.7  275.2  2 476.6

 2 034.9  -  2 034.9

 7 335.9  -  7 335.9
 277 123.8  15 953.3  261 170.5
 615 009.9  591 415.4
 60 606.3  3 367.0  57 239.3

 118 535.6  111 950.3

 785.5  -  785.5
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¿5. ƒ˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡
    ˜Î. 2 ÓÚ œÃ— π 89/1995 „.

¬—»◊ Œ ¿

¡1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ÔÓ Â‰‡ Ì‡
   ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.

¬—»◊ Œ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

III. ¬⁄“–≈ÿÕ» ƒ⁄–∆¿¬Õ» √¿–¿Õ÷»»

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

(ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ)

«‡·ÂÎÂÊÍË:

ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍ‡ ÒÛÏ‡.
ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‰˙Î„‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÍÛÒ‡ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Í˙Ï ÎÂ‚‡
‚ Í‡ˇ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÏÂÒÂˆ:

Á‡ 28.12.2001 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.21926 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.
Á‡ 31.01.2002 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.26448 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.

 1 553.4  -  1 553.4

 748 006.8  717 551.8

 28 593.9  28 593.9
 3 751.9  3 751.9

 24 842.0  24 842.0

 28 593.9  28 593.9

 776 600.7  746 145.7

 1 853 847.3  1 890 556.3

 6 653.3  6 410.7

 1 860 500.6  1 896 967.0
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√‡ÙËÍ‡ 14
ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ

‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ, Â 3 „Ó‰ËÌË
Ë 4 ÏÂÒÂˆ‡.

√‡ÙËÍ‡ 13
      »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

7-„Ó‰Ë¯ÌË
9.52%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
4.45%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
6.65%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
28.97%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
12.23%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
38.18%

Ï
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√‡ÙËÍ‡ 15
¬‡ÎÛÚÌ‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

√‡ÙËÍ‡ 16
Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(62.80%)

ƒ÷  ‚ Â‚Ó
(5.92%)

ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(31.28%)

25-„Ó‰Ë¯ÌË
31.71%

24-„Ó‰Ë¯ÌË
0.11%

19-„Ó‰Ë¯ÌË
6.05% 7-„Ó‰Ë¯ÌË

7.36%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
17.53%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
7.40%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
23.11%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
4.03%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
2.69%



28

√‡ÙËÍ‡ 17
—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì Ë Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì ‰ÓıÓ‰
(59.48%)

ƒ÷  Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰
(40.52%)
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–‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 1 ˇÌÛ‡Ë ≠ 31 ˇÌÛ‡Ë 2002 „.

(ıËÎ. Î‚.)

I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿, ≈Ã»“»–¿Õ»
  «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿ ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
    2-„Ó‰Ë¯ÌË
    3-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
  6.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
          3-ÏÂÒÂ˜ÌË
  6.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË*
           2-„Ó‰Ë¯ÌË
           5-„Ó‰Ë¯ÌË
7. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2002 „.
    7-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. ƒ⁄À√ œŒ ƒ÷ , ≈Ã»“»–¿Õ» ¬ –≈«”À“¿“ Õ¿
   —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ
   ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ Í˙Ï ·‡ÌÍËÚÂ
   1. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
   2. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 186/1992 „.
   3. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ÎÂ‚Ó‚Ë
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó (‚ Î‚. ÔÓ ÙËÍÒË‡ÌËˇ ÍÛÒ)

¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¿

¡. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.

 ¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

III. ƒ⁄–∆¿¬ÕŒ√¿–¿Õ“»–¿Õ ƒ⁄À√

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë (ÓÚÒÚ˙ÔÍË)

* ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÎËı‚Ë ÔÓ ÓÚ‚ÓÂÌËÚÂ ÂÏËÒËË ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡.

4 427.1
3 230.3
1 196.7
8 344.4

233.9
233.9

8 110.5
3 271.1
4 839.5

-70.0
-70.0

12 701.4

77.7
47.3

17 008.0
0.0

14 301.8
2 706.2

17 133.0

0.0

0.0

17 133.0

29 834.4

0.0

29 834.4
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√‡ÙËÍ‡ 18
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ƒ÷ ,

ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ

√‡ÙËÍ‡ 19
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„

3-„Ó‰Ë¯ÌË
9.37%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
50.91%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
1.83%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
37.89%

31 ˇÌÛ‡Ë 2001 „. 31 ˇÌÛ‡Ë 2002 „.

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(75.29%)

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(57.43%)

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(24.71

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(42.57



31

¬˙Ì¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë Â 8432.8 ÏÎÌ. ˘. ‰. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò
ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ÚÓ‚‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ò 85.8 ÏÎÌ. ˘. ‰. ƒ˙Ê‡‚-
ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â 7925.1 ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ≠ 507.8 ÏÎÌ. ˘. ‰.

ÕÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë Â 16.2 ÏÎÌ. ˘. ‰., 13.6 ÏÎÌ. ˘. ‰.
ÓÚ ÍÓËÚÓ Ò‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌË Ú‡Ì¯Ó‚Â ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË Á‡ÂÏË. œÎ‡˘‡ÌË-
ˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ Ò‡ 171.9 ÏÎÌ. ˘. ‰., Í‡ÚÓ 56 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ „Î‡‚ÌË-
ˆË Ë 115.9 ÏÎÌ. ˘. ‰. ≠ ÎËı‚Ë. œÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ Ò‡  ËÁ‚˙¯ÂÌË  „Î‡‚ÌÓ ÔÓ ·ÂÈ-
‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË (16.1 ÏÎÌ. ˘. ‰.), Í˙Ï Ã¬‘ (25.6 ÏÎÌ. ˘. ‰.), ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ-
‚ÂÒÚËˆÓÌÌË Á‡ÂÏË (5.6 ÏÎÌ. ˘. ‰.) Ë ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË ÍÂ‰ËÚË. ÀËı-
‚ËÚÂ Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ÔÓ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË Ë ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆÓÌÌË Á‡Â-
ÏË.

Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ ‚ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ (74.43
ÏÎÌ. ˘. ‰.), ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ Ë Ì‡ ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡
ÍÛÒ‡ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ÒÔˇÏÓ Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ ‚‡ÎÛÚË.

ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ‰ÓÎ‡Ë Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò 0.3% Ë ‰ÓÒÚË„‡ 66.6%. ƒ˙Î„˙Ú ‚ Â‚-
Ó Ë ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‰Ó 17.3% Ë 16%. —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ
ÏÂÊ‰Û ‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë  ÎËı‚Ë Ë ‰˙Î„ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë Â Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ  88.8%
Í˙Ï 11.2%. √ÓÎˇÏÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ÔÎ‡-
‚‡˘ËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÔÂÏËÌ‡‚‡ÌÂÚÓ ÓÚ ÙËÍÒË‡ÌË Í˙Ï
ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë ÔÓ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ò Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌË ÎËı‚Ë (FLIRB).
—Â‰ÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÓÒÚ‡‚‡ 12 „Ó‰ËÌË Ë Â‰ËÌ ÏÂÒÂˆ.

¬ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ˆÂÌÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Á‡ÂÏ‡Ú 58.8%, ‡ ÍÂ‰ËÚËÚÂ ≠ 35.2%.
ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â 6%. œÓ‡‰Ë ÔÓ-‚ËÒÓÍËˇ ÍÛÒ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ
‰ÓÎ‡ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Í‡ÚÓ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÂÌ ‰ˇÎ ÒÔˇÏÓ
ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ë Ò‡ 56.2%. ŒÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ „ÛÔË Ú˙ÔˇÚ ÎÂÍË ÔÓÏÂÌË. «‡-
‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï Ã¬‘ Ò‡ 11.9%, Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ≠ 9.8%, Í˙Ï œ‡-
ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ≠ 4.5%, Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á ≠ 4%. ƒ˙Ê‡‚ÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆË-
ÓÌÌË ÍÂ‰ËÚË Á‡ÂÏ‡Ú 2.4%.

ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√3
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¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

(ÏÎÌ. ˘. ‰.)

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. œÂËÁ˜ËÒÎˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ
ÎÂ‚, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.
2. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ò‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË.

—ÚÛÍÚÛ‡ Í˙Ï 31.XII.2001 „. Í˙Ï 31.I.2002 „.

 ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

I.  Œ·ÎË„‡ˆËË
     1. ¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË
     2. ≈‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË
II.  Â‰ËÚË
     1. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
     2. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         2.1. —¡
         2.2. JBIC /JEXIM/
     3. √ - 24
     4. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
     5. Ã¬‘
     6. ƒÛ„Ë
     7. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË
         7.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         7.2. ≈»¡
         7.3. ≈¡¬–
         7.4. ƒÛ„Ë
     8. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË
         8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         8.2. ≈»¡
         8.3. ƒÛ„Ë

 ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„
     1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     2. ≈»¡
     3. ≈¡¬–
     4. ƒÛ„Ë

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√

 8 010.8  7 925.1

 4 979.3  4 958.8
 4 759.0  4 742.9

 220.3  215.9
 3 031.5  2 966.3

 382.0  375.3
 829.4  823.5
 708.8  704.7
 120.6  118.8
 47.5  47.2

 343.7  336.8
 1 042.9  1 006.2

 120.4  118.0
 205.7  199.9
 49.4  49.5

 112.3  108.2
 30.7  28.8
 13.3  13.4
 59.8  59.3
 43.9  43.7
 3.2  2.9

 12.7  12.7

 507.9  507.8
 147.8  147.2
 122.6  118.4
 68.9  66.4

 168.6  175.7

 8 518.6  8 432.8
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ÕÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

œÓÎÛ˜ÂÌË ÍÂ‰ËÚË »Á‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‚ Ú. ˜.  
—ÚÛÍÚÛ‡ (Ú‡Ì¯Ó‚Â)

ÏÎÌ. ˘. ‰.       ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.        ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.      ıËÎ. Î‚.

ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÎËı‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒ-
ÎÂÌ‡ ÔÂÁ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡
ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.
2. –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ
ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ
Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.
3. ƒ‡ÌÌËÚÂ Ò‡ ÌÂÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌË.

2.6 5 658.2 48.0 107 343.7 114.2 254 716.6

0.0 0.0 16.1 35 917.7 110.9 247 386.5
0.0 0.0 16.1 35 917.7 110.9 247 386.5
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2.6 5 658.2 31.9 71 426.0 3.3 7 330.1
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.7 1 648.2 0.0 0.0 0.0 0.0
0.7 1 648.2 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 156.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 25.6 57 387.4 0.0 0.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

1.1 2 489.0 5.6 12 459.3 2.9 6 466.5
0.9 2 037.9 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 3.8 8 311.0 2.4 5 237.6
0.0 0.0 1.9 4 148.2 0.6 1 228.9
0.2 451.1 0.0 0.0 0.0 0.0

0.7 1 520.9 0.7 1 579.2 0.3 707.6
0.7 1 520.9 0.5 1 083.6 0.2 463.6
0.0 0.0 0.2 495.6 0.1 244.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

13.6 29 770.9 7.9 17 430.0 1.6 3 617.1
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0 0.0 2.3 5 087.4 0.8 1 713.2
0.0 0.0 2.0 4 335.9 0.9 1 879.9

13.6 29 770.9 3.7 8 006.7 0.0 24.0

16.2 35 429.1 56.0 124 773.6 115.9 258 333.7

 ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

I.  Œ·ÎË„‡ˆËË
     1. ¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË
     2. ≈‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË
II.  Â‰ËÚË
     1. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
     2. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         2.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         2.2. JBIC /JEXIM/
     3. √ ≠ 24
     4. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
     5. Ã¬‘
     6. ƒÛ„Ë
     7. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË
          Á‡ÂÏË
         7.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         7.2. ≈»¡
         7.3. ≈¡¬–
         7.4. ƒÛ„Ë
     8. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË
         „‡‡ÌˆËË
         8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         8.2. ≈»¡
         8.3. ƒÛ„Ë

 ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„
     1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     2. ≈»¡
     3. ≈¡¬–
     4. ƒÛ„Ë

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈–
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√‡ÙËÍ‡ 21
ÀËı‚ÂÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

√‡ÙËÍ‡ 20
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó‚‡ÎÛÚË
(17.34%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(16.04%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(66.62%)

‰˙Î„ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë
(11.20%)

‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë
(88.80%)
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√‡ÙËÍ‡ 22
ŒÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â 12 „Ó‰ËÌË Ë 1 ÏÂÒÂˆ.

‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡
(2.23%)

ÓÚ 1 ‰Ó 5 „Ó‰ËÌË
(6.16%)

ÓÚ 5 ‰Ó 10 „Ó‰ËÌË
(40.88%)

Ì‡‰ 10 „Ó‰ËÌË
(50.73%)
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√‡ÙËÍ‡ 23
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

Œ¡ŸO

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. «‡ ËÁ˜ËÒÎÂÌËˇÚ‡ Â ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì‡ ‡ÍÚÛ‡ÎËÁË‡Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Á‡ ¡¬œ Á‡ 2002 „. ≠ 30 783 ÏÎÌ. Î‚.
2. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â ÔÂËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ ÎÂ‚‡ Í˙Ï ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡
Á‡ 31 ˇÌÛ‡Ë 2002 „.

 1 896 967.0  6.2
 19 096 008.2  62.0

 20 992 975.2  68.2

Œ·˘ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„

—ÚÛÍÚÛ‡ ƒ˙Î„ Í˙Ï 31 ˇÌÛ‡Ë 2002 „.
(ıËÎ. Î‚.)

ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ
(%)

—“–” “”–¿ Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√4

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
(9.04%)

‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„
(90.96%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(14.60%)

‰˙Î„ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(5.66%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(63.43%)

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó‚‡ÎÛÚË
(16.31%)

¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË
„‡‡ÌˆËË
0.64%

ƒÛ„Ë
1.27%

ƒ˙Ê‡‚ÌË
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË

2.16%

—‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
8.88%

≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
3.63%

Ã¬‘
10.85%

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
(ƒ÷ )
9.01%

ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì
‰˙Î„
5.51%

¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË
51.16%

≈‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË
2.33%

œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
4.05%

√-24
0.51%
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√‡ÙËÍ‡ 24
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÍÓÏÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Î„‡
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œÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ·ËÁÌÂÒ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË ‚ —¿Ÿ ‚˙Á‚˙Ì‡
ÓÔÚËÏËÁÏ‡ Ì‡ Ô‡Á‡ÌËÚÂ Û˜‡ÒÚÌËˆË Á‡ ÓÚ˜ËÚ‡ÌÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡
„Ó‰ËÌ‡Ú‡. »ÁÌÂÌ‡‰‚‡˘ËˇÚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËˇ ¡¬œ Ë ÎËÔÒ‡Ú‡ Ì‡
ÌÓ‚ËÌ‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ‚Ë¯Ë ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË-
ÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË. »ÁÎËÁ‡ÌÂÚÓ ÓÚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ÒÔ‡‰ ‚Â˘‡Â ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ
ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÂÍÚÓ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ‚˙ÔÂÍË ÍÓÎÂ·ÎË‚ËÚÂ ÒË„Ì‡-
ÎË Á‡ Ò˙‚ÁÂÏ‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‡ÍˆËË.

œÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ ‰˙Î„˙Ú Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚‡Ú‡ ÓÚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÓÚ-
ÒÚ˙ÔË ˆÂÌÓ‚Ó ÔÓ‡‰Ë ÓÚ‡ÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ „ÓÎˇÏÓÚÓ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚Ë
ÂÏËÒËË, ‚˙ÁÓ·ÌÓ‚ÂÌËˇ ÒÔ‡‰ Ì‡ Â‚ÓÚÓ Ë ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚÚ‡ Á‡ ÔÓ-ÒËÎÌÓ
ËÁÓÒÚ‡‚‡ÌÂ Ì‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍËˇ, ‚ Ò‡‚ÌÂÌËˇ Ò ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËˇ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË
‡ÒÚÂÊ. «‡ ÏÓÏÂÌÚ‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ·˙‰Â ÓÒÌÓ‚ÌËˇÚ Ù‡ÍÚÓ
Á‡ ÓÙÓÏˇÌÂ Ì‡ Â¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ≈÷¡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ‚˙ÁÏÓÊÌ‡ ÔÓÏˇ-
Ì‡ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ.

ƒ˙Î„Ó‚ËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ì‡ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë ·ˇı‡ ÔÓ‰·ËÚË ÌÂ
Ò‡ÏÓ ÓÚ ‡Á‚Óˇ Ì‡ ÍËÁ‡Ú‡ ‚ ¿ÊÂÌÚËÌ‡, ÌÓ Ë ÓÚ ËÁ‚˙ÌÂ‰ÌÓ ‚ËÒÓÍ‡Ú‡
ÂÏËÒËÓÌÌ‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. ÃÌÓ„Ó ÓÚ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ
‚˙‚ ‚ËÒÓÍÓËÒÍÓ‚Ë ‡ÍÚË‚Ë ÔÂ‰ÔÓ˜ÂÚÓı‡ ÒË„ÛÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍË-
ÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÍÓÂÚÓ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ËÒÍÓ‚ËÚÂ ÔÂ-
ÏËË Ì‡ ‰˙Î„‡ ÓÚ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë.

—≈¬≈–Õ¿ ¿Ã≈–» ¿

—¿Ÿ

—ÎÂ‰ ‰‚Û‰ÌÂ‚ÌÓ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë ‘Â‰Â‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚ Â¯Ë
‰‡ Á‡Ô‡ÁË ÌÂÔÓÏÂÌÂÌË ÚÂÍÛ˘ËÚÂ ÎËı‚Ë Ì‡ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË. “Ó‚‡ ·Â
‚˙ÁÔËÂÚÓ ÓÚ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓËÚÂ Í‡ÚÓ ÔÓÚ‚˙Ê‰ÂÌËÂ Á‡ Á‡ÒËÎ‚‡˘‡ ÒÂ ËÍÓÌÓÏË-
˜ÂÒÍ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ ‚ —¿Ÿ Ë ÌÂÏËÌÛÂÏÓ ‰‡‰Â ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚˙ıÛ ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ-
ÚÓ Ì‡ ËÌÚÂÂÒ‡ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ „Î‡‚ÌÓ ÔÂÁ ‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ ÓÚ ÏÂ-
ÒÂˆ‡. ¬ Ú‡ÁË ÔÓÒÓÍ‡ ÔÓ‚ÎËˇı‡ Ë ÌÓ‚ËÌËÚÂ Á‡ Á‡ÒËÎ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÂÍÚÓ‡ Ì‡ ÛÒÎÛ-
„ËÚÂ Ë ÛÏÂÂÌÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ÚÛ‰‡. ¬ÒÂ Ó˘Â ÌÂÛ·Â‰ËÚÂÎÌÓÚÓ
ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇÌÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ·ÓÒÓ‚Ë ËÌ‰ÂÍÒË Ë ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘ËÚÂ ÓÔ‡ÒÂÌËˇ Á‡
ÔÂ˜‡Î·ËÚÂ ‚ ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌËˇ ÒÂÍÚÓ Ì‡Û¯Ëı‡ Ì‡ÏÂÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË-
ÚÂ Á‡ Ú‡ÈÌÓ Á‡‚˙˘‡ÌÂ Í˙Ï Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‡ÍˆËË. ÃÓÏÂÌÚ Ì‡ ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚ ‚ÌÂ-
ÒÂ Ë ËÁÍ‡Á‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂ‰ÒÂ‰‡ÚÂÎˇÚ Ì‡ ‘–— ¿Î˙Ì √ËÈÌÒÔ‡Ì, ÒÔÓÂ‰ ÍÓÈÚÓ
‚˙ÔÂÍË ÔËÁÌ‡ˆËÚÂ Á‡ ÒÚ‡·ËÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡, Úˇ ‚ÒÂ
Ó˘Â Â ËÁÔ‡‚ÂÌ‡ ÔÂ‰ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË ËÒÍÓ‚Â, ÒÂ‰ ÍÓËÚÓ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚ Á‡ Á‡ÒËÎ-
‚‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Ë ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂÚÓ.

Œ¡«Œ– Õ¿ Ã≈∆ƒ”Õ¿–ŒƒÕ»“≈  ¿œ»“¿ÀŒ¬» œ¿«¿–»5



39

 ˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ÍÌËÊ‡ ÓÚ·ÂÎˇ-
Á‡ı‡ ÒÔ‡‰ ÔÓ‰ ‚˙Á‰ÂÈÒÚ‚ËÂÚÓ Ì‡ ÓÍÛ‡ÊËÚÂÎÌËÚÂ ÌÓ‚ËÌË Á‡ ËÁ‚ÂÒÚÌÓ ÔÓ‰Ó·-
ÂÌËÂ Ì‡ ¡¬œ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2001 „. ŒÚ˜ÂÚÂÌÓÚÓ Á‡ ÔÂË-
Ó‰‡ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ ÓÚ 0.2% ÒÂ ‡ÁÏËÌ‡ Ò ÔÂÒËÏËÒÚË˜ÌËÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Ì‡ Ì‡·Î˛-
‰‡ÚÂÎËÚÂ Á‡ ÒÔ‡‰ ÓÚ -2%.

œÂÁ ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡ ÒÂ‰ÏËˆ‡ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë ‰‚Û„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍË Ó·ÎË„‡-
ˆËË ÒÂ Ú˙„Û‚‡ı‡ ÔË ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 3.10%, ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÌË‚‡ ÓÚ
3.25%, ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ÌË ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡. —ÏÂÒÂÌËÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË Á‡ Â‚ÂÌÚÛ-
‡ÎÌÓ ÔËÍÎ˛˜‚‡ÌÂ Ì‡ ˆËÍ˙Î‡ Ì‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ‡‚ÌË˘‡ Ò‡ Ù‡Í-
ÚÓ˙Ú, ÓÍ‡Á‚‡˘ Ì‡È-ÒËÎÌÓ ‚˙Á‰ÂÈÒÚ‚ËÂ ‚˙ıÛ ËÌÚÂÂÒ‡ Í˙Ï ÚÂÁË ËÌÒÚÛ-
ÏÂÌÚË. œÓÒÚÂÔÂÌÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÚˇıÌ‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ ‡·ÒÓÎ˛ÚÌËˇ ∫
ÏËÌËÏÛÏ ≠ 2.30%, ÓÚ·ÂÎˇÁ‡Ì ÔÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë, ÒÂ ‡ÒÓˆËË‡ Ò Ì‡„Î‡Ò‡Ú‡ Ì‡ Ô‡-
Á‡ÌËÚÂ Û˜‡ÒÚÌËˆË Á‡ ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘Ó Ó·˙˘‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓÒÂ„‡¯Ì‡Ú‡ Ô‡Ë˜Ì‡ ÔÓÎË-
ÚËÍ‡. ÕÂÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌ‡Ú‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ËÏ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë Â Ôˇ-
ÍÓ Ó·‚˙Á‡Ì‡ Ò ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÁ‚˙ÌÂ‰ÌÓ „ÓÎÂÏËˇ Ó·ÂÏ ÓÚ 25 ÏÎ‰. ˘. ‰.,
ÔÎ‡ÒË‡Ì Ì‡ Ô‡Á‡‡ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ.

Õ‡ Ò‚ÓÈ Â‰ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ë ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÂÏËÒËË Â„ËÒÚË‡ı‡ ‰Ó-
ıÓ‰ÌÓÒÚË Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÓÍÓÎÓ  4.10% ≠ 4.50% Ë 4.90% ≠ 5.19%. œÓ ÔÓ‚Ó‰ ÓÙÓ-
Ïˇ˘Ëˇ ÒÂ ÙËÒÍ‡ÎÂÌ ‰ÂÙËˆËÚ, ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ó·ˇ-
‚Ë, ˜Â ‚˙ÁÌ‡ÏÂˇ‚‡ ‰‡ Û‚ÂÎË˜Ë ·ÎËÁÓ ‰‚‡ Ô˙ÚË Ó·ÂÏ‡ Ì‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÒË
ÂÏËÒËË, ÔÂ‰Î‡„‡ÈÍË ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ÓÚ 16 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ì‡ ÔÓÂ‰ÌËˇ ‡ÛÍˆËÓÌ
ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë. œÓ‚Ë¯ÂÌË, Ï‡Í‡ Ë ÌÂ Ú‡Í‡ ‰‡ÒÚË˜ÌÓ, ˘Â ·˙‰‡Ú Ó·ÂÏËÚÂ
Ì‡ ‰‚Â- Ë ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÂÏËÒËË, Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‰Ó 25 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ë 13 ÏÎ‰. ˘.
‰. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÚÂ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÂˆÂÒËˇÚ‡ ·˛‰ÊÂÚÌË ÔËıÓ‰Ë, ÔË Â‰ÌÓ‚Â-
ÏÂÌÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÓÚ·‡Ì‡ Ò‡ ÒÂ‰ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÔË˜ËÌË Á‡
Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ‰ÂÙËˆËÚ ÓÚ 106 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÂÁ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡
„Ó‰ËÌ‡, ÍÓˇÚÓ ÔËÍÎ˛˜‚‡ Ì‡ 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë.

—˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ ‚Î‡ÒÚËÚÂ Ó·ˇ‚Ëı‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Â‰ÛˆË‡ÌÂ Ì‡ ÍÓÎË˜ÂÒÚ-
‚‡Ú‡ ÓÚ ÔÓ„‡Ï‡Ú‡ Á‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„. —ÔÓÂ‰
ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ Ó·ˇ‚ÂÌËÚÂ Ì‡ÏÂÂÌËˇ ‚ ÔÂËÓ‰‡ ÙÂ‚Û‡Ë ≠ ‡ÔËÎ ˘Â ·˙‰Â
ËÁÍÛÔÂÌ ÌÓÏËÌ‡Î Ò Ó·˘ Ó·ÂÏ ÏÂÊ‰Û 3 Ë 5 ÏÎ‰. ˘. ‰. Œ·‡ÚÌÓÚÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡-
ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ÂÏËÒËË ·Â ËÌËˆËË‡ÌÓ ÔÂÁ 2000 „. ÓÚ ‡‰ÏË-
ÌËÒÚ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÔÂÁË‰ÂÌÚ‡  ÎËÌÚ˙Ì  ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ·˛‰ÊÂÚÌËÚÂ ËÁÎË¯˙ˆË,
„ÂÌÂË‡ÌË ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËÚÂ ˜ÂÚËË „Ó‰ËÌË. ŒÚ ÒÚ‡Ú‡ Ì‡ ÔÓ„‡Ï‡Ú‡ ‰Ó
ÚÓÁË ÏÓÏÂÌÚ ‚Î‡ÒÚËÚÂ Ò‡ ÛÒÔÂÎË ‰‡ ËÁÍÛÔˇÚ Ó·˘Ó 63.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰˙Ê‡‚ÂÌ
‰˙Î„.

≈¬–Œ«ŒÕ¿

≈ÏËÒËËÚÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ‚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ‰Ó-
ıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ ‚˙Á ÓÒÌÓ‚‡ Ì‡ ÍÓÏÂÌÚ‡ËÚÂ Ì‡ ≈‚Ó-
ÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓ ‚˙ÁÓ·ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ
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‡ÒÚÂÊ ‚ Â„ËÓÌ‡, ÍÓÂÚÓ ÓÚ Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ¯‡ÌÒÓ‚ÂÚÂ Á‡ Â‰ÛˆË‡ÌÂ
Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ‡‚ÌË˘‡. “ÓÁË ËÁ‚Ó‰ ·Â ÔÓ‰ÍÂÔÂÌ Ë ÓÚ ‰ÂÍÂÏ‚ËÈÒÍËÚÂ ‰‡Ì-
ÌË Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ ‡„Â„‡Ú Ã3, ÍÓÈÚÓ Â ÓÒÌÓ‚ÌËˇÚ ÓËÂÌÚË
Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌËÚÂ ·‡ÌÍÂË Á‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ Ë ·˙‰Â˘‡Ú‡ Ô‡Ë˜Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡.
ƒÛ„ Ù‡ÍÚÓ, ÓÍ‡Á‡Î ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ ÌÂÛ·Â‰ËÚÂÎÌÓÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇÌÂ Ì‡ ‰˙Î„Ó-
‚ËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, ·Â ÒÎ‡·ÓÒÚÚ‡ Ì‡ Â‰ËÌÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ ‚ ÒÂ‰ÏËˆËÚÂ ÒÎÂ‰ ÂÛÙÓ-
ËˇÚ‡ ÓÚ ÔÛÒÍ‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô˙‚ËÚÂ Â‚Ó·‡ÌÍÌÓÚË Ë ÏÓÌÂÚË. œËÁÌ‡ˆËÚÂ Á‡ Á‡-
ÒËÎ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÓÍ‡Á‡ı‡ ÒËÎÂÌ Ì‡ÚËÒÍ ‚˙ıÛ Â‚ÓÚÓ,
ÍÓÂÚÓ Â„ËÒÚË‡ Ì‡È-ÌËÒÍÓÚÓ ÒË ÌË‚Ó Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ¯ÂÒÚ ÏÂÒÂˆ‡, Ô‡‰‡È-
ÍË ÔÓ‰ 0.86 ˆÂÌÚ‡ Á‡ Â‰ÌÓ Â‚Ó.

√ÂÏ‡ÌÒÍËˇÚ ·ËÁÌÂÒËÌ‰ÂÍÒ Ifo Á‡ ÚÂÚË ÔÓÂ‰ÂÌ ÏÂÒÂˆ ÓÚ‡Áˇ‚‡ ÔÓ‰Ó·-
ÂÌËÂ Ì‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ ‚ Ì‡È-„ÓÎˇÏ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ‚ ≈—. — ÚÓ‚‡ Ì‡‰ÂÊ‰ËÚÂ Ì‡
Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ Á‡ ÒÍÓÓ¯ÌÓ ËÁÎËÁ‡ÌÂ ÓÚ ÂˆÂÒËˇÚ‡ ÒÂ ‚˙ÁÓ·ÌÓ‚ˇ‚‡Ú,
‚˙ÔÂÍË ‚ÒÂ Ó˘Â Ú‚˙‰Â ÌËÒÍÓÚÓ ÌË‚Ó Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒ‡ ÓÚ 86.3 ÔÛÌÍÚ‡, ÍÓÂÚÓ ÓÒ-
Ú‡‚‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ‰ ÛÒÎÓ‚ÌËˇ Ô‡„ Ì‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚÚ‡ ÓÚ 90 ÔÛÌÍÚ‡. ¬ Ò˙˘Ó-
ÚÓ ‚ÂÏÂ ÓÔÓ‚ÂÒÚÂÌÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ „ÂÏ‡ÌÒÍËˇ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ‰ÂÙËˆËÚ ‰Ó
2.6% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2001 „., ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡ Á‡ÒËÎÂÌË ÍÓÏÂÌÚ‡Ë ÓÍÓÎÓ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚ-
Ú‡ √ÂÏ‡ÌËˇ Á‡ÒÚ‡¯ËÚÂÎÌÓ ‰‡ ÒÂ ‰Ó·ÎËÊË ÔÂÁ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ‰Ó 3% „Ó-
‰Ë¯ÂÌ ÎËÏËÚ, Ì‡ÎÓÊÂÌ ÓÚ œ‡ÍÚ‡ Á‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ. œÓ„ÌÓÁËÚÂ Ì‡ „ÂÏ‡ÌÒÍË-
ÚÂ ÂÍÒÔÂÚË Ò‡, ˜Â ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ 2002 „. ·˛‰ÊÂÚÌËˇÚ ‰ÂÙËˆËÚ ˘Â ·˙‰Â ÌÂ ÔÓ-
‚ËÒÓÍ ÓÚ 2.7%, ‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ Ó·ˇ‚ÂÌËˇÚ Ó·ÂÏ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚ËÚÂ ÂÏËÒËË ÔÂÁ
„Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÌˇÏ‡ ‰‡ ·˙‰Â Ì‡‰ı‚˙ÎÂÌ. ¡ÂÁÔÓÍÓÈÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÌˇÍÓË ˜ÎÂÌÓ‚Â ÓÚ
≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ÍÓÏËÒËˇ Ó·‡˜Â ·Â Á‡ÒËÎÂÌÓ ÓÚ Ô‡‡ÎÂÎÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡
·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ‚ œÓÚÛ„‡ÎËˇ ‰Ó 2.2% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. ÔË ÔÂ‰‚‡Ë-
ÚÂÎÌË ÔÓ„ÌÓÁË Á‡ 1.1%.

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‰‚Û„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Schatz ÒÂ ÔÓÍ‡˜Ë ‰Ó 3.96%,
ÒÎÂ‰ ÌË‚‡ ÓÚ 3.60%, Ú˙„Û‚‡ÌË ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡. ÷ÂÌËÚÂ ‚ ÚÓÁË ÒÂ„-
ÏÂÌÚ ÓÚ Ô‡Á‡‡ ·ˇı‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ÔÓ‚ÎËˇÌË ÓÚ „ÓÎÂÏËˇ Ó·ÂÏ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË Ó·-
ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡Ì ÓÚ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó. œÓ‚Ë¯Â-
ÌËÂÚÓ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔË ·‡ÁÓ‚ËÚÂ ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ÂÏËÒËË Ì‡ Bundesbank ‰Ó
4.98%, ÔË 4.85% ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡, ·Â ÔÓ‚ÎËˇÌÓ ÓÚ ‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ „Ó‰Ë¯-
ÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË ‚ √ÂÏ‡ÌËˇ Ò 0.1%.
ƒÓ Í‡ˇ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë ÒÔÂ‰˙Ú ÏÂÊ‰Û ·‡ÁÓ‚ËÚÂ ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ÂÏËÒËË Ì‡ ‡ÏÂ-
ËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ë Bundesbank ÒÂ Ò‚Ë ÓÚ 31 ‰Ó 18 ·‡-
ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‚ ÔÓÎÁ‡ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ÍÌËÊ‡. ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ò˙Ò 7 ÏÎ‰.
Â‚Ó Ì‡ ÒÚ‡‡ „ÂÏ‡ÌÒÍ‡ ÂÏËÒËˇ Ò Ô‡‰ÂÊ 2031 „. Ì‡ Ò‚ÓÈ Â‰ ÔÓ‰·Ë ˆÂÌËÚÂ
Ì‡ ‰˙Î„‡. ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚËÈÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ „ÂÏ‡ÌÒÍË Ó·ÎË„‡ˆËË ·Â ÓÍÓ-
ÎÓ ÌË‚‡ ÓÚ 5.23% ≠ 5.28%.

œÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ ‰Û„Ë ÔÓ-Ó·ÂÏÌË ÂÏËÒËË ÔÎ‡ÒË‡ı‡ ‘‡ÌˆËˇ ≠
4.3 ÏÎ‰. Â‚Ó Ò Ô‡‰ÂÊ 2011 „., √ÂÏ‡ÌËˇ ≠ 9.75 ÏÎ‰. Â‚Ó Ò Ô‡‰ÂÊ 2012 „.,
’ÓÎ‡Ì‰Ëˇ ≠ 2.2 ÏÎ‰. Â‚Ó Ò Ô‡‰ÂÊ 2005 „. ¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë √˙ˆËˇ
ÂÏËÚË‡ ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯Ì‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ Ò ÌÓÏËÌ‡Î 5 ÏÎ‰. Â‚Ó
ÔË 5.25% ÙËÍÒË‡Ì ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ Ë ÒÔÂ‰ ÓÚ 38 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ·‡ÁÓ‚Ë
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Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡ Bundesbank. ≈ÏËÒËˇÚ‡ ·Â¯Â ÔÎ‡ÒË‡Ì‡ ˜ÂÁ ‰ËÂÍÚÌ‡ ÔÓ-
‰‡Ê·‡ Ì‡ ÒËÌ‰ËÍ‡Ú ÓÚ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ·‡ÌÍË, ‚ÏÂÒÚÓ Ó·Ë˜‡ÈÌËˇ ‡ÛÍˆËÓÌ,
ÔÓ‡‰Ë Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡ ÒËÎÌ‡ ÍÓÌÍÛÂÌˆËˇ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Ú‡‰ËˆËÓÌÌÓ ÔÓ-„Ó-
ÎÂÏËÚÂ ÂÏËÚÂÌÚË ‚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡. Õ‡ Ò˙˘Ëˇ ÔËÌˆËÔ ·Â Â‡ÎËÁË‡Ì‡ Ë ÂÏË-
ÒËˇ Ì‡ ¿‚ÒÚËˇ Ò˙Ò Ò˙˘Ëˇ ÌÓÏËÌ‡Î Ë Ï‡ÚÛËÚÂÚ, ÌÓ Ò ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ ÓÚ 5%.

÷≈Õ“–¿ÀÕ¿ » »«“Œ◊Õ¿ ≈¬–Œœ¿

–”—»fl

œÓ ÌÂÔÓÚ‚˙‰ÂÌ‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ ÛÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó Â ÔÓ‚ÂÎÓ ÓÔÂ‡-
ˆËË Á‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇ MINFIN 4, ÍÓˇÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ ‚˙Ú-
Â¯ÂÌ ‰˙Î„, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë, Ë ˜ËËÚÓ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Â ÔÂÁ Ï‡È
2003 „. œÓ ‚ÒˇÍ‡ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚ ËÌËˆË‡ÚË‚‡Ú‡ Ì‡ ÛÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË Â Ò‚˙Á‡Ì‡ Ò
Ó·ˇ‚ÂÌËÚÂ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÔÎ‡ÌÓ‚Â Á‡ ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡
Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Ì‡ –ÛÒËˇ Í˙Ï Ã¬‘, Ì‡ ·‡Á‡ ‚ËÒÓÍËÚÂ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ ÓÚ ËÁÌÓ-
Ò‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ. œÂ‰ÔËÂÚÓÚÓ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌ-
ÌÓ Ò ÔÂ‰ÒÓ˜ÌÓ ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ÛÒÍËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï Ã¬‘ ˆÂÎË ÔÓÒÚË„‡ÌÂÚÓ Ì‡
Ò‚ÓÂ‚ÂÏÂÌÌÓ ·‡Î‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‡ÏÓÚËÁ‡ˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÒıÂÏ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„,
˜ËÈÚÓ Ì‡È-ÒÂËÓÁÌË ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 19 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÂ‰ÒÚÓˇÚ ÔÂÁ
2003 „. —ÔÓÂ‰ ÌÂÓÙËˆË‡ÎÌË ÓˆÂÌÍË ‰Ó ÏÓÏÂÌÚ‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Â ÛÒÔˇÎÓ
‰‡ Ì‡Ï‡ÎË Ò 2.5 ≠ 2.8 ÏÎ‰. ˘. ‰. Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ÒË Í˙Ï Ã¬‘.

ÕÂÓÚ‰‡‚Ì‡ ÛÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ˘Â ÂÏËÚË‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰-
ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ Ò ÌÓÏËÌ‡Î ‰Ó 2 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‚ Á‡ÏˇÌ‡
Ì‡ ÒÚ‡ËÚÂ Ú˙„Ó‚ÒÍË Á‡ÂÏË, Ì‡ÒÎÂ‰ÂÌË ÓÚ Â‡Ú‡ Ì‡ —˙‚ÂÚÒÍËˇ Ò˙˛Á. ¬ Â-
ÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ ÔÂ„Ó‚ÓË Ò ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË Ó·˘ËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡
ÚÂÁË ÍÂ‰ËÚË ·Â Â‰ÛˆË‡Ì ÓÚ 6 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰Ó ÓÍÓÎÓ 2 ÏÎ‰. ˘. ‰. —ÔÓÂ‰
ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË ‰‡ÌÌË Á‡ ÒıÂÏ‡Ú‡, ‰˙ÎÊËÏËÚÂ „Î‡‚ÌËˆË Ë ÎËı‚Ë ˘Â ·˙‰‡Ú
Ú‡ÌÒÙÓÏË‡ÌË ‚ 30-„Ó‰Ë¯Ì‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ Ò ‰ËÒÍÓÌÚ ÓÚ
37.5%, ‰ÓÍ‡ÚÓ ÔÓÒÓ˜ËˇÚ‡ ˘Â ·˙‰‡Ú ÓÚ‰ÂÎÂÌË ‚ ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ò
9.5% ‰ËÒÍÓÌÚ.

—˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ Ú˙„Ó‚ÒÍË ·‡Î‡ÌÒ Â„ËÒÚË‡ ÏÂÒÂ˜ÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ËÁ-
ÎË¯˙Í‡ ÔÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë 2001 „. ‰Ó 2.87 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÒÎÂ‰ 3.48 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÓÚ˜Â-
ÚÂÌË ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ. ¬ÎÓ¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÓÁË ÂÁÛÎÚ‡Ú Â ÔË˜Ë-
ÌÂÌÓ ÓÚ ÔÓÂ‚ÚËÌˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÛÓ‚Ëˇ ÔÂÚÓÎ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë, ÔË
ÛÒÔÓÂ‰ÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡.

” –¿…Õ¿

Ã¬‘ ÓÚÎÓÊË Á‡ ÌÂÓÔÂ‰ÂÎÂÌ ÔÂËÓ‰ Ó·Ò˙Ê‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÂ‰ÌËˇ Ú‡Ì¯
ÓÚ 375 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÔÓ ÚÂÍÛ˘ÓÚÓ ÚË„Ó‰Ë¯ÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò ”Í‡ÈÌ‡, ˜ËÈÚÓ
Ó·˘ ‡ÁÏÂ Â 2.6 ÏÎ‰. ˘. ‰. –Â¯ÂÌËÂÚÓ Á‡ ÒÔË‡ÌÂ Ì‡ Ú‡Ì¯Ó‚ÂÚÂ ·Â ‚ÁÂÚÓ
ÔÂ‰Ë ˜ÂÚËË ÏÂÒÂˆ‡, ÌÓ ÔÓÂ‰ÌÓÚÓ ÓÚÎ‡„‡ÌÂ Ì‡ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂÚÓ Ì‡ ·Ó‰‡ Ì‡
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‰ËÂÍÚÓËÚÂ Ì‡ Ã¬‘ Ë‰‚‡ ÌÂÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌÓ ÒÎÂ‰ Í‡ÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ËÁ-
Ô˙ÎÌË ÍÎ˛˜Ó‚ÓÚÓ ÛÒÎÓ‚ËÂ Á‡ ÔËÂÏ‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2002 „.

—ÔÓÂ‰ ÓÙËˆË‡ÎÌË ËÁÚÓ˜ÌËˆË ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ËÌÒÚËÚÛˆËˇ, ‚˙ÔÂÍË
ÔÓÍË‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÍËÚÂËË, Á‡ÎÂ„Ì‡ÎË ‚ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ, ÌˇÍÓË
ÌÓ‚Ë ‚˙ÔÓÒË Ò‡ ËÁÎÂÁÎË Ì‡ ÔÂ‰ÂÌ ÔÎ‡Ì Ë Ò‡ ‚˙ÁÔÂÔˇÚÒÚ‚‡ÎË Ó·Ò˙Ê‰‡ÌÂ-
ÚÓ Ì‡ Ú‡Ì¯‡. “‡Í‡ Ì‡ÔËÏÂ, Â‰Ì‡ ÓÚ ÔË˜ËÌËÚÂ Á‡ Á‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ-
‚‡Ú‡ Ò‡ ‡ÁÌÓ„Î‡ÒËˇÚ‡ Ò Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÔÓ ÔÓ‚Ó‰ ÔÓÒÓ˜ÂÌÓÚÓ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ-
‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ·ÎËÁÓ 1.1 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰‡Ì˙Í ‰Ó·‡‚ÂÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Í˙Ï ÏÂÒÚÌËÚÂ
ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ. ƒÛ„ËˇÚ ÔÓÚË‚ÓÂ˜Ë‚ ÏÓÏÂÌÚ Â Ò‚˙Á‡Ì Ò ÌÂÒ˙„Î‡ÒËÂÚÓ Ì‡
ÙÓÌ‰‡ ÓÚÌÓÒÌÓ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌˇÍÓË ÒÓˆË‡ÎÌË ‡ÁıÓ‰Ë. Õ‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ
ÓÔÂ‰ÂÎˇÚ Í‡ÚÓ Ï‡ÎÍÓ ‚ÂÓˇÚÌÓ ‡ÁÂ¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÂÁË ‚˙ÔÓÒË ÔÂ‰Ë ÔÓ-
‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ‡ÌËÚÂ ËÁ·ÓË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Ì‡ÒÓ˜ÂÌË Á‡ Í‡ˇ Ì‡
Ï‡Ú.

¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ‰˙Ê‡‚ÌËˇÚ ·˛‰ÊÂÚ ËÁÔËÚ‚‡ ÓÒÚ‡ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ÓÚ
ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌÓÚÓ ÓÙËˆË‡ÎÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, ÔÓ‡‰Ë ÎËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ ‰Ó-
Ô˙ÎÌËÚÂÎÂÌ ÂÒÛÒ Á‡ ÔÓÒÂ˘‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚ËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. œÓ
ÓˆÂÌÍË Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÂÁ 2002 „.
‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 13% ÓÚ Ó˜‡Í‚‡ÌËÚÂ ·˛‰ÊÂÚÌË ÔËıÓ‰Ë.

¬ ÍÓÌÚ‡ÒÚ Ò ÚÂÁË ÌÓ‚ËÌË ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ÂÈÚËÌ„Ó‚‡
‡„ÂÌˆËˇ Moodyís ÔÓ‚Ë¯Ë ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ”Í‡ÈÌ‡ ÓÚ —‡‡1 Ì‡ ¬2, ÔË
ÒÚ‡·ËÎÌ‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡. œÓÏˇÌ‡Ú‡ ‚ ÓˆÂÌÍ‡Ú‡ Ì‡ Moodyís Â
ÔÓ‚ÎËˇÌ‡ ÓÚ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Ó·˘ËÚÂ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË  ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÛÒÍËÚÂ Ë Á‡Ô‡‰ÌËÚÂ ÔÂÍË ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒ-
ÚËˆËË Ë ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓÚÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ Ì‡ ÛÒÍËˇ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ. œÂÁ
2001 „. ÛÍ‡ËÌÒÍËˇÚ ¡¬œ ÒÂ Â ÔÓÍ‡˜ËÎ Ò ‚ÌÛ¯ËÚÂÎÌËÚÂ 9%, ‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ Â
Ò‚Â‰ÂÌ‡ ‰Ó ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÂÌ ÏËÌËÏÛÏ ÓÚ 6.1%. Œ·ˇ‚ÂÌÓÚÓ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÛÍ‡-
ËÌÒÍËˇ ÂÈÚËÌ„ ËÁ‡‚Ìˇ‚‡ ÓˆÂÌÍ‡Ú‡ Ì‡ Moodyís Ò Ú‡ÁË Ì‡ Standard & Poors
(¬), ÍÓˇÚÓ ·Â ÔËÒ˙‰ÂÌ‡ ÔÂÁ ÏËÌ‡ÎËˇ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë.

œŒÀÿ¿

œÓÎÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÓÔÓ‚ÂÒÚË ‰ÂÚ‡ÈÎËÚÂ ÔÓ ˜ÂÚËË„Ó‰Ë¯ÂÌ ÔÎ‡Ì Á‡
Á‡ÒËÎ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÓÚ 1% ÔÂÁ 2002 „. ‰Ó 5%
Á‡ 2004 „. ÃÂÍËÚÂ, Á‡ÎÓÊÂÌË  ‚ ÔÓ„‡Ï‡Ú‡, ÔÂ‰‚ËÊ‰‡Ú ÎË·Â‡ÎËÁË‡ÌÂ
Ì‡ ÚÛ‰Ó‚Ëˇ Ô‡Á‡, Ò˙Á‰‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚Ë ‡·ÓÚÌË ÏÂÒÚ‡, ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂ Ì‡
ÔËıÓ‰ËÚÂ ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡ Ë ÒÚ‡·ËÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒË. ŒÒÌÓ‚Ì‡
˜‡ÒÚ ‚ ÒÚ‡ÚÂ„ËˇÚ‡ Ì‡ Îˇ‚Ó-ˆÂÌÚËÒÍËˇÚ Í‡·ËÌÂÚ Á‡ÂÏ‡Ú ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ËÌ-
Ù‡ÒÚÛÍÚÛÌË ÔÓÂÍÚË, ˜ËËÚÓ Ó·˘ ‡ÁÏÂ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ‰‡ ·˙‰Â ÓÍÓÎÓ
44 ÏÎ‰. ˘. ‰.

œÓ ÔÓ‚Ó‰ Ú‡ÁË ÌÓ‚ËÌ‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ ÓÔÂ‰ÂÎË ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚÚ‡ Á‡
ˇÁÍÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ‰˙Î„ Í‡ÚÓ Â‰ËÌ ÓÚ Ì‡È-„ÓÎÂÏËÚÂ ‰˙Î„ÓÒ-
Ó˜ÌË ËÒÍÓ‚Â Á‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡. œÎ‡Ì˙Ú Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ ‚ ÔÂ-
ËÓ‰‡ ‰Ó 2006 „. ÔÛ·ÎË˜ÌËˇÚ ‰˙Î„ Ì‡ œÓÎ¯‡ ‰‡ ÒÚË„ÌÂ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÌÂ ÔÓ-
‚ËÒÓÍÓ ÓÚ 55% ≠ 56% ÓÚ ¡¬œ, ÔË ‰ÓÒÂ„‡¯ÌÓ ÌË‚Ó ÓÍÓÎÓ 40%. “ÓÁË ‡ÁÏÂ
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˘Â ÓÒÚ‡ÌÂ ÔÓ‰ ÍÓÌÒÚËÚÛˆËÓÌÌÓ Á‡ÎÓÊÂÌËˇ Ô‡„ ÓÚ 60% Ë ÌˇÏ‡ ‰‡ ‚˙ÁÔÂ-
ÔˇÚÒÚ‚‡ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Á‡ ÔËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂ Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ ‚‡-
ÎÛÚÂÌ Ò˙˛Á. Õ‡Ô‡‚ÂÌ‡Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Ó·‡˜Â Á‡Î‡„‡ Ì‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÍÛ˘Ëˇ
ÍÛÒ Ì‡ ÁÎÓÚ‡Ú‡ Í˙Ï ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ (PLN 4.12/USD), ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÒÚÓ-
ˇÌÂÌ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ‰ÂÙËˆËÚ ÓÍÓÎÓ 5% ÓÚ ¡¬œ Ë „Ó‰Ë¯ÂÌ Ó·ÂÏ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËÚÂ
ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 1.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. œÓ ÌÂÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌË ‰‡ÌÌË ·˛‰ÊÂÚ-
ÌËˇÚ ‰ÂÙËˆËÚ, ÓÚ˜ÂÚÂÌ ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2001 „., ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 4.5% ÓÚ ¡¬œ.

¬ ÛÌËÒÓÌ Ò ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ì‡ œÓÎ¯‡
Ì‡Ï‡ÎË ÓÒÌÓ‚ÌËˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ Ò˙Ò 150 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‰Ó 10%, ÔË Á‡Ô‡Á-
‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÛÚ‡ÎÌ‡ ÔÓÁËˆËˇ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ·˙‰Â˘‡Ú‡ Ô‡Ë˜Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡.

ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÓÔÓ‚ÂÒÚË, ˜Â ‚˙ÁÌ‡ÏÂˇ‚‡ ‰‡ ÛÒÍÓË ÂÏË-
ÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯Ì‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ, Ò ÌÓÏËÌ‡Î 750 ÏÎÌ.
Â‚Ó. ŒÙÂÚ‡Ú‡ ˘Â ·˙‰Â ÓÚ‚ÓÂÌ‡ ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë, ‡ ‡„ÂÌÚË ÔÓ ÔÓ‰‡Ê·‡Ú‡
Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ ˘Â ·˙‰‡Ú Credit Suisse First Boston Ë Schroder Salomon Smith
Barney.

“”–÷»fl

— Ó„ÎÂ‰ Ì‡ ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ÓÚÓ „Î‡ÒÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚Ëˇ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ Ô‡ÍÂÚ Á‡ “ÛˆËˇ
ÓÚ Ã¬‘ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡
·Â ÔÓ‰Ó·ÂÌ‡ ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌÓ ÓÚ ‰‚ÂÚÂ Ì‡È-‚ÎËˇÚÂÎÌË ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ÂÈ-
ÚËÌ„Ó‚Ë ‡„ÂÌˆËË ≠ Standrd & Poors Ë Moodyís. Õ‡ 15 ˇÌÛ‡Ë Moodyís Ó·ˇ‚Ë
ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡Ú‡ ÓÚ ÒÚ‡·ËÎÌ‡ Ì‡ ÔÓÁËÚË‚Ì‡, ÔË ÌÂÔÓÏÂÌÂÌ
ÂÈÚËÌ„ ¬1 (Á‡ ‰˙Î„‡ ‚ ˜ÛÊ‰‡ ‚‡ÎÛÚ‡) Ë ¬3 (Á‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË ‚ ÏÂÒÚ-
ÌË ·‡ÌÍË). ƒÓ‚Ó‰ËÚÂ Ì‡ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓËÚÂ ÓÚ Moodyís Ò‡ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ
Á‡ ÂÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ, Ì‡ÔÂ‰˙Í˙Ú Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, ÚÂÌ‰ÂÌˆËËÚÂ
Á‡ ÒÔ‡‰ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËÚÂ ‡‚ÌË˘‡ Ë ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡.

Õ‡ Ò‚ÓÈ Â‰ Standard & Poors ÍÓË„Ë‡ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÓÚ ÒÚ‡·ËÎÌ‡
Ì‡ ÔÓÁËÚË‚Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, ÔË Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡
‰ÓÒÂ„‡¯ÌËˇ ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ ¬- (‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ) Ë — (Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÂÌ). œÓ‰-
ÌÓ‚ÂÌ‡Ú‡ ÓˆÂÌÍ‡ Á‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡Ú‡ ÓÚ‡Áˇ‚‡ Ó˜‡Í‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Standard &
Poors, ˜Â Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ë ÒÚÛÍÚÛÌËÚÂ ÂÙÓÏË Ì‡ Ô‡-
‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 2002 „. ≠ 2004 „. ˘Â ·˙‰‡Ú ÔÓ‰ÍÂÔÂÌË ÓÚ ÌÓ‚Ëˇ
ÒÚÂÌ‰-·‡È ÍÂ‰ËÚ, ·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ Ì‡ ÍÓÈÚÓ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ‰˙Î„ ˘Â ·˙‰Â Â‰ÛˆË-
‡Ì ‰Ó ÔÓ-ÛÏÂÂÌË ÌË‚‡.

«‡ Ô˙‚Ë Ô˙Ú ÒÎÂ‰ ÍËÁ‡Ú‡ ÓÚ Í‡ˇ Ì‡ 2000 „. ÚÛÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó
ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ÂÏËÚË‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË-
„‡ˆËË, Ò ÌÓÏËÌ‡Î ÓÍÓÎÓ 880 ÏÎÌ. ˘. ‰. «‡ˇ‚ÍËÚÂ Á‡ ÂÏËÒËˇÚ‡, ÍÓˇÚÓ Â Ò
ÔÎ‡‚‡˘ ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ, Ò‡ Ì‡‰‚Ë¯‡‚‡ÎË ÔÓ˜ÚË ‰‚ÓÈÌÓ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌÓÚÓ ÍÓÎË-
˜ÂÒÚ‚Ó.

ÃÂÊ‰Û‚ÂÏÂÌÌÓ ÚÛÒÍËˇÚ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ Â Ì‡ Ô˙Ú ‰‡ Ó‰Ó·Ë Á‡ÍÓÌ‡ Á‡ ·‡Ì-
ÍËÚÂ, ÍÓÈÚÓ Â ÍÎ˛˜Ó‚Ó ÛÒÎÓ‚ËÂ Á‡ ÔÓÎÛ˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ ÓÚ Ã¬‘.
œÓ-‡ÌÓ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë ÔÂÁË‰ÂÌÚ˙Ú —ÂÁÂ ‚˙Ì‡ Á‡ÍÓÌ‡ Á‡ ÔÂ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌÂ,
‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌËÚÂ ÚÂÍÒÚÓ‚Â Á‡ ÂÍ‡ÔËÚ‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ˜‡ÒÚÌËÚÂ ·‡Ì-
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ÍË Ò˙Ò ÒÛÏ‡Ú‡ ÓÚ 4 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÓÏ ÂÏËÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÓÌ‚ÂÚËÛÂ-
ÏË Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡. «‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ Á‡ÍÓÌ‡ ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡ ÍÓÎÂ-
·‡ÌËˇ Ì‡ ÏÂÒÚÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÒÂ‰ÏËˆË Ì‡ ˇÌÛ‡Ë.
Õ‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡Ú Ó·‡˜Â, ˜Â ÒÎÂ‰ Í‡ÚÓ Á‡ÍÓÌ˙Ú ÏËÌÂ Ì‡ ‚ÚÓÓ ˜Â-
ÚÂÌÂ ‚ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ‡, “ÛˆËˇ ÔÓ ‚ÒˇÍ‡ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚ ˘Â ÔÓÎÛ˜Ë ÓÚ Ã¬‘ ‰˙Î„Ó-
Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ ÍÂ‰ËÚ ÓÚ 12 ÏÎ‰. ˘. ‰.
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‘ËÌ‡ÌÒÓ‚ËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ Ì‡ –ÛÏ˙ÌËˇ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‚˙ÁÌ‡ÏÂ-
ˇ‚‡ ‰‡ Ì‡Ï‡ÎË ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, ÍÓÂÚÓ ˘Â
ÓÒË„ÛË ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚ ‰‡ ·˙‰‡Ú Ì‡Ô‡‚ÂÌË ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌË ‡ÁıÓ‰Ë Á‡ ÛÒÍÓˇ-
‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂÌÒËÓÌÌËÚÂ ÂÙÓÏË. –Â‰ÛˆË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ˘Â ÒÚ‡ÌÂ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡
Ì‡ Ó˜‡Í‚‡ÌËÚÂ ÔËıÓ‰Ë ÓÚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡. –ÛÏ˙ÌÒÍËˇÚ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„ ‚
Í‡ˇ Ì‡ 2000 „. Â ‚˙ÁÎËÁ‡Î Ì‡ 8.4% ÓÚ ¡¬œ, ‰ÓÍ‡ÚÓ Ó·˘ËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÛ·-
ÎË˜ÌËˇ ‰˙Î„ Â ·ËÎ ÔÓ‰ 40% ÓÚ ¡¬œ.

œÂÁ ˇÌÛ‡Ë ÛÏ˙ÌÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÓÔÓ‚ÂÒÚË, ˜Â ÎËÏËÚ˙Ú Á‡ ÂÏËÚË-
‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ ÔÂÁ 2002 „. Â ·ËÎ Û‚ÂÎË˜ÂÌ Ò 400 ÏÎÌ. ˘. ‰. ‚ Ò‡‚ÌÂ-
ÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ë ‚Â˜Â ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 3.4 ÏÎ‰. ˘. ‰. Œ·˘ËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë
Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÔÂÁ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ò‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍË Ò ÓÍÓ-
ÎÓ 400 ÏÎÌ. ˘. ‰. œÓ ÓˆÂÌÍË Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ÚÂ ˘Â ·˙‰‡Ú
ÔË·ÎËÁËÚÂÎÌÓ 1.8 ÏÎ‰. ˘. ‰.

ÕÂÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌÓ ÒÎÂ‰ ÌÓ‚ËÌ‡Ú‡ Á‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚Ëˇ ÎËÏËÚ ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚ËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â Ó˘Â ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ Ï‡Ú –ÛÏ˙ÌËˇ ˘Â ÂÏËÚË-
‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë 10-„Ó‰Ë¯Ì‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ Ò ÌÓ-
ÏËÌ‡Î ÓÚ ÏËÌËÏÛÏ 500 ÏÎÌ. Â‚Ó. —ÔÓÂ‰ ÌÂÔÓÚ‚˙‰ÂÌË ËÌÙÓÏ‡ˆËË Ú‡ÁË
ÂÏËÒËˇ ˘Â ·˙‰Â ÔÓÒÎÂ‰‚‡Ì‡ ÓÚ ÌÓ‚Ó ËÁÎËÁ‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡,  ÚÓÁË Ô˙Ú Ì‡
‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËˇ Ô‡Á‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆËÚÂ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

œÂÁ ˇÌÛ‡Ë Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡
Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î‡ 30.3% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 40.7%, ÓÚ˜ÂÚÂÌË ÔÂÁ
ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡. “ÓÁË ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡‰‚Ë¯‡‚‡ ÒÎ‡·Ó ‰Ó„Ó‚ÓÂÌ‡Ú‡ Ò Ã¬‘ ÍÓÚ‚‡
ÓÚ 30%. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ Á‡ Ô˙‚ËÚÂ Â‰ËÌ‡‰ÂÒÂÚ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡
2001 „. ÒÓ˜‡Ú Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ ‰Ó 1.9 ÏÎ‰. ˘. ‰.,
ËÎË 4.6% ÓÚ ¡¬œ, ÔË 1.1 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÓÚ˜ÂÚÂÌË Á‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2000 „.

fi∆Õ¿ ¿Ã≈–» ¿
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¿ÊÂÌÚËÌ‡ Ì‡‚ÎÂÁÂ ‚ ÌÓ‚‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ì‡˜ÂÎÓ Ò ÔÂÚË ÔÓÂ‰ ÔÂÁË‰ÂÌÚ Á‡
ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚‡ ÏÂÒÂˆ‡. »Á·Ó˙Ú Ì‡ ÔÓÔÛÎËÒÚÍË Ì‡ÒÚÓÂÌËˇ ˜ÎÂÌ Ì‡ ÔÂÓ-
ÌËÒÚÍ‡Ú‡ Ô‡ÚËˇ ≈‰Û‡‰Ó ƒÛ‡Î‰Â Á‡ÒËÎË ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡Á‡ÌËÚÂ Û˜‡Ò-
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ÚÌËˆË ÓÚÌÓÒÌÓ Ô˙ÚË˘‡Ú‡ Á‡ ËÁÎËÁ‡ÌÂ ÓÚ ÚÂÊÍ‡Ú‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÍËÁ‡.
—ÎÂ‰ Í‡ÚÓ ÙÛÌÍˆËÓÌË‡ ·ÎËÁÓ ‰ÂÒÂÚ „Ó‰ËÌË, ‚‡ÎÛÚÌËˇÚ ·Ó‰ ‚ ¿ÊÂÌÚË-

Ì‡ ·Â ÓÚÏÂÌÂÌ Ò Â¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚ÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó Á‡ ÌÂÁ‡·‡‚ÌÓ ‰Â‚‡Î‚Ë-
‡ÌÂ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Ò ÓÍÓÎÓ 29% ÒÔˇÏÓ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ Ë ÔÂÙËÍÒË-
‡ÌÂ Ì‡ ÍÛÒ‡ ∫ Ì‡ 1.40 ÔÂÒÓ Á‡ Â‰ËÌ ‰ÓÎ‡. — ÔËÍÎ˛˜‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÎËÁÓ Â‰-
ÌÓÏÂÒÂ˜Ì‡Ú‡ ÔËÌÛ‰ËÚÂÎÌ‡ ‚‡Í‡ÌˆËˇ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë
‚ ÒÂ‰‡Ú‡ Ì‡ ˇÌÛ‡Ë, ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ˆËˇÚ‡ ‚ ¡ÛÂÌÓÒ ¿ÈÂÒ Ì‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ ·Â ÔË-
ÌÛ‰ÂÌ‡ ‰‡ ‚˙ÁÔËÂÏÂ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰‚ÓÂÌ ÍÛÒ Ì‡ ÔÂÒÓÚÓ ≠ ÙËÍÒË‡Ì Á‡
‚˙Ì¯ÌÓÚ˙„Ó‚ÒÍËÚÂ Ë ·‡ÌÍÓ‚ËÚÂ Ú‡ÌÁ‡ÍˆËË Ë ÌÂÓÙËˆË‡ÎÂÌ, ÔÎ‡‚‡˘ ≠ Á‡
Ô‡Ë˜ÌËÚÂ ‡ÁÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ë ÚÛËÒÚË˜ÂÒÍËÚÂ Ò‰ÂÎÍË. “‡ÁË Í‡ÈÌÓ ÌÂÔÓÔÛÎˇ-
Ì‡ ÏˇÍ‡ ÒÚ‡Ì‡ ÔË˜ËÌ‡ Á‡ ÒËÎÌË ÍËÚËÍË ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Ã¬‘. œ‡‚ËÚÂÎÒÚ-
‚ÓÚÓ Ó·‡˜Â ‰‡‰Â ËÌ‰ËÍ‡ˆËË, ˜Â ‚˙ÁÌ‡ÏÂˇ‚‡ ‰‡ ÔÂÏËÌÂ Í˙Ï ËÁˆˇÎÓ ÔÎ‡-
‚‡˘ ÍÛÒ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

Œ˘Â ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ ÌÂ‡Á·Ë‡ÌÂ ÒÂ‰ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË ÔÂ‰ËÁ-
‚ËÍ‡ Â¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÏÂÒÚÌËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ‰‡ ÍÓÌ‚ÂÚË‡Ú ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ‚
‰Â‚‡Î‚Ë‡˘‡ ÒÂ ÏÂÒÚÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡. Õ‡Â‰ Ò ÚÓ‚‡ ÒÔ‡ÒËÚÂÎÌËÚÂ ÏÂÍË Á‡ Ó„‡-
ÌË˜ÂÌËÂ Ì‡ Ô‡ÌË˜ÂÒÍÓÚÓ ÚÂ„ÎÂÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÓÚ ·‡ÌÍËÚÂ ‚ÍÎ˛˜Ëı‡ Ú‡ÌÒ-
ÙÓÏË‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁÔÎ‡˘‡ÚÂÎÌËÚÂ Ë ÒÔÂÒÚÓ‚ÌË ÒÏÂÚÍË ‚ ÒÓ˜ÌË ‰ÂÔÓÁËÚË.
—ÔÓÂ‰ Â‰ÌÓ ÓÚ ÏÌÓ„ÓÚÓ ÌÂÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌË Ì‡ÏÂÂÌËˇ Ì‡ Í‡·ËÌÂÚ‡, Á‡Ï‡ÁÂ-
ÌËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË ·Ëı‡ ÏÓ„ÎË ‚ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ‰‡ ·˙‰‡Ú Ú‡ÌÒÙÓÏË‡ÌË ‚ ‰˙-
Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË.  ‡ÚÓ Í‡ÈÌÓ Ó·ÂÁÔÓÍÓËÚÂÎÌË ÏÓ„‡Ú ‰‡ ·˙‰‡Ú Í‡ÚÂ„ÓË-
ÁË‡ÌË Ë „Î‡ÒÛ‚‡ÌËÚÂ Ô‡‚ÓÏÓ˘Ëˇ Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‰‡ ÂÏËÚË‡ ÌÓ‚Ë
Ô‡Ë˜ÌË ÂÏËÒËË Á‡ ÔÓÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËÚÂ ‰ÂÙËˆËÚË. ‘ËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒËÒ-
ÚÂÏ‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ·Â ÔÓÒÚ‡‚ÂÌ‡ ÔÂ‰ ÔÓÚÂÌˆË‡ÎÂÌ ÍÓÎ‡ÔÒ Ë Ã¬‘ Ó„‡ÌËÁË‡
ÌÓ‚‡ ÚÂıÌË˜ÂÒÍ‡ ÏËÒËˇ Á‡ Ó·Ò˙Ê‰‡ÌÂ Ì‡ Ì‡˜ËÌË Á‡ ËÁÎËÁ‡ÌÂ ÓÚ Á‡ÚÛ‰ÌÂÌÓ-
ÚÓ ÔÓÎÓÊÂÌËÂ.

—˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ÙÓÏ‡ÎÌÓ ËÁËÒÍ‡ı‡ ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡-
Ó‰ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË ÔÓ‰ÍÂÔ‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 15 ‰Ó 20 ÏÎ‰. ˘. ‰. Á‡ Ó‚Î‡‰ˇ‚‡ÌÂ
Ì‡ ÍËÁ‡Ú‡. “ÓÁË Ô˙Ú Ó·‡˜Â ÔÓÁËˆËˇÚ‡ Ì‡ Ã¬‘, ÍÓÈÚÓ Á‡ ÏÓÏÂÌÚ‡ ÒÂ ÓÍ‡Á-
‚‡ Â‰ËÌÒÚ‚ÂÌËˇÚ ËÁÚÓ˜ÌËÍ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ Á‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡, Â ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÓ-
Ú‚˙‰‡. ¬ËÒ¯ËÚÂ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎË Ì‡ ÙÓÌ‰‡ ÔÓÒÚ‡‚Ëı‡ Í‡ÚÂ„ÓË˜ÌË ÛÒÎÓ‚Ëˇ
Á‡ ÔÂÏ‡ı‚‡ÌÂ Ì‡ ‰‚ÓÈÌËˇ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ, ‚‰Ë„‡ÌÂ Ì‡ ·‡ÌÍÓ‚ËÚÂ Ó„‡ÌË˜ÂÌËˇ,
‰‡ÒÚË˜ÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ë ‰ÂÙËˆËÚ‡ ‚ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2002 „. Ë ÔÂ‰-
ÒÚ‡‚ˇÌÂ Ì‡ ÌÓ‚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÎ‡Ì ÔÂ‰Ë ‰‡ Á‡ÔÓ˜ÌÂ Ó·Ò˙Ê‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍË-
ÚË˜Ì‡Ú‡ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ÓÚ ‚˙ÁÓ·ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.
œË ÛÒÔÂı Ì‡ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ Ò Ã¬‘ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ ·Ë ÏÓ„Î‡ ‰‡ ‡Á˜ËÚ‡ Ì‡ ÌÂÁ‡-
·‡‚Ì‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë »ÌÚÂ-¿ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡
·‡ÌÍ‡ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ, ÍÓËÚÓ ÔÓÚ‚˙‰Ëı‡ ˜Â ·Ëı‡ ÏÓ„ÎË ‰‡ ÓÒË„ÛˇÚ Ó·˘Ó
2 ÏÎ‰. ˘. ‰. Á‡ ÓÒÚËÚÂ ÒÓˆË‡ÎÌË ÔÓ·ÎÂÏË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

œÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ Ò˙·ËÚËˇ ‚ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ ‰Ó‚Â‰Óı‡ ‰Ó Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÒÔÂ‰‡ Ì‡
‡ÊÂÌÚËÌÒÍËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÒÔˇÏÓ ·‡ÁÓ‚ËÚÂ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍË Ò˙ÍÓ-
‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ‰Ó ÂÍÓ‰ÌÓ ‚ËÒÓÍËÚÂ 4500 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ÒÔˇÏÓ ·‡ÁÓ‚Ë
Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó. ¬ Ô˙‚ËÚÂ ‰ÌË ÒÎÂ‰
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ÓÚ‚‡ˇÌÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ Ô‡Á‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍÓÚÓ ÔÂÒÓ ÒÂ Ó·ÂÁˆÂÌË Ò ÓÍÓÎÓ
41% ÒÔˇÏÓ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡, Í‡ÚÓ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÒÔ‡‰˙Ú ÏÛ ‰ÓÒÚË„Ì‡
45%. ¡Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ Ì‡ ‡ÍÚË‚ÌËÚÂ ËÌÚÂ‚ÂÌˆËË Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ÔÎ‡-
‚‡˘ËˇÚ ÍÛÒ Ì‡ ÔÂÒÓÚÓ ÔËÍÎ˛˜Ë ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ ÌË‚‡ 1.77 ≠ 1.80 Á‡ ‰ÓÎ‡. ¬ Ò˙-
˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ Ì‡ ˜ÂÌËˇ Ô‡Á‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ ÒÂ Ú˙„Û‚‡¯Â ÔË Ò˙ÓÚÌÓ¯Â-
ÌËÂ 2.00 ÔÂÒÓ Á‡ ‰ÓÎ‡. ÃÂÊ‰Û‚ÂÏÂÌÌÓ ‚Î‡ÒÚËÚÂ ÍÓË„Ë‡ı‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡Ú‡ ÒË
Á‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, Á‡Î‡„‡ÈÍË Ì‡ ÔÓ-Â‡ÎËÒÚË˜-
ÌËÚÂ -5%, ÒÎÂ‰ Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÌÓ Ó˜‡Í‚‡ÌË -2.6%. —ÔÓÂ‰ ÌˇÍÓË ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË
Ó·‡˜Â ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÓÁË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎ Â Ì‡ Ô˙Ú ‰‡ ‰ÓÒÚË„ÌÂ ‰‡ÒÚË˜ÌËÚÂ -
10%. –Â‚ËÁË‡Ì‡Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Á‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇÚ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ ÚÓÈ ‰‡ Ì‡-
‡ÒÌÂ ‰Ó ÓÍÓÎÓ 4 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÕÂÒ˙ÏÌÂÌÓ ÔÓÂÍÚÓ·˛‰ÊÂÚ˙Ú, ÍÓÈÚÓ Ô‡‚Ë-
ÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ˘Â ‚ÌÂÒÂ Á‡ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌÂ ‚ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ‡ ˘Â ·˙‰Â ÓÒÌÓ‚‡Ú‡ Ì‡ ÍÓˇ-
ÚÓ ˘Â ÒÂ ‚Ó‰ˇÚ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ Á‡ ÒÔÂ¯Ì‡ Ì‡ÏÂÒ‡ Ì‡ Ã¬‘ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ
ÏÂÒÂˆË.

¡–¿«»À»fl

¡‡ÁËÎÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÓÚ˜ÂÚÂ ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚ËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚË ‚
Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. œÓ ÓÙËˆË‡ÎÌË ‰‡ÌÌË ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Ì‡ ÙÂ‰Â‡ÎÌÓÚÓ Ô‡-
‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó, ‚ ÍÓÈÚÓ Ó·‡˜Â ÌÂ Û˜‡ÒÚ‚‡ ‰˙Î„˙Ú Ì‡ Ó·˘ËÌËÚÂ Ë ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ
ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ, Â Ì‡‡ÒÌ‡Î Ò ÓÍÓÎÓ 50 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰Ó 262 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‚ ‡ÏÍË-
ÚÂ Ì‡ ËÁÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. «‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ÙÂ‰Â‡ÎÌËˇÚ ‰˙Î„,
ÍÓÈÚÓ Â ÙËÍÒË‡Ì Í˙Ï ÔÎ‡‚‡˘Ëˇ ÍÛÒ Ì‡ ·‡ÁËÎÒÍËˇ Â‡Î, ÒÂ Â Û‚ÂÎË˜ËÎ Ò
Ì‡‰ 6 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡, ‰ÓÒÚË„‡ÈÍË 28.6%. œÛ·ÎË˜ÌËˇÚ ‰˙Î„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡
Á‡Ô‡Á‚‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÒË ÓÚ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚‡ ÏÂÒÂˆ‡ ≠ 53.3% ÒÔˇÏÓ ¡¬œ,
Í‡ÚÓ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. ‡ÁÏÂ˙Ú ÏÛ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 278 ÏÎ‰. ˘. ‰.

¡‡ÁËÎÒÍËÚÂ ÂÍÒÔÂÚË ÓÚ‰‡‚‡Ú ÚÓÁË ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌËˇ ÒÔ‡‰ Ì‡
·‡ÁËÎÒÍ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Ë Û‚ÂÎË˜ÂÌÓÚÓ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„, ÙËÍÒË‡Ì ÒÔˇÏÓ
‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÍÛÒ. œÂÁ 2001 „. Â‡Î˙Ú Á‡„Û·Ë 16% ÓÚ ÒÚÓÈÌÓÒÚ-
Ú‡ ÒË, ÔÓÂÏ‡ÈÍË ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌÓ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓÚÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ Ì‡ Ò˙·ËÚËˇ Í‡ÚÓ
ÂÌÂ„ËÈÌ‡Ú‡ ÍËÁ‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Ó·ÒÚ‡ÌÓ‚Í‡Ú‡ ‚ Ò˙ÒÂ‰Ì‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡, „ÎÓ·‡Î-
Ì‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÂˆÂÒËˇ Ë ÓÚÁ‚ÛÍ‡ ÓÚ ‡Ú‡ÍËÚÂ ‚ —¿Ÿ. «‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰
ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ì‡ ¡‡ÁËÎËˇ ÔÛÒÌ‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ ÓÍÓÎÓ 11 ÏÎ‰. ˘. ‰. ËÌ‰ÂÍ-
ÒË‡Ì ‰˙Î„ ‚ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Ì‡ ÏÂÒÌ‡Ú‡ Ô‡Ë˜Ì‡ Â‰ËÌËˆ‡.

œÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚‡ ÏÂÒÂˆ‡ ·‡ÌÍ‡Ú‡ Ó„‡ÌËÁË‡ ÚË ÔÓÂ‰ÌË ÓÔÂ‡ˆËË
Á‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ ‚˙ÔÓÒÌËÚÂ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË, ËÌ‰ÂÍÒË‡ÌË ÂÏËÒËË, Ò Ô‡‰ÂÊË
ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÔÓÎÛ„Ó‰ËÂ Ì‡ 2002 „., ÒÂ˘Û ÌÓ‚Ë ‰‚Â- ËÎË ÚË„Ó‰Ë¯ÌË ÂÏË-
ÒËË. Œ·Ó·˘ÂÌËÚÂ ÂÁÛÎÚ‡ÚË ÓÚ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË ÒÓ˜‡Ú, ˜Â ‰Ó Í‡ˇ Ì‡
ˇÌÛ‡Ë Ò‡ ËÁÍÛÔÂÌË Ó·‡ÚÌÓ Ó·˘Ó 2.2 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ ÍÌËÊ‡Ú‡.

¡‡ÁËÎËˇ Û‚ÂÎË˜Ë ‰Ó 6 ÏÎ‰. ˘. ‰. Â„ËÒÚ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÌÓÏËÌ‡Î‡, ÍÓÈÚÓ ·Ë
ÏÓ„Î‡ ‰‡ ÂÏËÚË‡, Ò˙„Î‡ÒÌÓ Â„ÛÎ‡ˆËËÚÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ÍÓÏËÒËˇ Á‡ ˆÂÌ-
ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ (SEC). œÂ‰‚‡ËÚÂÎÌËÚÂ Ì‡ÏÂÂÌËˇ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ò‡ ‰Ó
Í‡ˇ Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ‰‡ ÂÏËÚË‡ 3 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„. ÕÂÁ‡‚Ë-
ÒËÏÓ ÓÚ ÓÚÎË‚‡ Ì‡ ËÌÚÂÂÒ ÓÚ ‚ËÒÓÍÓËÒÍÓ‚ËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë, ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ˇÌÛ‡-
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Ë ¡‡ÁËÎËˇ ÛÒÔˇ ‰‡ Â‡ÎËÁË‡ 10-„Ó‰Ë¯Ì‡ „ÎÓ·‡ÎÌ‡ ÂÏËÒËˇ Ò ÎËı‚ÂÌ ÍÛ-
ÔÓÌ 11% Ë ÒÔÂ‰ 754 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË-
„‡ˆËË Ò ‡Ì‡ÎÓ„Ë˜ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ. œÓ‡‰Ë Á‡ÒËÎÂÌËˇ ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï ÂÏËÒËˇÚ‡
Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÌÓ Ó·ˇ‚ÂÌÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Â ·ËÎÓ Á‡‚Ë¯ÂÌÓ Ò 250 ÏÎÌ. ˘. ‰. ‰Ó
1.25 ÏÎ‰. ˘. ‰. œÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ ·‡ÁËÎÒÍËˇÚ ÒÂ„ÏÂÌÚ ÓÚ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡
JP Morgan EMBI+ ÔÓ‰‰˙Ê‡¯Â ÌË‚Ó ÓÍÓÎÓ 830 ≠ 870 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË.

¬ ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡ ÔÓÒÓÍ‡ ÒÂ ‡Á‚Ë‚‡Ú ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎËÚÂ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡-
Î‡ÌÒ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. —ÔÓÂ‰ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‡ÌÌË Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡
2001 „. ‰ÂÙËˆËÚ˙Ú ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Â Ì‡‡ÒÌ‡Î ‰Ó 4.58% ÓÚ ¡¬œ ÒÎÂ‰
4.15% ÓÚ ¡¬œ, Â„ËÒÚË‡ÌË ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2000 „. ŒÚ Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡ Ó·˘ËˇÚ
‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÂÍËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ÔÂÁ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â Ì‡Ï‡ÎˇÎ ‰Ó
22.6 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔË 32.8 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÔË‚ÎÂ˜ÂÌË ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.
Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ËÚÂ ÔÓÚÓˆË Í˙Ï ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ë ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÂ-
ÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ò‡ ÒÂ‰ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÔËÚÂÒÌÂÌËˇ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ ‚˙‚ ‚˙Á-
Í‡ Ò ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ.
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