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»ÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Ò˙Í‡˘ÂÌËˇ

¡¬œ ≠ ·ÛÚÂÌ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ÔÓ‰ÛÍÚ
√ƒ÷  ≠ „‡‡ÌˆËÓÌÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
ƒ÷  ≠ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
≈¡¬– ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ë ‡Á‚ËÚËÂ
≈»¡ ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡
«¡Õ¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ¡˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ Ì‡Ó‰Ì‡ ·‡ÌÍ‡
«ƒ¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ
«ƒ«¬—“¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡ Á‡˘ËÚ‡ Ì‡ ‚ÎÓ„Ó‚Â Ë ÒÏÂÚÍË ‚ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË,

Á‡ ÍÓËÚÓ ¡Õ¡ Â ÔÓËÒÍ‡Î‡ ÓÚÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó ÔÓ ÌÂÒ˙ÒÚÓˇÚÂÎÌÓÒÚ
«”Õ  ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË,

‰Ó„Ó‚ÓÂÌË ‰Ó 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 1990 „.
ŒÀœ ≠ ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ
œ«– ≠ ÔÂıÓ‰ÌË Ë Á‡ÍÎ˛˜ËÚÂÎÌË ‡ÁÔÓÂ‰·Ë
œÃ— ≠ œÓÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÍËˇ Ò˙‚ÂÚ
‘–— ≠ ‘Â‰Â‡ÎÌ‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡ —¿Ÿ
JBIC ≠ Japan Bank for International Cooperation

(flÔÓÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó)
SDR ≠ —œ“, ÒÔÂˆË‡ÎÌË Ô‡‚‡ Ì‡ ÚË‡Ê
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√‡ÙËÍ‡ 1
«‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷  ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë

œÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÂÏËÚË‡ ˜ÂÁ ÔÓ‚ÂÊ‰‡-
ÌË ÓÚ ¡Õ¡ ‡ÛÍˆËÓÌË ÔÂÚ ÂÏËÒËË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ÔÓ Â‰‡ Ì‡ Õ‡-
Â‰·‡ π 5, ÓÚ ÍÓËÚÓ ‰‚Â ÂÏËÒËË Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â, ÔÓ-
‰‡‚‡ÌË Ò ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ ÓÚ ÌÓÏËÌ‡Î‡ (π BG3012601004, BG3012701002), ‰‚Â ÂÏË-
ÒËË Ì‡ ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË (2- Ë 5- „Ó‰Ë¯ÌË) Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ
ÚËÔ (π BG2030601111, BG2030701119) Ë Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË (7-„Ó-
‰Ë¯ÌË) Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò˙˘Ó ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ (π BG2040001211).

Õ‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Á‡ˇ‚Ëı‡ ÔÓ˙˜ÍË Ó·˘Ó Á‡ 156 840
ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ 34 175 ıËÎ. Î‚., Á‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 39 300
ıËÎ. Î‚., Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠28 750 ıËÎ. Î‚. Ë Á‡ ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 54 615 ıËÎ. Î‚.
(„‡ÙËÍ‡ 1). Œ‰Ó·ÂÌËÚÂ ÔÓ˙˜ÍË Ò‡ Ò ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 76 070 ıËÎ. Î‚.,
‚ Ú. ˜. ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ Á‡ 20 000 ıËÎ. Î‚., ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 25 000 ıËÎ. Î‚., ÔÂÚ-
„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 20 000 ıËÎ. Î‚. Ë ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 11 070 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍË 2
Ë 3).  ÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Á‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÂÏËÒËË ‚˙Á-
ÎËÁ‡ Ì‡ 2.06, Í‡ÚÓ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚Ë‰Ó‚Â ƒ÷  Â, Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡: Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜-
ÌËÚÂ ≠ 1.71, Á‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 1.57, Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 1.44 Ë Á‡ ÒÂ‰ÂÏ„Ó-
‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 4.93 („‡ÙËÍ‡ 4). œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ Ó·-
˘Ëˇ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ò 10.16% ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ, ÍÓÂÚÓ Â
ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ Â„ËÒÚË‡ÌËˇ Á‡ÒËÎÂÌ ËÌÚÂÂÒ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Í˙Ï
‚ÒË˜ÍË ‚Ë‰Ó‚Â ƒ÷  Ò ËÁÍÎ˛˜ÂÌËÂ Ì‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ.
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√‡ÙËÍ‡ 3
—ÚÛÍÚÛ‡ Ë Ó·ÂÏ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡

·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë

√‡ÙËÍ‡ 2
–Â‡ÎËÁË‡ÌË ÂÏËÒËË ƒ÷ 

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË.

≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ƒ÷  ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë Ò‡ Ò 16.94 ÏÎÌ. Î‚. ‚ ÔÓ‚Â˜Â ‚ Ò‡‚ÌÂ-
ÌËÂ Ò˙Ò Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2000 „. Œ·ÒÚÓˇÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Í‡ÍÚÓ Ì‡ Û‚Â-
ÎË˜ÂÌËÚe Ó·ÂÏË Ì‡ ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÔÂ‰Î‡„‡ÌË ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡
ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ Á‡ Â‡ÎËÁ‡ˆËˇ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ ÔÎ‡ÒË-
‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ (‚ ÍÓÌÍÂÚÌËˇ ÒÎÛ˜‡È ≠ ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯-
ÌË).

2000 „. 2001 „.
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√‡ÙËÍ‡ 4
 ÓÂÙËˆËÂÌÚË Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË*

* —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û Á‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷ .

œÓÒÚË„Ì‡Ú‡Úa ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ ÓÚ-
‡Áˇ‚‡ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ë ÔÂ‰ÔÓ˜ËÚ‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
Í˙Ï ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ò ‡ÁÎË˜ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ. ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ
Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÔÓ‚Ë¯ÂÌÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Â‡ÎËÁË‡ Ì‡Ï‡ÎÂ-
ÌËÂ ÓÚ 6 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡ 4.74%.
œË ‰‚Â- Ë ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Â ‡Ì‡-
ÎÓ„Ë˜Ì‡, ÌÓ Â ÓÒÓ·ÂÌÓ ËÁ‡ÁÂÌ‡ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ. ¬ ÍÓÌÍÂÚÌËˇ
ÒÎÛ˜‡È ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Â Â‡ÎËÁË‡ÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 4 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ë ‰ÓıÓ‰-
ÌÓÒÚ ÓÚ 5.71% ÔË ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 56 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ë ‰ÓıÓ‰-
ÌÓÒÚ ÓÚ 7.99% ÔË ÒÂ‰ÂÏ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ. ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔË ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË-
„‡ˆËË Ó·‡˜Â Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò 4 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ë Á‡ Ì‡ÒÚÓˇ˘Ëˇ ÏÂÒÂˆ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡
7.07% („‡ÙËÍË 5, 6 Ë 8).

œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ 2 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ÓÚ
2001 „. (π BG3011901009 Ë BG3012001007) Ë Ì‡ 2 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·-
ÎË„‡ˆËË ÓÚ 1999 „. (π BG2032799111 Ë BG2032899119).

œÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë ·Â¯Â ÔÛÒÌ‡Ú‡ ‚ Ó·˙˘ÂÌËÂ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË
Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË Á‡ ÔˇÍ‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ „‡Ê‰‡ÌË  ≠
ÂÏËÒËˇ π 924/05.12.2001 „. œÎ‡ÒË‡ÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú
Ì‡ Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 1323.86 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 11). œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡
Ì‡ÒÚ˙ÔË Ô‡‰ÂÊ˙Ú Ì‡ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ ÓÚ 1999 „. Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 913.86 ıËÎ. Î‚.
Œ·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÂÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Á‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 751.50 ıËÎ. Î‚.
(„‡ÙËÍ‡ 12).

ÌÓÂÏ‚Ë 2001 „. ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2001 „.

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
1.33

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
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2.77

5-„Ó‰Ë¯ÌË
1.44

7-„Ó‰Ë¯ÌË
4.93

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
1.52
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√‡ÙËÍ‡ 5

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ , ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

÷ÂÌË Á‡ 100 Î‚. ÌÓÏËÌ‡Î Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË

ÕŒ≈Ã¬–»

                        3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3012301001 BG3012501006 BG3012401009 BG2030701119

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.81 98.70 94.85 99.91
ÒÂ‰Ì‡ 98.83 98.79 95.07 100.36
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 98.87 98.86 95.21 100.90

ƒ≈ ≈Ã¬–»

        3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË    7-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3012601004 BG3012701002 BG2030601111 BG2030701119   BG2040001211

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.83 98.78 100.42 99.40      97.80
ÒÂ‰Ì‡ 98.85 98.85 100.69 100.20     98.19
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 98.96 98.88 101.09 101.62     99.51

%

2001 „.

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 3-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË 7-„Ó‰Ë¯ÌË
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√‡ÙËÍ‡ 6
ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡Ú‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ 

Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  ≈ÏËÒËËÚÂ Ì‡ 2-, 5- Ë 7-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷  Ò‡ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ, Í‡ÚÓ ÔÓÒÓ˜ÂÌËÚÂ  ‰‡ÚË Ò‡ ‰‡ÚËÚÂ Ì‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ
‡ÛÍˆËÓÌË.

√‡ÙËÍ‡ 7
ƒ÷ , Á‡ÍÛÔÂÌË Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

˜ÂÁ Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË Ë ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (4.27%)
3250 ıËÎ. Î‚.

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (5.00%)
3000 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (95.73%)
72 820 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (95.00%)
57 000 ıËÎ. Î‚.

‰ÂÍÂÏ‚Ë 2001 „.ÌÓÂÏ‚Ë 2001 „.

%

‰‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË 7-„Ó‰Ë¯ÌË

2

3

4

5

6

7

8

9

10

4.74 4.74

5.71

7.07

7.99

05.12.2001 10.12.2001 19.12.2001 21.12.200130.11.2001
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√‡ÙËÍ‡ 9
—Â‰Ì‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ ‚ ÏÂÒÂˆË Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —Â‰Ì‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ·‡Á‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ.

√‡ÙËÍ‡ 8
ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷  Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ‡ Á‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ë Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

%

3

4

5

6

7

8

9

10

7.99

7.07

4.74

5.71

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË 7-„Ó‰Ë¯ÌË

Ï
ÂÒ

Âˆ
Ë

2001 „.

27.73
28.44

29.16

30.02
30.67

31.23

32.43

33.80
34.48

35.41

31.95

26.94

24

26

28

30

32

34

36

38

I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
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√‡ÙËÍ‡ 10
¬ÎË‚‡ÌÂ Ë ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ

˜ÂÁ Ô‡‰ÂÊË Ë ÂÏËÒËË Ì‡ ƒ÷ 

√‡ÙËÍ‡ 11
»Á‚˙¯ÂÌË ÓÚ Ô˙‚Ë˜ÌË ‰ËÎ˙Ë ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë ÔÂÍË ÔÓ‰‡Ê·Ë

Ì‡ ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ‚ÎË‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ

Ï
ÎÌ

. Î
‚.

2001 „.

0

40

80

120

160

31.I. 28.II. 31.III. 30.IV. 31.V. 30.VI. 31.VII. 31.VIII. 30.IX. 31.X. 30.XI. 31.XII.

Œ¡¡
14.09%

¡˙Î„‡ÒÍ‡ ÔÓ˘ÂÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡
12.26%

¡Õ¡
62.47%

¡ËÓıËÏ
1.91%

‘  ì≈Î‡Ì‡î

1.74%

‘  ì≈‚ÓÙËÌ‡ÌÒî
2.36%

¡ÛÎ·‡ÌÍ
5.08%

—∆ ≈ÍÒÔÂÒ·‡ÌÍ
0.09%
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√‡ÙËÍ‡ 12
≈ÏËÚË‡ÌË Ë ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

ÂÏËÚË‡ÌË ËÁÔÎ‡ÚÂÌË

ıË
Î.

 Î
‚.

2001 „.

500

1000

1500

2000

2500

3000

0
I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII
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ÔÓÌÂ‰ÂÎÌËÍ ‚ÚÓÌËÍ Òˇ‰‡ ˜ÂÚ‚˙Ú˙Í ÔÂÚ˙Í

1

ˆÂÎÂ‚Ë 10.3

4 5 6 7 8

·ÓÌÓ‚Â 10000.0
Ó·ÎË„‡ˆËË 2243.8

11 12 13 14 15

·ÓÌÓ‚Â 20000.0
Ó·ÎË„‡ˆËË 28977.3
ˆÂÎÂ‚Ë 758.0 19.0 12.9
√ƒ÷  295.7

18 19 20 21 22

·ÓÌÓ‚Â 10000.0

25 26 27 28

ˆÂÎÂ‚Ë 825.4 25.6

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  Ó„‡ÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇÚ Á‡ ÔÎ‡˘‡ÌÂ ‰ÂÌ Â ÌÂ‡·ÓÚÂÌ ÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ ÒÂ ËÁ‚˙¯‚‡ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ.

œÂ‰ÒÚÓˇ˘Ë ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ƒ÷  ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë 2002 „.

(ıËÎ. Î‚.)

 ‡ÎÂÌ‰‡ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ƒ÷  ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë 2002 „.

* ≈ÏËÒËˇ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ.

ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÒË Á‡Ô‡Á‚‡ Ô‡‚ÓÚÓ ÔË ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ‰‡ ËÁ‚˙¯‚‡ ÍÓÂÍˆËË ‚ Ó·ˇ‚ÂÌËˇ Í‡ÎÂÌ‰‡.

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ —ÓÍ Ì‡ œÂ‰‚Ë‰ÂÌ Œ·˘ ÌÓÏËÌ‡Î
‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ô‡‰ÂÊ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ó·ÂÏ (Î‚.) Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ (Î‚.)

04.02.2002 06.02.2002 06.05.2002 3-ÏÂÒÂ˜Ì‡  12 000 000

11.02.2002* 09.01.2002 09.01.2007 5-„Ó‰Ë¯Ì‡  20 000 000  90 000 000

18.02.2002* 16.01.2002 16.01.2009 7-„Ó‰Ë¯Ì‡  15 000 000  70 000 000

Œ¡ŸŒ  ‚ Ú. ˜.:  47 070 000
 ·ÓÌÓ‚Â 12 000 000
 Ó·ÎË„‡ˆËË  35 070 000
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ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√2
–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë Â 1 860 500.6 ıËÎ. Î‚.1,

‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ≠ 1 853 847.3 ıËÎ. Î‚. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰-
ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ò 39 795.7 ıËÎ. Î‚. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡
ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ ‰Ó 57.9%, ‡ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍ-
ÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Ë Ò‡ 41.7%. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„ ÓÒ-
Ú‡‚‡ 0.4 % („‡ÙËÍ‡ 13).

—ÛÏ‡Ú‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÂÁ ËÁÚÂÍÎËˇ ÏÂÒÂˆ ÓÚ·Â-
ÎˇÁ‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ò 35 555.6 ıËÎ. Î‚. Ë ‰ÓÒÚË„‡ 1 077 246.6 ıËÎ. Î‚. ≈ÏËÚË‡-
ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ò‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 76 944.4 ıËÎ. Î‚., Í‡ÚÓ 1323.9 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡
ÔÓ‰‡‰ÂÌË ÔˇÍÓ Ì‡ ÙËÁË˜ÂÒÍË ÎËˆ‡. ÕÓ‚ÓËÁ‰‡‰ÂÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò‡
57 173.9  ıËÎ. Î‚., ‡ ·ÓÌÓ‚ÂÚÂ ≠ 19 770.4 ıËÎ. Î‚. »ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
Ò‡ 41 388.8 ıËÎ. Î‚., Í‡ÚÓ 19 763.3 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË. ¬ Ï‡ÚÛË-
ÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÒÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Û‚Â-
ÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡ 7- Ë 5-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ Ò ÔÓ 1 ÔÛÌÍÚ, Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‰Ó 2.7% Ë
28.5%.  ÌËÊ‡Ú‡ ÓÚ ‚ÒË˜ÍË ÓÒÚ‡Ì‡ÎË ÒÓÍÓ‚Â Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Í‡ÚÓ ÔÓˆÂÌÚ, ‡
Ì‡È-„ÓÎˇÏ ÒÔ‡‰ Â‡ÎËÁË‡Ú ‰‚Û„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ Ò 1 ÔÛÌÍÚ ‰Ó 43.3%
(„‡ÙËÍ‡ 14). —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡
‰ÂÙËˆËÚ‡ Â 2 „Ó‰ËÌË Ë 11 ÏÂÒÂˆ‡.

ƒ˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Ì‡‡Ò-
Ú‚‡Ú ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ò 4543.7 ıËÎ. Î‚. Ë Ò‡ 776 600.7 ıËÎ. Î‚. ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Â Â-
ÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡. œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Á‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ‚ ÔË-
‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË Ò‰ÂÎÍË Ë Á‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ ÔÓ
«”Õ  Ò‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË ‰ÓÎ‡Ó‚Ë «”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡Î 582.9 ıËÎ. ˘. ‰.
Ë ÎÂ‚Ó‚Ë «”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡Î 3.9 ıËÎ. Î‚. »Á‚˙¯ÂÌÓ Â Ë ÔÓ„‡¯Â-
ÌËÂ ÔÓ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ œÃ— π 3/1994 „., ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡
46.2 ıËÎ. Î‚.

¬˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡Ú ÒÎ‡·Ë
ÔÓÏÂÌË, ÍÓËÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊ‡Ú Ì‡ ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ („‡ÙË-
Í‡ 15). ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ë ‚ Â‚Ó Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ‰Ó 33.1 Ë 6.4%, ‡
ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò 1.6 ÔÛÌÍÚ‡  Ë ‰ÓÒÚË„‡Ú 60.4%. ¬ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡
ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ÒÚ˙Ô‚‡Ú ÌÂÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË ËÁÏÂÌÂÌËˇ.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷   Ò‡
7.3%, ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ≠ 49.2% Ë ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ≠ 43.6% („‡ÙËÍ‡ 16). ƒÂ-
Î˙Ú Ì‡ ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡ 57% („‡-
ÙËÍ‡ 17).

»ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍË ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë Ò‡ 944.5 ıËÎ. Î‚. ŒÚ Ì‡˜‡-
ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ò‡ 126 779.5 ıËÎ. Î‚. œÓ
ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË 75 817.6 ıËÎ. Î‚., ËÎË 59.8%
ÓÚ Ó·˘‡Ú‡ ÒÛÏ‡ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍËÚÂ („‡ÙËÍ‡ 19). — Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ÓÚ
Úˇı Ò‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ 62.9%.

1 ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï ¡Õ¡ Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌ ÓÚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„.
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I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
  ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿
  ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
  5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
       3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
  6.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
       3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  6.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
       7-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
   ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿1. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
¿2. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 234/1992 „.
¿3. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
¿4. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.

–‡ÁÏÂ Ì‡ »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ÔÂÁ 2001 „. ‰˙Î„‡ Í˙Ï

31.12.2000 „. Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ   Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ 31.12.2001 „.

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„

(ıËÎ. Î‚./ıËÎ. Â‚Ó/ıËÎ. ˘. ‰.)

(ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡)

 845.8  845.8  -
 845.8  845.8  -

 20 000.0  20 000.0
 20 000.0  20 000.0
 7 468.5  3 377.6  4 090.9
 3 377.6  3 377.6  -
 4 090.9  4 090.9

 304 542.3  301 882.6  2 659.7
 301 882.6  301 882.6 -0.0

 2 659.7  2 659.7
 613 212.9  180 884.9  432 328.0
 178 275.5  178 275.5  0.0
 64 286.4  64 286.4  -

 113 989.1  113 989.1  0.0
 434 937.4  2 609.4  432 328.0
 255 217.9  2 609.4  252 608.6
 139 929.7  139 929.7
 39 789.7  39 789.7

 797 294.3  179 126.4  618 167.9
 313 459.0  178 004.8  135 454.2
 237 303.4  178 004.8  59 298.5
 76 155.7  76 155.7

 483 835.2  1 121.5  482 713.7
 214 940.7  1 121.5  213 819.2
 239 956.9  239 956.9
 28 937.6  28 937.6

 946 069.5  797 294.3  666 117.2  1 077 246.6

 3 026.9  275.2  2 751.7

 2 174.0  139.1  2 034.9

 7 799.4  463.5  7 335.9
 331 260.7  54 136.9  277 123.8
 696 280.3  615 009.9
 24 412.6  37 478.5  1 284.9  60 606.3
 47 746.9  118 535.6

 831.7  46.2  785.5
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¿5. ƒ˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡
    ˜Î. 2 ÓÚ œÃ— π 89/1995 „.

¬—»◊ Œ ¿

¡1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ÔÓ Â‰‡ Ì‡
   ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
¡2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ÔÓ Â‰‡ Ì‡
   ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ

¬—»◊ Œ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

III. ¬⁄“–≈ÿÕ» ƒ⁄–∆¿¬Õ» √¿–¿Õ÷»»

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

(ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ)

«‡·ÂÎÂÊÍË:

ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍ‡ ÒÛÏ‡.
ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‰˙Î„‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÍÛÒ‡ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Í˙Ï ÎÂ‚‡
‚ Í‡ˇ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÏÂÒÂˆ:

Á‡ 31.12.2000 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.10191 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.
Á‡ 31.12.2001 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.21926 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.

ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï ¡Õ¡ Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌ ÓÚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„.

 4 660.1  3 106.8  1 553.4

 762 519.3  748 006.8

 38 750.5  28 593.9
 5 627.9  1 876.0  3 751.9

 33 122.6  8 280.7  24 842.0

 4 705.7  4 705.7  -
 9 891.0  7 823.2  -

 48 641.5  28 593.9

 811 160.8  776 600.7

 1 757 230.3  1 853 847.3

 9 984.1  6 653.3

 1 767 214.4  1 860 500.6
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√‡ÙËÍ‡ 14
ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ

‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ, Â 2 „Ó‰ËÌË
Ë 11 ÏÂÒÂˆ‡.

√‡ÙËÍ‡ 13
      »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

Ï
ÎÌ

. Î
‚.

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

2001 „.

0

300

600

900

1200

1500

1800

2100

31.I. 28.II. 31.III. 30.IV. 31.V. 30.VI. 31.VII. 31.VIII. 30.IX. 31.X. 30.XI. 31.XII.

7-„Ó‰Ë¯ÌË
2.69%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
5.50%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
7.07%5-„Ó‰Ë¯ÌË

28.45%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
12.99%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
43.30%
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√‡ÙËÍ‡ 15
¬‡ÎÛÚÌ‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë

√‡ÙËÍ‡ 16
Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë

ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(60.43%)

ƒ÷  ‚ Â‚Ó
(6.39%)

ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(33.17%)

25-„Ó‰Ë¯ÌË
33.61%

24-„Ó‰Ë¯ÌË
0.11%

19-„Ó‰Ë¯ÌË
6.54% 7-„Ó‰Ë¯ÌË

3.19%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
16.53%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
7.55%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
25.16%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
4.11%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.20%
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√‡ÙËÍ‡ 17
—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì Ë Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë

ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì ‰ÓıÓ‰
(57.03%)

ƒ÷  Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰
(42.97%)
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–‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 1 ˇÌÛ‡Ë ≠ 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2001 „.

(ıËÎ. Î‚.)

I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿, ≈Ã»“»–¿Õ»
  «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿ ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
   3-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
  5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
   3-ÏÂÒÂ˜ÌË
   12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   3-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
  6.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
   3-ÏÂÒÂ˜ÌË
  6.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË*
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
   7-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. ƒ⁄À√ œŒ ƒ÷ , ≈Ã»“»–¿Õ» ¬ –≈«”À“¿“ Õ¿
   —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ
   ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ Í˙Ï ·‡ÌÍËÚÂ
   1. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
   2. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 186/1992 „.
   3. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ÎÂ‚Ó‚Ë
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó (‚ Î‚. ÔÓ ÙËÍÒË‡ÌËˇ ÍÛÒ)
   4. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.
   5. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 89/1995 „.

¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¿

¡. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
       ÎÂ‚Ó‚Ë
       ‚‡ÎÛÚÌË (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)

 ¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

III. ƒ⁄–∆¿¬ÕŒ√¿–¿Õ“»–¿Õ ƒ⁄À√

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

50.4
50.4

1 689.5
1 689.5
1 070.5

691.5
379.0

25 080.6
24 794.2

286.3
40 123.0
6 724.5

713.6
6 010.9

33 398.6
18 290.1
11 518.4
3 590.1
7 803.7
1 995.2
1 995.2
5 808.5
2 409.8
3 478.4

-79.7

75 817.6

149.9
90.6

48 419.9
311.1

45 998.2
2 110.6

37.2
171.8

48 869.4

1 654.4
438.1

2 092.5

50 961.9

126 779.5

0.0

126 779.5

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë (ÓÚÒÚ˙ÔÍË)

* ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÎËı‚Ë ÔÓ ÓÚ‚ÓÂÌËÚÂ ÂÏËÒËË ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡.
   –‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ¡Õ¡ Ò‡ ËÁÍÎ˛˜ÂÌË ÓÚ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„.
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√‡ÙËÍ‡ 18
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ƒ÷ ,

ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ

√‡ÙËÍ‡ 19
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„

31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2000 „. 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2001 „.

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(47.02%)

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(40.20%)

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(52.98

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(59.80

3-„Ó‰Ë¯ÌË
16.88%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
62.89%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
8.31% 3-ÏÂÒÂ˜ÌË

3.74%
5-„Ó‰Ë¯ÌË

8.18%
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¬˙Ì¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë Â 8512.6 ÏÎÌ. ˘. ‰. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò
ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ÚÓ‚‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ò˙Ò 100 ÏÎÌ. ˘. ‰. ŒÚ Ì‡-
˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰˙Î„˙Ú Â Ì‡Ï‡ÎˇÎ Ò 457.8 ÏÎÌ. ˘. ‰. ƒ˙Ê‡‚ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â
8005.5 ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ≠ 507 ÏÎÌ. ˘. ‰.

ÕÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë Â 30.3 ÏÎÌ. ˘. ‰., 7.4 ÏÎÌ. ÓÚ
ÍÓËÚÓ Ò‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌË Ú‡Ì¯Ó‚Â ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË Á‡ÂÏË. œÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡
ÔÓ ‰˙Î„‡ Ò‡ 99.9 ÏÎÌ. ˘. ‰., Í‡ÚÓ 78.1 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ „Î‡‚ÌËˆË Ë
21.8 ÏÎÌ. ˘. ‰. ≠ ÎËı‚Ë. œÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ Ò‡ „Î‡‚ÌÓ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ≈‚-
ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á ≠ 62.2 ÏÎÌ. ˘. ‰., Ã¬‘ ≠ 9.9 ÏÎÌ. ˘. ‰., ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡Ì-
ÚË‡ÌË ÍÂ‰ËÚË Ë ‰. ÀËı‚ËÚÂ Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ÓÒÌÓ‚ÌÓ Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡.

ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌËÚÂ Á‡ÂÏË Ò‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 591.3 ÏÎÌ. ̆ . ‰.,
Í‡ÚÓ 108.6 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ ÓÚ Ú‡Ì¯Ó‚Â ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡-
ÌË Á‡ÂÏË. œÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ Ò‡ 1156.9 ÏÎÌ. ˘. ‰., 482.5 ÓÚ ÍÓËÚÓ Ò‡ ÎËı-
‚Ë. Õ‡È-„ÓÎÂÏË ÒÛÏË Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ÔÓ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ë ÔÓ Á‡ÂÏËÚÂ ÓÚ
Ã¬‘ Ë œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·. ÕÂÚÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ-
‚Ë ÓÒÚ‡‚‡ ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ (-83.1 ÏÎÌ. ˘. ‰.), Í‡ÚÓ ÔË ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË-
ÚÂ ÍÂ‰ËÚË Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ Ë ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 36.2 ÏÎÌ. ˘. ‰.

ŒÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ù‡ÍÚÓË, ÍÓËÚÓ ÓÍ‡Á‚‡Ú ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡
‚ Í‡ˇ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë, Ò‡ ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ Ë ÌÓ‚ËÚÂ Á‡-
ÂÏË Ë ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, Â‡ÎËÁË‡ÌË ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ‰ÓÎ‡Ë Ì‡-
‡ÒÚ‚‡ Ò 0.8 ÔÛÌÍÚ‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡ 66.3%. ƒ˙Î„˙Ú ‚ Â‚Ó Ë ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË Ì‡Ï‡-
Îˇ‚‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ‰Ó 17.4% Ë 16.3%. —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û ‰˙Î„ Ò ÙËÍÒË‡-
ÌË Ë ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë ÓÒÚ‡‚‡ ÔÓ˜ÚË ·ÂÁ ÔÓÏˇÌ‡ Ò ÎÂÍÓ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÙËÍÒË-
‡ÌËÚÂ ÍÛÔÓÌË. —Â‰ÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ ‰Ó 12 „Ó‰Ë-
ÌË Ë Â‰ËÌ ÏÂÒÂˆ.

¬ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ ˆÂÌÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Á‡ÂÏ‡Ú 58.5%, ‡ ÍÂ‰ËÚËÚÂ ≠ 35.6%.
ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â 6%. œÓ‡‰Ë ÔÓ-‚ËÒÓÍËˇ ÍÛÒ Ì‡ ˘‡ÚÒÍËˇ
‰ÓÎ‡ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú Í‡ÚÓ ÓÚÌÓÒËÚÂÎÂÌ ‰ˇÎ ÒÔˇÏÓ
ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ë Ò‡ 55.9%. œÓ˜ÚË ‚ÒË˜ÍË ÓÒÚ‡Ì‡ÎË „ÛÔË Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Í‡-
ÚÓ ‰ˇÎ ‚ Ó·˘‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ ÔÓ‡‰Ë ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇÚ‡ ËÏ Â‚Ó Ë ËÁ‚˙¯ÂÌË
ÔÎ‡˘‡ÌËˇ. «‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï Ã¬‘ Ò‡ 12.1%, Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ≠
9.7%, Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ≠ 4.5%, Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á ≠ 4%. ƒ˙Ê‡‚ÌË-
ÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÍÂ‰ËÚË Á‡ÂÏ‡Ú 2.5%.

ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√3
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¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

(ÏÎÌ. ˘. ‰.)

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. œÂËÁ˜ËÒÎˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ ÎÂ‚, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.
2. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ò‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË.
3. œÓ‡‰Ë ÔÓÏˇÌ‡ ‚ ÌÓÏ‡ÚË‚Ì‡Ú‡ ÛÂ‰·‡ ÔÂÁ ‡ÔËÎ ÓÚ 1 ˇÌÛ‡Ë 2001 „. Â ËÁ‚˙¯ÂÌÓ ‡ÁÏÂÒÚ‚‡ÌÂ ‚ ÍÎ‡ÒËÙËÍ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÌˇÍÓË Á‡ÂÏË ‚ „ÛÔËÚÂ ƒ˙Ê‡‚ÌË
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË Ë ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„.

 ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

I.  Œ·ÎË„‡ˆËË
     1. ¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË
     2. ≈‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË
II.  Â‰ËÚË
     1. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
     2. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         2.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         2.2. JBIC /JEXIM/
     3. √ - 24
     4. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
     5. Ã¬‘
     6. ƒÛ„Ë
     7. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË
         7.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         7.2. ≈»¡
         7.3. ≈¡¬–
         7.4. ƒÛ„Ë
     8. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË
         8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         8.2. ≈»¡
         8.3. ƒÛ„Ë

 ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„
     1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     2. ≈»¡
     3. ≈¡¬–
     4. ƒÛ„Ë

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√

 8 522.9  8 426.8  8 372.3  8 242.9  8 237.0  8 145.2  8 186.3  8 178.4  8 223.0  7 941.8  7 931.2  8 103.3  8 005.5

 4 976.1  4 976.1  4 976.1  4 976.1  4 976.1  4 976.1  4 976.1  4 960.0  4 960.0  4 759.0  4 759.0  4 981.4  4 979.3
 4 976.1  4 976.1  4 976.1  4 976.1  4 976.1  4 976.1  4 976.1  4 960.0  4 960.0  4 759.0  4 759.0  4 759.0  4 759.0

 -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  222.4  220.3
 3 546.9  3 450.7  3 396.2  3 266.8  3 261.0  3 169.1  3 210.2  3 218.4  3 263.0  3 182.8  3 172.2  3 121.9  3 026.2

 600.4  597.9  575.8  478.7  484.3  469.9  464.5  474.2  477.2  411.1  395.5  389.7  382.0
 827.8  826.0  811.1  792.6  808.8  802.4  794.2  800.0  803.0  801.1  847.7  842.1  829.4
 682.2  681.9  672.5  662.9  677.9  666.0  663.4  669.8  669.9  668.9  718.4  714.5  708.8
 145.6  144.1  138.6  129.6  130.9  136.5  130.8  130.2  133.0  132.2  129.3  127.6  120.6
 56.5  56.5  56.1  40.4  41.2  27.0  27.1  27.6  28.4  28.2  28.0  27.7  47.5

 428.0  427.5  425.4  406.3  415.1  390.1  390.1  402.7  421.3  420.0  415.9  409.3  343.7
 1 218.4  1 174.0  1 159.2  1 186.7  1 140.7  1 120.5  1 168.4  1 142.3  1 149.0  1 139.7  1 091.4  1 061.5  1 031.7

 127.1  126.9  126.3  120.6  123.3  115.8  115.8  119.6  125.1  124.7  123.5  121.5  120.4
 233.5  184.5  185.2  183.7  189.5  187.2  191.4  192.6  200.0  199.5  210.1  210.0  211.8
 42.8  46.6  47.4  46.8  38.7  37.1  39.3  41.2  45.8  45.4  47.2  47.4  49.5

 150.2  99.2  99.1  98.6  103.2  102.5  102.5  103.3  103.9  103.8  112.7  112.4  112.3
 26.2  24.3  24.3  24.3  30.9  31.0  31.0  29.2  30.6  30.6  30.6  30.7  30.7
 14.4  14.4  14.3  14.0  16.7  16.6  18.6  18.9  19.7  19.7  19.6  19.4  19.3
 55.1  57.5  57.1  57.7  58.1  56.1  58.7  59.4  59.2  58.6  60.1  60.1  59.8
 35.5  38.1  37.8  39.2  39.5  38.5  41.1  42.1  41.7  41.6  43.3  44.2  43.9
 3.6  3.4  3.4  3.4  3.4  3.4  3.4  3.2  3.2  3.2  3.2  3.2  3.2

 16.0  16.0  15.9  15.2  15.2  14.3  14.2  14.2  14.3  13.7  13.7  12.8  12.7

 447.4  491.6  495.0  483.5  474.3  500.0  501.2  503.4  503.9  501.7  519.9  509.3  507.0
 157.3  158.1  154.9  153.7  154.6  153.4  151.7  152.5  150.6  150.5  150.2  149.8  147.8
 68.3  117.8  123.9  115.4  118.1  112.7  112.7  114.9  119.0  114.3  117.0  117.3  122.6
 87.5  85.4  85.3  83.9  76.4  74.4  72.9  71.9  73.2  73.1  71.2  70.8  68.9

 134.3  130.2  131.0  130.5  125.2  159.5  163.9  164.1  161.1  163.8  181.5  171.4  167.8

 8 970.4  8 918.4  8 867.3  8 726.3  8 711.3  8 645.2  8 687.5  8 681.8  8 726.9  8 443.5  8 451.1  8 612.6  8 512.6

Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï
31.12. 31.01. 28.02. 31.03. 30.04. 31.05. 30.06. 31.07. 31.08. 30.09. 31.10. 30.11. 31.12.
2000 „. 2001 „. 2001 „. 2001 „. 2001 „. 2001 „. 2001 „. 2001 „. 2001 „. 2001 „. 2001 „. 2001 „. 2001 „.
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ÕÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë

œÓÎÛ˜ÂÌË ÍÂ‰ËÚË »Á‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‚ Ú. ˜.  
—ÚÛÍÚÛ‡ (Ú‡Ì¯Ó‚Â)

ÏÎÌ. ˘. ‰.       ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.        ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.      ıËÎ. Î‚.

ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÎËı‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒ-
ÎÂÌ‡ ÔÂÁ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡
ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.
2. –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ
ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ
Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.
3. ƒ‡ÌÌËÚÂ Ò‡ ÌÂÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌË.

482.7 1 067 917.6 602.0 1 311 830.4 457.4 995 597.4

218.6 483 358.9 16.1 35 913.7 294.2 638 428.8
0.0 0.0 16.1 35 913.7 294.2 638 428.8

218.6 483 358.9 0.0 0.0 0.0 0.0
264.1 584 558.7 585.9 1 275 916.8 163.3 357 168.7

0.0 0.0 185.6 401 929.4 34.9 76 020.8
52.8 113 703.8 26.0 56 269.2 38.2 84 647.2
52.8 113 703.8 18.0 39 150.0 34.3 75 940.0
0.0 0.0 7.9 17 119.2 4.0 8 707.1

20.0 44 005.6 26.5 58 208.1 2.0 4 342.0
0.0 0.0 62.2 136 908.1 19.1 41 952.0

131.7 297 574.2 266.4 580 809.1 52.5 113 668.0
0.0 0.0 0.0 0.0 2.8 6 433.6

46.6 101 255.7 12.3 26 900.1 11.1 24 158.7
19.4 42 010.3 0.8 1 708.5 2.0 4 279.5
22.4 48 542.8 7.6 16 509.3 6.7 14 482.8
1.9 4 240.3 4.0 8 682.4 1.9 4 240.4
2.8 6 462.3 0.0 0.0 0.5 1 156.0

13.0 28 019.5 6.8 14 892.7 2.7 5 946.3
13.0 28 019.5 3.4 7 305.0 2.0 4 407.7
0.0 0.0 0.5 987.4 0.2 537.3
0.0 0.0 3.0 6 600.4 0.5 1 001.4

108.6 237 795.4 72.5 157 639.8 25.1 54 567.0
3.4 7 051.2 10.1 21 979.5 7.4 16 354.5

22.7 48 895.8 15.2 32 932.9 7.1 15 301.9
0.1 148.9 10.3 22 527.4 5.7 12 486.8

82.5 181 699.5 36.7 80 200.0 4.8 10 423.8

591.3 1 305 713.0 674.4 1 469 470.2 482.5 1 050 164.4

 ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

I.  Œ·ÎË„‡ˆËË
     1. ¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË
     2. ≈‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË
II.  Â‰ËÚË
     1. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
     2. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         2.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         2.2. JBIC /JEXIM/
     3. √ - 24
     4. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
     5. Ã¬‘
     6. ƒÛ„Ë
     7. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË
          Á‡ÂÏË
         7.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         7.2. ≈»¡
         7.3. ≈¡¬–
         7.4. ƒÛ„Ë
     8. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË
         „‡‡ÌˆËË
         8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
         8.2. ≈»¡
         8.3. ƒÛ„Ë

 ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„
     1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     2. ≈»¡
     3. ≈¡¬–
     4. ƒÛ„Ë

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈–
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√‡ÙËÍ‡ 22
ŒÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â 12 „Ó‰ËÌË Ë 1 ÏÂÒÂˆ.

‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡
(2.57%)

ÓÚ 1 ‰Ó 5 „Ó‰ËÌË
(6.03%)

ÓÚ 5 ‰Ó 10 „Ó‰ËÌË
(22.45%)

Ì‡‰ 10 „Ó‰ËÌË
(68.95%)

√‡ÙËÍ‡ 21
ÀËı‚ÂÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë

√‡ÙËÍ‡ 20
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó‚‡ÎÛÚË
(17.44%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(16.28%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(66.28%)

‰˙Î„ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë
(29.51%)

‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë
(70.49%)
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√‡ÙËÍ‡ 23
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

Œ¡ŸO

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. «‡ ËÁ˜ËÒÎÂÌËˇÚ‡ Â ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì‡ ‡ÍÚÛ‡ÎËÁË‡Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Á‡ ¡¬œ Á‡ 2001 „. ≠ 28 209.1 ÏÎÌ. Î‚.
2. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â ÔÂËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ ÎÂ‚‡ Í˙Ï ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡
Á‡ 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2001 „.

 1 860 500.6  6.6
 18 891 637.2  67.0

 20 752 137.8  73.6

Œ·˘ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„

—ÚÛÍÚÛ‡ ƒ˙Î„ Í˙Ï 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 2001 „.
(ıËÎ. Î‚.)

ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ
(%)

—“–” “”–¿ Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√4

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
(8.97%)

‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„
(91.03%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(14.82%)

‰˙Î„ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(5.40%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(63.33%)

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó‚‡ÎÛÚË
(16.45%)

¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË
„‡‡ÌˆËË
0.64%

ƒÛ„Ë
1.29%

ƒ˙Ê‡‚ÌË
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË

2.26%

—‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
8.87%

≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
3.68%

Ã¬‘
11.03%

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
(ƒ÷ )
8.93%

ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì
‰˙Î„
5.45%

¡ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË
50.89%

≈‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË
2.36%

œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
4.09%

√-24
0.51%
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√‡ÙËÍ‡ 24
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—ÎÂ‰ Ó·ˇ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÓÍÛ‡ÊËÚÂÎÌË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË Ì‡ ‡ÏÂ-
ËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ ‚ÒÂ ÔÓ-Í‡ÚÂ„ÓË˜ÌÓ ÔÓ„ÌÓÁË‡Ú
ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ó·˙˘‡ÌÂ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ‰ÓÒÂ„‡ ÔÓ‚ÂÊ‰‡Ì‡Ú‡ ÓÚ
‘Â‰Â‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ Ô‡Ë˜Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡. —ÎÂ‰ Ô˙‚ËÚÂ ˜‡ÒÚË˜ÌË ËÌ‰ËÍ‡-
ˆËË Á‡ Á‡ÒËÎ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÍˆËËÚÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ÍÓÏÔ‡ÌËË ÂÏËÒËËÚÂ
‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Â„ËÒÚË‡ı‡ Ï‡ÒË‡ÌË ÔÓ‰‡Ê·Ë Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡.

Ã‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÚÂ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ Ò˙˘Ó ‰‡‚‡Ú Ì‡‰ÂÊ-
‰Ë Á‡ ÔËÍÎ˛˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÂˆÂÒËˇÚ‡, ÌÓ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Á‡ Ò˙Í‡˘Â-
ÌËÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ‡‚ÌË˘‡ ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡Ú. ¬Ó‰Â˘ËÚÂ ÌÓ‚ËÌË Á‡
ÌÓ‚Ó Â¯ËÚÂÎÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ÓÚ‚˙‰ ÓÍÂ‡Ì‡ ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë ‰‡-
‰Óı‡ Ì‡˜‡ÎÓ Ì‡ ÏÂÒÂ˜ÌËˇ ÒÔ‡‰ ‚ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚ËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌ-
ÚË ÓÚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡.

¬ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ì‡ Ï‡ÒÓ‚Ë ·ÂÁÂ‰ËˆË Ë ÔÓÂ‰Ëˆ‡ ÓÚ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍË ÓÍ‡-
‰Ë ‚ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ ·Â ÒÎÓÊÂÌ Í‡È Ì‡ ÌÂËÁ‚ÂÒÚÌÓÒÚÚ‡ ÓÍÓÎÓ ‡Ì„‡ÊËÏÂÌ-
ÚËÚÂ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Í˙Ï ‚˙Ì¯ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË. –Â¯ÂÌËÂÚÓ Á‡ Ó·ˇ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡
ÏÓ‡ÚÓËÛÏ ‚˙ıÛ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ‰˙Î„ ·Â ‚ÁÂÚÓ Í‡ÚÓ ÂÍÒ-
ÚÂÏÌ‡ ÏˇÍ‡ Á‡ Ó‚Î‡‰ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÓˆË‡ÎÌÓÚÓ Ì‡ÔÂÊÂÌËÂ. œÂ‰‚Ë‰Ë-
ÏÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇ ÍÓÎ‡ÔÒ Ó„‡ÌË˜Ë ÂÙÂÍÚ‡ ÓÚ ÏÓ‡ÚÓËÛÏ‡ Ë ‚
‰ÂÈÒÚ‚ËÚÂÎÌÓÒÚ ÌÂ ÛÒÔˇ ‰‡ Á‡ÒÂ„ÌÂ ÓÒÚ‡Ì‡Î‡Ú‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ËÚÂ Ô‡-
Á‡Ë.

—≈¬≈–Õ¿ ¿Ã≈–» ¿

—¿Ÿ

œ‡Á‡˙Ú Ì‡ ‰˙Î„ ‚ —¿Ÿ ÔËÍÎ˛˜Ë ÏÂÒÂˆ‡ ÔË ÔÓ-ÌËÒÍË ˆÂÌÓ‚Ë ÌË‚‡,
‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ‚˙ÁÓ·ÌÓ‚ÂÌËÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ ËÁÎËÁ‡ÌÂ ÓÚ ÂˆÂÒËˇÚ‡. œÓÚÂ·Ë-
ÚÂÎÒÍÓÚÓ ‰Ó‚ÂËÂ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ ÏÂÒÂ˜ÌÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ÓÚ 83.9 ‰Ó 88.8
ÔÛÌÍÚ‡ ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë, ÍÓÂÚÓ Â Ì‡È-ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÚÓÁË ËÌ-
‰ÂÍÒ ÓÚ ‡‚„ÛÒÚ, ÍÓ„‡ÚÓ ÌË‚ÓÚÓ ÏÛ Â ·ËÎÓ 91.5 ÔÛÌÍÚ‡. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ËÌ‚ÂÒ-
ÚËÚÓËÚÂ ÔÓ‰ÏËÌ‡ı‡ Ó·ˇ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌ‡Ú‡ ÍÓÂÍˆËˇ Ì‡ ¡¬œ Á‡
ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2001 „., ÍÓˇÚÓ ÓÚ˜ÂÚÂ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ò 1.3% ÔË Ó˜‡Í‚‡-
ÌË 1.1%. ÕÓ‚ËÌËÚÂ Á‡ Ò˙‚ÁÂÏ‡ÌÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÓÚÒÎ‡·Ëı‡
ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Á‡ ÔÓÂ‰ÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ Ì‡ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂÚÓ Ì‡ ‘Â‰Â‡Î-
ÌËˇ ÂÁÂ‚ ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë. ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2001 „. ‚Î‡ÒÚËÚÂ ‚ —¿Ÿ Â‰ÛˆË‡-
ı‡ ÎËı‚ËÚÂ ÔÓ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË Ò Ó·˘Ó 4.75 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ‰Ó
1.75%, ÍÓÂÚÓ Â Ì‡È-ÌËÒÍÓÚÓ ËÏ ÌË‚Ó Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ 40 „Ó‰ËÌË.

œÓ‰Ó·ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‡ÍˆËËÚÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ÍÓÏÔ‡ÌËË ‰‡‰Â ÓÚ‡ÊÂÌËÂ
‚˙ıÛ ÓÚÎË‚‡ Ì‡ ËÌÚÂÂÒ ÓÚ ËÌÒÚÛÏÂÌÚËÚÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„. “Ó‚‡ ÚÎ‡ÒÌ‡

Œ¡«Œ– Õ¿ Ã≈∆ƒ”Õ¿–ŒƒÕ»“≈  ¿œ»“¿ÀŒ¬» œ¿«¿–»5
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‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ 10-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ·‡ÁÓ‚Ë Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡Ì-
ÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ‰Ó Ì‡È-‚ËÒÓÍÓÚÓ ∫ ÌË‚Ó ÓÚ 5.19% Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÚË „Ó-
‰ËÌË. œÓ‰‡Ê·‡Ú‡ Ì‡ 23 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ
Ô‡Á‡ Ò˙Á‰‡‰Â ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÂÌ Ì‡ÚËÒÍ Á‡ ÚÂÍÛ˘ËÚÂ ˆÂÌË. Õ‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂ-
˜ÂÌ ‡ÛÍˆËÓÌ Á‡ ‰‚Û„Ó‰Ë¯ÌË ÍÌËÊ‡ ·Â Â‡ÎËÁË‡Ì Ó·ÂÏ Ò 2 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÓ-
‚ËÒÓÍ ÓÚ ÚÓÁË ÔÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë, ÒÎÂ‰ ÍÓÂÚÓ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ Ò ‡Ì‡ÎÓ-
„Ë˜ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ‚ÚÓË˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÒÍÓ˜Ë Ò 1.5 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ‰Ó
3.25%.

¿ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Û‚ÂÎË˜Ë ·ÎËÁÓ ‰‚‡ Ô˙ÚË ÌÓÏË-
Ì‡Î‡ Ì‡ ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÒÎÂ‰ Ò˙·ËÚËˇÚ‡ ÓÚ 11 ÒÂÔÚÂÏ-
‚Ë ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ë Ó‰Ó·ÂÌËÂÚÓ Ì‡
ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËÚÂ ÓÚ ‡‰ÏËÌËÒÚ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÔÂÁË‰ÂÌÚ‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËˇ Ì‡ ‰‡Ì˙˜Ì‡Ú‡
ÚÂÊÂÒÚ. ‘ËÌ‡ÌÒÓ‚ËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ œÓÎ ŒíÕËÈÎ ËÁÔ‡ÚË ÓÙËˆË‡ÎÌ‡ ÌÓÚ‡ ‰Ó
 ÓÌ„ÂÒ‡, ‚ ÍÓˇÚÓ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËÚÂ ÚÂÌ‰ÂÌˆËË ‚ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡, ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
·˛‰ÊÂÚÌËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚË Ë ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÌÚËÚÂÓËÒÚË˜-
ÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË ÒÂ ˆËÚË‡Ú ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ËÒÍ‡ÌÂ Á‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÎËÏËÚ‡ Ì‡
ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ‰˙Î„ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ ÓÚ ÛÒÚ‡ÌÓ‚ÂÌËˇ Ë ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 2003 „. Ú‡‚‡Ì ‚
‡ÁÏÂ Ì‡ 5.95 ·ËÎËÓÌ‡ ˘. ‰. ‰Ó 6.70 ·ËÎËÓÌ‡ ˘. ‰. œÂ‰‚Ë‰ Ì‡‡ÒÌ‡ÎËˇ
Ó·ÂÏ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë ÂÍÒÔÂÚË Ó˜‡Í‚‡Ú Ì‡ÒÚÓˇ˘ËˇÚ ÎËÏËÚ ‰‡ ·˙‰Â
Ì‡Û¯ÂÌ Ó˘Â ÔÂÁ Ï‡Ú 2002 „. ¿ÍÓ Ì‡Ô‡‚ÂÌÓÚÓ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËÂ ·˙‰Â Ó‰Ó·-
ÂÌÓ ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ ˘Â ‚‡ÊË ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2003 „.

¬ ÓÚ‰ÂÎÌÓ ÍÓÏ˛ÌËÍÂ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ó·ˇ‚Ë ÂÁÛÎÚ‡ÚËÚÂ ÓÚ ÔÓÒÎÂ‰ÌÓÚÓ
Á‡ 2001 „. Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÍÓÂÚÓ ÓÚ Ó·-
‡˘ÂÌËÂ Ò‡ ËÁÚÂ„ÎÂÌË 1.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ó·ÎË„‡ˆËË Ò˙Ò ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ Ï‡ÚÛ-
ËÚÂÚ 23.8 „Ó‰ËÌË Ë ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ 5.73%.

≈¬–Œ«ŒÕ¿

œÓÒÓÍ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‰˙Î„ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ·Â ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎÂÌ‡ ÓÚ ÒÏÂÒÂ-
ÌÓÚÓ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ ÌˇÍÓÎÍÓ Ù‡ÍÚÓ‡ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ. ŒÚ Â‰Ì‡ ÒÚ‡Ì‡,
ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ·ËÁÌÂÒ ÍÎËÏ‡Ú‡ Ë Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÚÂ ÙÛÌ‰‡ÏÂÌÚË Ì‡
ÌˇÍÓË ÓÚ ÒÚ‡ÌËÚÂ ‚ Ò˙˛Á‡ ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡ı‡ ÛÏÂÂÌÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ Â‚ÓÔÂÈÒ-
ÍËÚÂ ·ÓÒÓ‚Ë ËÌ‰ÂÍÒË Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË, „Î‡‚ÌÓ ÔÂÁ
‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë. “‚˙‰Â ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ·Â Ë ÓÚ‡ÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÒÔ‡-
‰‡ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ Â‚ÓÚÓ Í˙Ï ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ Ò 0.013 Â‚Ó ‚ Ò‡ÏËˇ Í‡È Ì‡ „Ó-
‰ËÌ‡Ú‡ Ë ÌÂÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌÓ ÔÂ‰Ë ÒÚ‡Ú‡ Ì‡ ÌÓ‚ËÚÂ Â‚ÓÔÂÈÒÍË ·‡ÌÍÌÓÚË Ë
ÏÓÌÂÚË.

¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ Á‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌËˇ ÚÂÏÔ ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÒÔÓ-
ÏÓ„Ì‡ Á‡ ‚ÂÏÂÌÌÓÚÓ Á‡ÒËÎ‚‡ÌÂ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡. ≈‚-
ÓÒÚ‡Ú Ó·ˇ‚Ë ÒÎ‡·Ó ÔÓÌËÊÂÌËÂ Ì‡ ı‡ÏÓÌËÁË‡ÌËˇ ËÌ‰ÂÍÒ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒ-
ÍËÚÂ ˆÂÌË ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ≈— ‰Ó 2.1% Á‡ ÌÓÂÏ‚Ë, ÒÎÂ‰ 2.4%, Â„ËÒÚË‡ÌË
ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ. »Ì‰ËÍ‡ˆËËÚÂ Á‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓ Á‡‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ˆÂ-
ÌÓ‚ËÚÂ ÌË‚‡ ‚ Â„ËÓÌ‡ Á‡Ú‚˙‰Ëı‡ ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Á‡ ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘Ó Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡
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ÎËı‚ËÚÂ Ë ‚ Ú‡ÁË ‚˙ÁÍ‡ ‰ÓÔËÌÂÒÓı‡ Á‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ‚
‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË.

¬˙ÔÂÍË ÌËÒÍËÚÂ Ó·ÂÏË Ë Ú‡‰ËˆËÓÌÌÓ ‚ˇÎ‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ ‚ ÔÂ‰Ô‡ÁÌË˜-
ÌËˇ ÔÂËÓ‰, ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌËÚÂ Í˙Ï ÔÓÏÂÌË ‚ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ÌÂÏÒ-
ÍË ÂÏËÒËË Schatz ÔÓ‚Ë¯Ëı‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÒË ‰Ó 3.67% ‚ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰ÌË Ì‡
‰ÂÍÂÏ‚Ë. ¡‡ÁÓ‚ËÚÂ 10-„Ó‰Ë¯ÌË ÂÏËÒËË Bund ÔËÍÎ˛˜Ëı‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔË
‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ 4.94% Ë ÒÔÂ‰ Ò 33 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ÔÓ-‚ËÒÓÍ ÓÚ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ì‡
‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó. œÂÁ 2002 „. √ÂÏ‡ÌËˇ ˘Â Û‚ÂÎË-
˜Ë ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ò 33.8%, Í‡ÚÓ Ó·˘ËˇÚ ÌÓÏËÌ‡Î
Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ ˘Â ‰ÓÒÚË„ÌÂ 186 ÏÎ‰. Â‚Ó. —ÎÂ‰ ÏËÌËÏ‡ÎÌÓ ÏÂÒÂ˜ÌÓ
ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ò 0.2 ÔÛÌÍÚ‡ ‰Ó 84.9 ÔÛÌÍÚ‡ ÔÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë ‚Ó‰Â˘ËˇÚ Ifo ËÌ‰ÂÍÒ,
ÓÚ‡Áˇ‚‡˘ ·ËÁÌÂÒ ÍÎËÏ‡Ú‡ ‚ √ÂÏ‡ÌËˇ, Â Ì‡ Ô˙Ú ‰‡ ‚˙Á‚˙ÌÂ ÌË‚ÓÚÓ ÒË ÓÚ
ÔÂËÓ‰‡ ÔÂ‰Ë 11 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë. —ÔÓÂ‰ ÌÂÏÒÍËÚÂ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡
ËÌ‰ÂÍÒ‡ ÓÚ‡Áˇ‚‡ ÔËÍÎ˛˜‚‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ÒÔ‡‰ ‚ √ÂÏ‡ÌËˇ, ·ÂÁ
Ó·‡˜Â ‰‡ ÔÓÚ‚˙‰Ë Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡ Ó·‡ÚÌ‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ.

Õ‡ Ò‚ÓÈ Â‰ ·ËÁÌÂÒ ÍÎËÏ‡Ú˙Ú ‚˙‚ ‘‡ÌˆËˇ Â„ËÒÚË‡ ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ ÓÚ
Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ò ÏÂÒÂ˜ÌÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ ÓÚ 1 ÔÛÌÍÚ ‰Ó Ó·˘Ó 80 ÔÛÌÍÚ‡
ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë. ‘ÂÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ó·ˇ‚Ë ÂÏËÒËÓÌÌËˇ ÒË
Í‡ÎÂÌ‰‡ Á‡ 2002 „., ‚ ÍÓÈÚÓ Ó·ÂÏ˙Ú Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ ˜ÂÁ ÂÏËÒËË Ì‡ ‰˙Î„
Â Û‚ÂÎË˜ÂÌ Ò 6.9% ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ë ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 85 ÏÎ‰. Â‚Ó.
Õ‡ Ô‡ÍÚËÍ‡ ÚÓ‚‡ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó Â ÔÓ‰ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌËÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Ì‡ Ô‡Á‡-
ÌËÚÂ Û˜‡ÒÚÌËˆË, ÔÓ‡‰Ë ÍÓÂÚÓ ÒÔÂ‰˙Ú ‚ ‰ÓıÓ‰ÓÌÓÒÚÚ‡ ÏÂÊ‰Û ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯-
ÌË ÙÂÌÒÍË Ë ÌÂÏÒÍË ‰˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Á‡ Ô˙‚Ë Ô˙Ú ÒÂ Ò‚Ë ÔÓ‰ 10 ·‡-
ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË.

¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ „˙ˆÍËˇÚ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ Ó‰Ó·Ë ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2002 „., ‚ ÍÓÈ-
ÚÓ ÒÂ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ Ó„‡ÌË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ‰Ó 0.8% ÓÚ ¡¬œ. “‡ÁË ÏˇÍ‡ Â
Ì‡ÒÓ˜ÂÌ‡ Í˙Ï Â‰ÛˆË‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‰˙Î„/¡¬œ ‰Ó 97.3% ÔÂÁ
2002 „. ÒÎÂ‰ 99.6%, Ó˜‡Í‚‡ÌË ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. √˙ˆÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË
ÔÓ„ÌÓÁË‡Ú, ˜Â ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇÚ ‡ÒÚÂÊ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÓÚÌÓ‚Ó ˘Â Ì‡‰‚Ë¯‡‚‡
ÒÂ‰ÌËˇ Á‡ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡, ‰ÓÒÚË„‡ÈÍË 3.8%, ·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ
ÓÚ ≈— Ë ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ËÚÂ ŒÎËÏÔËÈÒÍË Ë„Ë ‚ ¿ÚË-
Ì‡ ÔÂÁ 2004 „.

»«“Œ◊Õ¿ ≈¬–Œœ¿
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œÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë Standard & Poors Ó·ˇ‚Ë Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡
ÂÈÚËÌ„‡ Ì‡ ÛÒÍËˇ ‰˙Î„, ÂÏËÚË‡Ì ‚ ÏÂÒÚÌ‡ Ë ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡, ÓÚ ¬
Ì‡ ¬+. »Ì‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡ ·Â ËÁÏÂÌÂÌ‡ ÓÚ ÒÚ‡·ËÎÌ‡ Ì‡ ÔÓÎÓÊË-
ÚÂÎÌ‡ Ò Ó„ÎÂ‰ Ì‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡‚ËÒËÏÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÛÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÓÚ
ÍÓÎÂ·‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎÌËˇ Ô‡Á‡. —ÎÂ‰ Ú‡ÁË ÔÓÏˇÌ‡ ÂÈÚËÌ„˙Ú Ì‡ –ÛÒËˇ,
ÔËÒ˙‰ÂÌ Ì‡ÒÍÓÓ ÓÚ Moodyís, (¬‡3) ÓÒÚ‡‚‡ Ò Â‰Ì‡ ÒÚÂÔÂÌ ÔÓ-‚ËÒÓÍ ÓÚ ÓˆÂÌ-
ÍËÚÂ Ì‡ Standard & Poors Ë Fitch (¬+/ÒÚ‡·ËÎÂÌ).
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–ÛÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Ó·ˇ‚Ë ËÁÌÂÌ‡‰‚‡˘Ó Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ‡Ì‡ÎË-
Á‡ÚÓË Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÂÁÂ‚Ë Ò˙Ò 100 ÏÎÌ. ˘. ‰. ‰Ó 36.2 ÏÎ‰. ˘. ‰.
‚ ÒÂ‰ÏËˆ‡Ú‡ ‰Ó 21 ‰ÂÍÂÏ‚Ë. ÕËÒÍËÚÂ ÔÂÚÓÎÌË ˆÂÌË ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÏÂ-
ÒÂˆË ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡ı‡ ÒÔ‡‰ ‚ ÍÛÒ‡ Ì‡ Û·Î‡Ú‡ ÒÔˇÏÓ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ‰Ó ÌË‚‡
30.3 Û·ÎË Á‡ 1 ˘. ‰. Ë ÔËÌÛ‰Ëı‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‰‡ ËÌÚÂ‚ÂÌË‡ Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡. ¬‡ÎÛÚÌËÚÂ ÂÁÂ‚Ë Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ì‡Ï‡Îˇı‡ Ò Ì‡‰ 2.6 ÏÎ‰. ̆ . ‰.
ÓÚ ÓÍÚÓÏ‚Ë, Í‡ÚÓ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÚÓÁË ÒÔ‡‰ ·Â Â„ËÒÚË‡Ì ‚ ÒÂ‰-
ÏËˆ‡Ú‡ 30 ÌÓÂÏ‚Ë ≠ 7 ‰ÂÍÂÏ‚Ë. “Ó‚‡ ÌË‚Ó Ì‡ ÂÁÂ‚‡ Ó·‡˜Â Â ÔÓ‚ÎËˇÌÓ Ë
ÓÚ  ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÂÁ ÓÍÚÓÏ‚Ë Ë ÌÓÂÏ‚Ë ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ÛÒÍËˇ ‚˙Ì¯ÂÌ
‰˙Î„ Í˙Ï Ã¬‘ Ë œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 4 ÏÎ‰. ˘. ‰. «‡ „ÓÎˇÏ‡
˜‡ÒÚ ÓÚ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ ÒÚÂÏËÚÂÎÌÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÛÒÍËˇ ÂÁÂ‚ ÔÂ‰Ò-
Ú‡‚Îˇ‚‡¯Â Ó·ÂÁÔÓÍÓËÚÂÎÂÌ ÒË„Ì‡Î Á‡ ËÁÚË˜‡ÌÂ Ì‡ Í‡ÔËÚ‡ÎË ÓÚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.
œÓ ÚÓÁË ÔÓ‚Ó‰ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ Ì‡ –ÛÒËˇ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ÌÂÁ‡‚ËÒËÏÓ ÓÚ
Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇÚ‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ˘Â ÒÂ ‚˙Á‰˙ÊË
ÓÚ ÒÍÎ˛˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò Ã¬‘ ÔÂÁ 2002 „.

¬˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò Â‰ÛˆË‡ÌËÚÂ ÔËıÓ‰Ë ÓÚ ËÁÌÓÒ‡ Ì‡ ÔÂÚÓÎ Â„ËÒÚË‡ÌËˇÚ
Í˙Ï ÓÍÚÓÏ‚Ë Ú˙„Ó‚ÒÍË ËÁÎË¯˙Í Â ·ËÎ 3.5 ÏÎ‰. ˘. ‰., ËÎË Ò 1.4 ÏÎ‰. ˘. ‰.
ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò˙Ò Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. ŒÒÓ·ÂÌÓ
ÓÍÛ‡ÊËÚÂÎÂÌ Â Ó·‡˜Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌËˇÚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ‚˙‚ ÙÂ‰Â‡ÎÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ,
ÓÔÓ‚ÂÒÚÂÌ ÓÚ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó. «‡ ÔÂËÓ‰‡ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰Ë-
Ì‡Ú‡ ‰Ó ÓÍÚÓÏ‚Ë ·˛‰ÊÂÚÌËˇÚ ËÁÎË¯˙Í Ì‡ –ÛÒÍ‡Ú‡ ÙÂ‰Â‡ˆËˇ Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î
3.3% ÓÚ ¡¬œ ÔË Ô˙‚Ë˜ÂÌ ËÁÎË¯˙Í 3.9% ÓÚ ¡¬œ. Õ‡ Ò‚ÓÈ Â‰ ÔÂÁË‰ÂÌ-
Ú˙Ú œÛÚËÌ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ÔË‡ÒÚ˙Ú Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÔÂÁ 2001 „. ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ‰‡
·˙‰Â 5.5% ≠ ‰‡ÎÂ˜ Ì‡‰ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌ‡Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Á‡
˙ÒÚ ÓÚ 4%.
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¬ÂÓˇÚÌÓÒÚÚ‡ “ÛˆËˇ ‰‡ ÔÓÎÛ˜Ë Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ ÓÚ Ã¬‘ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Á‡ Ó‚Î‡‰ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÍËÁ‡Ú‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò˙Á‰‡‰Â ÒÚ‡·ËÎ-
ÌÓÒÚ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ. »Ì‚ÂÒÚËÚÓ-
ËÚÂ ·ˇı‡ ‚˙Ó‰Û¯Â‚ÂÌË ÓÚ ÍÓÏÂÌÚ‡‡ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ, ÍÓÂÚÓ ÔÓÚ‚˙‰Ë
‡Ì„‡ÊËÏÂÌÚ‡ ÒË Á‡ ·˙ÁÓ ÔË‰‚ËÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ÂÙÓÏËÚÂ, ÔÓÒÚ‡‚ÂÌÓ Í‡ÚÓ ÛÒÎÓ-
‚ËÂ Á‡ Ó‰Ó·ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ËÁ‚˙ÌÂ‰ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ 10 ÏÎ‰. ˘. ‰.

»Á„ÎÂ‰ËÚÂ Á‡ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ ‚ “ÛˆËˇ, Ì‡Â‰ Ò ÔË‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Í˙Ï ÔÂ‰ÔË-
Ò‡ÌËÚÂ ÓÚ Ã¬‘ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÏÂÍË Ë Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ,
·ˇı‡ ÔÓÒÓ˜ÂÌË Í‡ÚÓ ÓÒÌÓ‚‡ÌËˇ Á‡ Ó·ˇ‚ÂÌÓÚÓ ÓÚ Standard & Poors ÔÓ‰Ó·Â-
ÌËÂ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÓÚ ÌÂ„‡ÚË‚Ì‡ Ì‡ ÒÚ‡·ËÎ-
Ì‡.

¬˙ÁÔÓÎÁ‚‡ÈÍË ÒÂ ÓÚ ÚÂÁË ÛÒÎÓ‚Ëˇ, Í‡ÍÚÓ Ë ÓÚ ÒËÎÌËˇ ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï ÂÏË-
ÚË‡Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë ÔÂÚ„Ó‰Ë¯Ì‡ ÚÛÒÍ‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡ ÂÏËÒËˇ, Ô‡-
‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÛÒÔˇ ‰‡ ‰ÓÔ˙ÎÌË ÌÓÏËÌ‡Î‡ ∫ ÓÚ 500 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò Ó˘Â 250
ÏÎÌ. ˘. ‰. ŒÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚË Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ò‡ Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡: ÂÏËÒËÓÌÌ‡
ˆÂÌ‡ 101.25, ÙËÍÒË‡Ì ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 11.375% Ë ÒÔÂ‰ ÓÚ 647 ·‡-
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ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ·‡ÁÓ‚Ë Ó·ÎË„‡ˆËË  Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒ-
ÚÂÒÚ‚Ó. ŒÒ‚ÂÌ ÚÓ‚‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÚÛÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ÛÒÔˇ
‰‡ ÔÎ‡ÒË‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ‰‚‡ Ú‡Ì¯‡ ÓÚ 196-‰ÌÂ‚Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ò ÌÓÏË-
Ì‡ÎË ÓÍÓÎÓ 800 ÏÎÌ. ˘ .‰. Ë 690 ÏÎÌ. ˘. ‰., ÔË Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ
77.95% Ì‡ Ô˙‚Ëˇ Ë 72.34% Ì‡ ‚ÚÓËˇ Ú‡Ì¯. ƒÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Â
Ï‡ÎÍÓ ÔÓ-‚ËÒÓÍ‡ ÓÚ ÂÁÛÎÚ‡ÚËÚÂ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËÚÂ ‡ÛÍˆËÓÌË, ÍÓ„‡ÚÓ Úˇ ·Â¯Â
Ò‚Â‰ÂÌ‡ ‰Ó 70%. —ÔÓÂ‰ ÂÍÒÔÂÚË ÚÓÁË ÂÁÛÎÚ‡Ú ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÌÂÊÂÎ‡ÌËÂÚÓ
Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ ‰‡ ÒÂ ‡Ì„‡ÊË‡Ú Ò ÔÓ‰Ó·ÂÌ Ï‡ÚÛËÚÂÚ ÌÂÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌÓ
ÔÂ‰Ë Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.
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¬ Í‡ˇ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë Ò˙·ÒÍËˇÚ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ „Î‡ÒÛ‚‡ ·˛‰ÊÂÚ 2002 „., ˜ËÈ-
ÚÓ ‡ÁÏÂ ÔÂ‚Ë¯‡‚‡ Ò 80% ÚÓÁË Á‡ 2001 „. œÓÍ‡˜‚‡ÌÂÚÓ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ‚ÍÎ˛-
˜ÂÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ë ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ÒÚÛÍÚÛÌËÚÂ Â-
ÙÓÏË. ƒÂÙËˆËÚ˙Ú, ÍÓÈÚÓ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ‰‡ ·˙‰Â ÓÍÓÎÓ 3.3 ÏÎ‰. ˘. ‰., ËÎË 4.3%
ÓÚ ¡¬œ, ˘Â ÒÂ ÙËÌ‡ÌÒË‡ ˜ÂÁ ÂÏËÒËË Ì‡ ‰˙Î„ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ Ë ˜ÂÁ
ÔËıÓ‰Ë ÓÚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡. œÓ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ-
‚Ó ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ‡ÁıÓ‰Ì‡Ú‡ ˜‡ÒÚ, ÍÓˇÚÓ ÔÓÌ‡ÒÚÓˇ˘ÂÏ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 50% ÓÚ ¡¬œ,
ÔÂ‰ÒÚÓË ‰‡ ·˙‰Â Â‰ÛˆË‡Ì ‰Ó 2003 „. —˙·ÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË Ó˜‡Í‚‡Ú ËÍÓÌÓÏË-
˜ÂÒÍËˇÚ ‡ÒÚÂÊ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ‰‡ ‰ÓÒÚË„ÌÂ 4%, „Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ËÌÙÎ‡-
ˆËˇ ‰‡ ·˙‰Â ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ 20%, ‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÂÁÂ‚Ë ‰‡ Ì‡‡ÒÌ‡Ú Ò 250
ÏÎÌ. ˘. ‰.

«‡ Ô˙‚Ë Ô˙Ú ‚ ÔËıÓ‰Ì‡Ú‡ ˜‡ÒÚ Ì‡ Ò˙·ÒÍËˇ ·˛‰ÊÂÚ ·Ë‚‡Ú ÓÚ‡ÁÂÌË
ÍÂ‰ËÚËÚÂ Ë ·ÂÁ‚˙ÁÏÂÁ‰Ì‡Ú‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡, ÓÚÔÛÒÌ‡Ú‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÓÚ
ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË. œ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÂÔÛ·ÎËÍ‡
—˙·ÒÍ‡ ‰Ó„Ó‚ÓË Ò˙Ò —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ÔÓÎÛ˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Á‡
·˛‰ÊÂÚ‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 70 ÏÎÌ. ˘. ‰. —˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ ÔÓ ÎËÌËˇ
Ì‡ ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ‰‡ ·˙‰Â Ò˙˘Ó ÓÍÓÎÓ 70 ÏÎÌ. Â‚Ó.

–”Ã⁄Õ»fl

¿„ÂÌˆËˇ Moodyís ÔÓ‚Ë¯Ë ÓÚ ¬2 Ì‡ ¬1 ÂÈÚËÌ„‡ Ì‡ ÛÏ˙ÌÒÍËˇ ‰˙Î„, ÂÏË-
ÚË‡Ì ‚ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡, ÔË Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡·ËÎÌ‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡
ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡. —ÔÓÂ‰ ‰ÓÍÎ‡‰‡ Ì‡ ‡„ÂÌˆËˇÚ‡ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÂÈÚËÌ„‡ ÒÂ
‰˙ÎÊË Ì‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„, ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡
ÂÙÓÏ‡ Ë ÔÓÒÚË„Ì‡ÚÓÚÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÂÍÒÔÓÁËˆËˇ.

–ÛÏ˙ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ó·ˇ‚Ë ÔÓÒÎÂ‰ÌË ‰‡ÌÌË Á‡ ÍÓÌÒÓ-
ÎË‰Ë‡ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ·˛‰ÊÂÚ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ ˇÌÛ‡Ë ≠ ÓÍÚÓÏ‚Ë 2001 „. ŒÚ˜Â-
ÚÂÌËˇÚ ‰ÂÙËˆËÚ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 949 ÏÎÌ. ˘. ‰., ËÎË 2.7% ÓÚ ¡¬œ, ÒÂ Á‡Ô‡Á‚‡ ‚
‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌ‡Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ. ¬ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘ÓÚÓ
ÍÂ‰ËÚÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ì‡ –ÛÏ˙ÌËˇ Ò Ã¬‘ ÔËÒ˙ÒÚ‚‡ ÛÒÎÓ‚ËÂ Á‡ Ó„‡ÌË-
˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ 3.5% ÔÂÁ 2001 „. Ë 3% ÔÂÁ 2002 „. ¬ Ò˙-
˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Â‚ËÁË‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡Ú‡ ÒË Á‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡Ò-
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ÚÂÊ ÔÂÁ 2001 „. ÓÚ 4.5% Ì‡ 4.9%, ÔÓ‡‰Ë Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌÓÚÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ì‡
ÒÂÎÒÍÓÒÚÓÔ‡ÌÒÍËˇ ÒÂÍÚÓ, ÒÚÓËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ë ËÌ‰ÛÒÚË‡ÎÌÓÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó
‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

fi∆Õ¿ ¿Ã≈–» ¿

¿–∆≈Õ“»Õ¿

¬˙‚Â‰ÂÌËÚÂ ÓÚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ÏËÌËÒÚ˙ ƒÓÏËÌ„Ó  ‡‚‡ÈÓ ËÁ‚˙ÌÂ‰ÌË
ÙËÒÍ‡ÎÌË ÏÂÍË Á‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÍËÁ‡ ‚ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ ÔÂ-
‰ËÁ‚ËÍ‡ı‡ ÌÂÍÓÌÚÓÎËÛÂÏÓ ÂÒÍ‡ÎË‡ÌÂ Ì‡ ÒÓˆË‡ÎÌÓÚÓ Ì‡ÔÂÊÂÌËÂ ‚ ÒÚ‡-
Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ. Ã‡ÒÓ‚ËÚÂ ·ÂÁÂ‰ËˆË ‰Ó‚Â‰Óı‡ ‰Ó ÓÒÚ‡‚Í‡Ú‡ Ì‡
ÚÂÚËˇ ÔÓÂ‰ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍË ÏËÌËÒÚ˙ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰Ë-
Ì‡. œÓÎËÚË˜ÂÒÍËˇÚ ‚‡ÍÛÛÏ ÔËÌÛ‰Ë ÔÂÁË‰ÂÌÚ‡ ‘ÂÌ‡Ì‰Ó ƒÂ À‡ –Û‡ ‰‡ ÔÓ-
Ú˙ÒË Ò˙˛Á Ò ÓÔÓÁËˆËÓÌÌ‡Ú‡ Ô‡ÚËˇ Ì‡ ÔÂÓÌËÒÚËÚÂ, ÒÎÂ‰ ÍÓÂÚÓ ˆÂÎËˇ Í‡-
·ËÌÂÚ ÔÓ‰‡‰Â ÓÒÚ‡‚Í‡. ¡ÂÁÒËÎËÂÚÓ Ì‡ ƒÂ À‡ –Û‡ ‰‡ ÒÙÓÏË‡ ÌÓ‚Ó Ô‡‚Ë-
ÚÂÎÒÚ‚Ó Ó·‡˜Â „Ó ÔÓ‰ÚËÍÌ‡ ‰‡ Ì‡ÔÛÒÌÂ ÔÓÒÚ‡ ÒË. «‡ Í‡ÚÍÓ ÔÂÁË‰ÂÌÚÒÚ‚ÓÚÓ
·Â ÔÓÂÚÓ ÓÚ ÔÂ‰ÒÂ‰‡ÚÂÎˇ Ì‡ —ÂÌ‡Ú‡ ≠ ÔÂÓÌËÒÚ‡ –‡ÏÓÌ œÛÂÚ‡, ÒÎÂ‰ ÍÓÂÚÓ
Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎËÚÂ Ì‡ÁÌ‡˜Ëı‡ Á‡ ‚ÂÏÂÌÌÓ ËÁÔ˙ÎÌˇ‚‡˘ ‰Î˙ÊÌÓÒÚÚ‡ ÔÂÁË‰ÂÌÚ
–Ó‰Ë„ÂÒ —‡‡, ÍÓÈÚÓ ÓÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ÚÓÁË ÔÓÒÚ Â‰‚‡ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡.

–ÂÁÛÎÚ‡Ú˙Ú ÓÚ ÌÂÍÓÎÍÓ‰ÌÂ‚ÌÓÚÓ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ —‡‡ ·Â ÓÔÓ‚ÂÒÚˇ‚‡ÌÂÚÓ
Ì‡ ‰˙Î„ÓÓÚÎ‡„‡ÌËˇ ÏÓ‡ÚÓËÛÏ ‚˙ıÛ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇ ‰˙Î„. Õ‡ 23 ‰ÂÍÂÏ‚Ë
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ –Û‰ÓÎÙÓ ‘ËıÂË ÓÙËˆË‡ÎÌÓ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ¿ÊÂÌÚËÌ‡
ÒÔË‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ÎËÁÓ 90-ÚÂ ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÛ·ÎË˜ÂÌ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„. ŒÚ
Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡ ÌÂËÁ·ÂÊÌËˇÚ ÍÓÎ‡ÔÒ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ ÔËÌÛ‰Ë Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ-
‚ÓÚÓ ‰‡ Ú˙ÒË Ì‡˜ËÌË Á‡ ËÁ·ˇ„‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌ‡Ú‡ ∫ ‰Â‚‡Î‚‡ˆËˇ.  ‡-
·ËÌÂÚ˙Ú Ì‡ —‡‡ ‡ÌÓÌÒË‡ ÔÎ‡ÌÓ‚Â Á‡ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚‡ Ô‡Ë˜Ì‡ Â‰ËÌËˆ‡,
ÍÓˇÚÓ ‰‡ ‚ÎÂÁÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Á‡Â‰ÌÓ Ò ÔÂÒÓÚÓ Ë ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡. “ÓÁË ‡ÍÚ Ì‡
ÒÎÛÊÂ·ÌÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ·Â Ì‡ÒÓ˜ÂÌ Í˙Ï ÒÌÂÏ‡ÌÂ Ì‡ Ó„‡ÌË˜ÂÌËˇÚ‡ Á‡ ËÁ-
ÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÓÚ ·‡ÌÍÓ‚ËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË, Ì‡ÎÓÊÂÌË ÔÓ-‡ÌÓ ÓÚ Í‡·ËÌÂÚ‡
Ì‡ ƒÓÏËÌ„Ó  ‡‚‡ÈÓ. œÓ ‰‡ÌÌË Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ÓÚ 19 ‰ÂÍÂÏ‚Ë ·‡Ì-
ÍÓ‚ËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò‡ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 69 ÏÎ‰. ˘. ‰. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò
Í‡ˇ Ì‡ 2000 „. ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË ·ÂÎÂÊ‡Ú Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ 10%, ‡ Ó·ÂÏ˙Ú Ì‡
‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ÔÂÒÓ, Â ÒÔ‡‰Ì‡Î Ò 20%.

Õ‡ÏÂÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚Î‡ÒÚËÚÂ ‰‡ ÔÂÍ‡ÚˇÚ ‰ÂÈÒÚ‚ËÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ·Ó‰
˜ÂÁ Ò˙Á‰‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚‡ Ô‡Ë˜Ì‡ Â‰ËÌËˆ‡, ÍÓˇÚÓ ‰‡ ÔÓÂÏÂ ÌÂËÁ·ÂÊÌ‡Ú‡
‰Â‚‡Î‚‡ˆËˇ ÒÔˇÏÓ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ Ë Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓ ‰‡ ËÁÏÂÒÚË ÔÂÒÓÚÓ, ‰Ó‚Â‰Â
‰Ó ÒÔ‡‰ ‚ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, ÍÓÈÚÓ Ó·‡˜Â ÌÂ
ÛÒÔˇ ‰‡ Ó·ı‚‡ÌÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë Ì‡ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ÒÚ‡ÌË ÓÚ Â„ËÓÌ‡. ¡‡-
ÁÓ‚ËÚÂ ·ÂÈ‰Ë Ë „ÎÓ·‡ÎÌË ÂÏËÒËË Ì‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ ÔËÍÎ˛˜Ëı‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÔË
ˆÂÌË ÓÍÓÎÓ 25 ≠ 26% ÓÚ ÌÓÏËÌ‡Î‡, Ò ¯ËÓÍ Ï‡Ê ÏÂÊ‰Û ÍÓÚËÓ‚ÍËÚÂ ÍÛÔÛ-
‚‡/ÔÓ‰‡‚‡ Í‡ÚÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ Ì‡ ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚÚ‡ ÓÍÓÎÓ ÏÓÌÂÚ‡ÌËÚÂ ÏÂÍË Ì‡
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ. ¬ Í‡ˇ Ì‡ ‰ÂÍÂÏ‚Ë ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇÚ ‰ˇÎ ÓÚ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡
JP Morgan EMBI+ ‰ÓÒÚË„Ì‡ ÒÔÂ‰ ÓÚ 5080 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ·‡ÁÓ‚ËÚÂ ‡ÏÂ-
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ËÍ‡ÌÒÍË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÔË ÒÂ‰ÌÓ Á‡ ËÌ‰ÂÍÒ‡ ÌË‚Ó ÓÚ 805 ·‡ÁËÒ-
ÌË ÚÓ˜ÍË. œÂ‰‚Ë‰ ÒÚÂÏËÚÂÎÌÓÚÓ ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÚÂ Ë ÒÓˆË-
‡ÎÌË ÛÒÎÓ‚Ëˇ ‚ Ò‡Ì‡Ú‡ ÍÂ‰ËÚÌËˇÚ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ ·Â ÔÓÌËÊÂÌ ‰Ó
—‡ (Moodyís)  Ë SD (Standard & Poors).

 «‡‰˙Î·Ó˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÔÓ·ÎÂÏË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ·Â ÔÂ‰ÓÔÂ‰Â-
ÎÂÌÓ ÓÚ ÚÛ‰ÌËÚÂ ÔÂ„Ó‚ÓË ÏÂÊ‰Û ÂÍÒÏËÌËÒÚ˙˙Ú Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡  ‡‚‡-
ÈÓ Ë Ã¬‘, ‰Ó‚ÂÎË ‰Ó ÒÔË‡ÌÂ Ì‡ ÓÙËˆË‡ÎÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ ÙÓÌ‰‡ Ë ÓÚ-
Î‡„‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÂ‰ÌËˇ ÊËÁÌÂÌÓ‚‡ÊÂÌ Ú‡Ì¯ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 1.26 ÏÎ‰. ˘. ‰. œÂ-
‰Ë ÓÚÚÂ„ÎˇÌÂÚÓ ÒË ÂÍËÔ˙Ú Ì‡ ƒÓÏËÌ„Ó  ‡‚‡ÈÓ ËÁÔ˙ÎÌË ËÁËÒÍ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
ÙÓÌ‰‡ Ë ‚ÌÂÒÂ ‚ ÏÂÒÚÌËˇ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ ÔÓÂÍÚÓ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2002 „., ‚ ÍÓÈÚÓ ÒÂ
ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ Ò˙Í‡˘ÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ò ·ÎËÁÓ 19%. —ÔÓÂ‰ ÌˇÍÓË
ÂÍÒÔÂÚË ËÏÂÌÌÓ Ò‚Ë‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Â ‰Ó‚ÂÎÓ ‰Ó ‡Á‡ÒÚ‚‡-
ÌÂ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‰Ó Ì‡‰ 20%, Í‡ÚÓ Ò˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ Â ÔÂ‰ËÁ-
‚ËÍ‡ÎÓ Á‡ÒËÎ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÓˆË‡ÎÌÓÚÓ Ì‡ÔÂÊÂÌËÂ. —ÛÏ‡Ú‡, ÍÓˇÚÓ ¿ÊÂÌÚËÌ‡
‰˙ÎÊË Ì‡ Ã¬‘ ÔÓ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘ÓÚÓ ÍÂ‰ËÚÌÓ ÛÎÂÒÌÂÌËÂ, ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë ‚˙ÁÎËÁ‡
Ì‡ 940 ÏÎÌ. ˘. ‰. œÓ ‚ÒˇÍ‡ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ˘Â ÓÚÒÓ˜‡Ú
ÌÂÈÌÓÚÓ ÔÓ„‡¯ÂÌËÂ, ‚˙ÁÔÓÎÁ‚‡ÈÍË ÒÂ ÓÚ ËÁ‚˙ÌÂ‰ÌËÚÂ ÍÎ‡ÛÁË ‚ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂ-
ÌËÂÚÓ. œÓ ÔÓ„ÌÓÁË Ì‡ ÂÍÒÔÂÚË ÓÚ ÙÓÌ‰‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ Â Ì‡
Ô˙Ú ‰‡ ÓÚ·ÂÎÂÊË ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ ‡ÒÚÂÊ ÓÚ -2.7% ÔÂÁ 2001 „. Ë -1.1% ÔÂÁ
2002 „.
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¡‡ÁËÎÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÓÒÚ‡Ì‡ ËÁÓÎË‡Ì‡ ÓÚ ËÁÓÒÚˇÌÂÚÓ Ì‡ ÍËÁËÒÌ‡-
Ú‡ Ó·ÒÚ‡ÌÓ‚Í‡Ú‡ ‚ Ò˙ÒÂ‰Ì‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡. œÓ ÔÓÒÎÂ‰ÌË ‰‡ÌÌË Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡
·‡ÌÍ‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇÚ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ËÁÎË¯˙Í ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰Ó ÌÓÂÏ‚-
Ë Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î 46.6 ÏÎ‰. Â‡Î‡, ËÎË ÓÍÓÎÓ 20 ÏÎ‰. ˘. ‰. “ÓÁË ÂÁÛÎÚ‡Ú
Ì‡‰ı‚˙Îˇ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÙËÍÒË‡ÌÓÚÓ ‚ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ Ò Ã¬‘ ËÁËÒÍ‚‡ÌÂ Á‡
‡ÁÏÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÌÂ ÔÓ-„ÓÎˇÏ ÓÚ 40 ÏÎ‰. Â‡Î‡. ¬ Í‡ˇ Ì‡ ÌÓÂÏ‚Ë ÌÓ-
ÏËÌ‡ÎÌËˇÚ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ‰ÂÙËˆËÚ (ÒÎÂ‰ ‚ÍÎ˛˜‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡-
ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡) Â 3.39% ÓÚ ¡¬œ ÔË „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

œÓÎÓÊËÚÂÎÌË Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ ÒÚ‡·ËÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡
Ò˙Á‰‡‚‡ Â‚ËÁË‡Ì‡Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡, ÒÔÓÂ‰ ÍÓˇÚÓ ÔÂÍË-
ÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ˘Â ·˙‰‡Ú ÓÍÓÎÓ 20 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÂÁ
2001 „. Ë 18 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÂÁ 2002 „. ¬ ÒÎÛ˜‡È Ì‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÍÛ˘Ëˇ ÍÛÒ
Ì‡ ·‡ÁËÎÒÍËˇ Â‡Î ÒÔˇÏÓ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ‚Î‡ÒÚËÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË‡Ú ÔÓÒÚÂÔÂÌ-
ÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÔÛ·ÎË˜ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ ‰Ó 52% ‚ Í‡ˇ Ì‡
2001 „. «‡ÒÂ„‡ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÛÏÂÂÌÓÚÓ ÔÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Ú‡-
Í‡‚‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ÒÂ Ó˜ÂÚ‡ ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡ ÓÍÚÓÏ‚Ë ≠ ÌÓÂÏ‚Ë, ÍÓ„‡ÚÓ ‰ÂÎ˙Ú
Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ‰˙Î„ Â ÓÚ·ÂÎˇÁ‡Î ÏÂÒÂ˜ÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ò Ì‡‰ 1 ÔÓˆÂÚÂÌ ÔÛÌÍÚ
‰Ó 53.1%.

¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ÒÛ‡ÔË‡ 1.1 ÏÎ‰. ˘. ‰. Í‡ÚÍÓÒÓ˜-
ÌË Ë ËÌ‰ÂÍÒË‡ÌË ÒÔˇÏÓ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ
Ô‡Á‡ ÒÂ˘Û ÌÓ‚Ë ÂÏËÒËË, Ò Ô‡‰ÂÊË ÏÂÊ‰Û 2005 „. Ë 2006 „. ¬Â‰Ì‡„‡ ÒÎÂ‰ ÚÂ-
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ÓËÒÚË˜ÌËÚÂ ‡Ú‡ÍË ‚ —¿Ÿ ·‡ÁËÎÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ÂÏËÚË-
‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡ ÒÂËˇ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â, Ò ÍÓËÚÓ ˆÂÎÂ¯Â ‰‡ Â‰Û-
ˆË‡ ËÁÎË¯Ì‡Ú‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ Ë ‰‡ ÔÂ‰ÓÚ‚‡ÚË Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÂÌ ÒË‚ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡
‚‡ÎÛÚ‡. —ÔÓÂ‰ ‡Á˜ÂÚË Ì‡ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ ÔË·ÎËÁËÚÂÎÌÓ 9.7 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ
ÌÓÏËÌ‡Î‡ Ì‡ ÚÂÁË ÂÏËÒËË ÒÎÂ‰‚‡ ‰‡ ·˙‰Â Ô‡‰ÂÊË‡Ì ‚ ÔÂËÓ‰‡ ÏÂÊ‰Û ÙÂ‚-
Û‡Ë Ë ‡ÔËÎ 2002 „.

¿«»fl

flœŒÕ»fl

ƒÂÍÂÏ‚Ë ·Â ÔÓÂ‰ÌËˇÚ ÏÂÒÂˆ, ‚ ÍÓÈÚÓ ÂÁÛÎÚ‡ÚËÚÂ Ì‡ ˇÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓ-
ÏËÍ‡ ‡ÁÓ˜‡Ó‚‡ı‡ Û˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ËÌ‰ÛÒÚË‡ÎÌÓÚÓ
ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó ÔÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë ÓÚ‡Áˇ‚‡Ú ÏÂÒÂ˜ÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ò -1.8%, ÔË
ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌ‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Á‡ ÒÔ‡‰ ÓÚ -1.1%. ŒÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ ÔË‡ÒÚ ÓÚ -2.7%
ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡Ú Ë ÔÓ‰‡Ê·ËÚÂ Ì‡ ‰Â·ÌÓ. –Â„ËÒÚË‡ÌËˇÚ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ Ô‡Á‡
ÚË„Ó‰Ë¯ÂÌ ÏËÌËÏÛÏ ÓÚ 132.1 ÈÂÌË Á‡ 1 ˘. ‰. Á‡ÒËÎË ÓÔ‡ÒÂÌËˇÚ‡ Á‡ Â‚ÂÌÚÛ-
‡ÎÂÌ ÓÚÎË‚ Ì‡ Í‡ÔËÚ‡ÎË ÓÚ ˇÔÓÌÒÍËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Ë ·ÓÒË. Œ·ˇ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚‡
‚˙ÎÌ‡ ÓÚ ÒÎ‡·Ë ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË Ó·‡˜Â ÌÂ ‚˙Ó‰Û¯Â‚Ë ÏÂÒÚÌËÚÂ
ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË, ÍÓËÚÓ ‡ÍÚË‚ÌÓ Û˜‡ÒÚ‚‡ı‡ ‚ ÔÓÍÛÔÍ‡Ú‡ Ì‡ ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌËÚÂ
ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ‰˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË.

¬˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò˙Ò ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘‡Ú‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÂˆÂÒËˇ ˇÔÓÌÒÍËÚÂ ÙËÌ‡Ì-
ÒÓ‚Ë ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË ÔÂ‰Ë˜‡Ú, ˜Â Ó·ÂÏ˙Ú Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ÂÏËÒËË ˘Â Ì‡‡ÒÌÂ
‰Ó 105 ·ËÎËÓÌ‡ ÈÂÌË ÔÂÁ 2002 „., Ò ÔÓ-ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ ÔÓÏˇÌ‡ ‚ ÂÊÂÏÂÒÂ˜ÌÓ
ÔÂ‰Î‡„‡ÌËÚÂ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚‡ ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË. “‡ÁË ÔÓ„ÌÓÁ‡ ÒÂ ·‡ÁË-
‡ Í‡ÍÚÓ Ì‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ ÍÓÌÒÛÎÚ‡ˆËË Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ò
ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ë„‡˜Ë Ì‡ ÏÂÒÚÌËˇ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ Ô‡Á‡, Ú‡Í‡ Ë Ì‡ ËÁ‡ÁÂÌ‡Ú‡ Ì‡„Î‡-
Ò‡ ‰‡ ·˙‰‡Ú ËÌÊÂÍÚË‡ÌË ÌÓ‚Ë ÔÛ·ÎË˜ÌË ÒÂ‰ÒÚ‚‡ Á‡ ÔÂ‰ÓÚ‚‡Úˇ‚‡ÌÂ Ì‡
ÍËÁ‡Ú‡ ‚ ·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ. ƒÓ Í‡ˇ Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ „Ó‰ËÌ‡, ÍÓˇÚÓ
ËÁÚË˜‡ ÔÂÁ Ï‡Ú 2002 „., ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ ˜ÂÁ ÂÏËÒËË Ì‡ ‰˙Î„ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ‰‡
‰ÓÒÚË„ÌÂ ÓÍÓÎÓ 92 ·ËÎËÓÌ‡ ÈÂÌË. »Ì‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ‚ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌË ÍÌËÊ‡ ÓÒ-
Ú‡‚‡Ú Â‰Ì‡ ÓÚ Ì‡È-ÒË„ÛÌËÚÂ ‡ÎÚÂÌ‡ÚË‚Ë Á‡ ÏÂÒÚÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË, ÌÂÁ‡‚Ë-
ÒËÏÓ ÓÚ ÌËÒÍ‡Ú‡ ‚˙Á‚˙˘‡ÂÏÓÒÚ, ÔËÌÛ‰ËÚÂÎÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚-
ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ Ë ÌÂ„‡ÚË‚Ì‡Ú‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ˇÔÓÌÒÍËˇ ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„. ¬ ÔÂË-
Ó‰‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ≠ ÌÓÂÏ‚Ë ‚Ó‰Â˘ËÚÂ ÂÈÚËÌ„Ó‚Ë ‡„ÂÌˆËË Ó·ˇ‚Ëı‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ
ÔÓÌËÊÂÌËÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌËˇ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ flÔÓÌËˇ, Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡: Moodyís ≠ ¿‡1/
ÌÂ„‡ÚË‚ÂÌ (Á‡ ÂÏËÒËË ‚ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡), ¿‡2/ ÌÂ„‡ÚË‚ÂÌ (Á‡ ÂÏËÒËË ‚
ÏÂÒÚÌ‡ ‚‡ÎÛÚ‡), Standard & Poors ≠ ¿¿/ ÌÂ„‡ÚË‚ÂÌ, Fitch ≠ ¿¿/ ÌÂ„‡ÚË‚ÂÌ.
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