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»ÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Ò˙Í‡˘ÂÌËˇ
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œÃ— ≠ œÓÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÍËˇ Ò˙‚ÂÚ
‘–— ≠ ‘Â‰Â‡ÎÌ‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡ —¿Ÿ
JBIC ≠ Japan Bank for International Cooperation

(flÔÓÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó)
SDR ≠ —œ“, ÒÔÂˆË‡ÎÌË Ô‡‚‡ Ì‡ ÚË‡Ê
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√‡ÙËÍ‡ 1
«‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷  ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë

œÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ·ˇı‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌË ˜ÂÚËË ‡ÛÍˆËÓÌ‡ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ ƒ÷ .
ŒÚ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË ‰‚Â Ò‡ ÒÍÓÌÚÓ‚Ë Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â
(π BG3011901009, BG3012001007) Ë ‰‚Â ≠ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË
(π BG2030401116, BG2030501113).

Õ‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Á‡ˇ‚Ëı‡ ÔÓ˙˜ÍË Ó·˘Ó Á‡ 111 331
ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ 32 498 ıËÎ. Î‚., Á‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 32 363
ıËÎ. Î‚. Ë Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 46 470 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 1). Œ‰Ó·ÂÌËÚÂ ÔÓ˙˜ÍË
Ò‡ Ò ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 65 000 ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ Á‡ 20 000
ıËÎ. Î‚., ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 25 000 ıËÎ. Î‚. Ë ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 20 000 ıËÎ. Î‚.
(„‡ÙËÍ‡ 3).  ÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Ó·ˇ‚ÂÌËÚÂ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ ÂÏËÒËË
Â 1.71, Í‡ÚÓ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚Ë‰Ó‚Â ƒ÷  Â, Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡: Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ≠
1.62, Á‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 1.29 Ë Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 2.32 („‡ÙËÍ‡ 4). » ÔÂÁ
ÚÓÁË ÏÂÒÂˆ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ Ó·˘Ëˇ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ, ÌÓ
‚ÎËˇÌËÂ Á‡ ÚÓ‚‡ ÓÍ‡Á‚‡ „Î‡‚ÌÓ ÒÎ‡·ÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ÍÌËÊ‡.  Ó-
ÂÙËˆËÂÌÚËÚÂ Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ Ë ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ò‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍË
ÓÚ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ, Í‡ÚÓ Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÓÒÚ‡‚‡ Ì‡È-‚ËÒÓÍ.
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≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ƒ÷   ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ò‡  Ò 20.7 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ‚Â˜Â ‚ Ò‡‚ÌÂ-
ÌËÂ Ò˙Ò Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2000 „. („‡ÙËÍ‡ 2). ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Â ÔË ‰‚Â„Ó-
‰Ë¯ÌËÚÂ Ë ÔË ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ, ÍÓËÚÓ Á‡ÏÂÒÚËı‡ ÚË„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ ÔÂÁ
Ì‡ÒÚÓˇ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.
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√‡ÙËÍ‡ 3
—ÚÛÍÚÛ‡ Ë Ó·ÂÏ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡

·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë

√‡ÙËÍ‡ 2
–Â‡ÎËÁË‡ÌË ÂÏËÒËË ƒ÷ 

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË.
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√‡ÙËÍ‡ 4
 ÓÂÙËˆËÂÌÚË Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË*

* —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û Á‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷ .

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ ÓÚÌÓ‚Ó ÒÂ ÔÓ‚Ë¯Ë Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡
4.81%, Í‡ÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ  Â Ò 5 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË. œË ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ì‡‡ÒÚ-
‚‡ÌÂÚÓ ÒÔˇÏÓ ˛ÎË Â ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ (15 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË) Ë ÔÂÁ ÚÓÁË ÏÂÒÂˆ ‰Ó-
ıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â 5.77%. œÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ „ÓÎˇÏÓÚÓ Ú˙-
ÒÂÌÂ Â‡ÎËÁË‡ı‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ò 8 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‰Ó 7.02%
(„‡ÙËÍË 5 Ë 8).

œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ ‰‚Â ÂÏËÒËË ÚËÏÂÒÂ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘-
ÌË ·ÓÌÓ‚Â ÓÚ 2001 „. Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 20 000 ıËÎ. Î‚. Ë Ì‡ ÚË
ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ 1999 „. Ò ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 17 055
ıËÎ. Î‚.

œˇÍÓ Ì‡ „‡Ê‰‡ÌË ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ·ˇı‡ ÔÓ‰‡‚‡ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ÓÚ ÂÏËÒËˇ
π 918 ÓÚ 12 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë. «‡ÍÛÔÂÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ò‡ Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ
515.7 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 11). »ÁÔÎ‡ÚÂÌË ·ˇı‡ ‰‚Â ÂÏËÒËË ˆÂÎÂ‚Ë Ó·ÎË„‡ˆËË
ÓÚ 1999 „. Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 778.9 ıËÎ. Î‚. Œ·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÂÌËÚÂ
ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Á‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ò‡ 267.1 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 12).

ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2001 „.‡‚„ÛÒÚ 2001 „.

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
1.93

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
1.58

5-„Ó‰Ë¯ÌË
2.585-„Ó‰Ë¯ÌË

2.10

2-„Ó‰Ë¯ÌË
2.19

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
1.95
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√‡ÙËÍ‡ 5

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ , ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

÷ÂÌË Á‡ 100 Î‚. ÌÓÏËÌ‡Î Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË

—≈œ“≈Ã¬–»

                        3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3011901009 BG3012001007 BG2030401116 BG2030501113

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.79 98.75 100.33 99.78
ÒÂ‰Ì‡ 98.83 98.81 100.58 100.40
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 98.88 98.85 100.90 101.62

¿¬√”—“

                        3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3011601005 BG3011801001 BG3011701003 BG2030501113

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.79 98.79 94.97 99.24
ÒÂ‰Ì‡ 98.84 98.80 95.14 100.10
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 98.88 98.84 95.32 100.82

%

2000 „. 2001 „.

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 3-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË
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√‡ÙËÍ‡ 6
ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡Ú‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ 

Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ≈ÏËÒËËÚÂ Ì‡ 2- Ë 5-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷  Â ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ, Í‡ÚÓ ÔÓÒÓ˜ÂÌËÚÂ Á‡ Úˇı ‰‡ÚË Ò‡ ‰‡ÚËÚÂ Ì‡
ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ ‡ÛÍˆËÓÌË.

√‡ÙËÍ‡ 7
ƒ÷ , Á‡ÍÛÔÂÌË Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

˜ÂÁ Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË Ë ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (4.23%)
2750 ıËÎ. Î‚.

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (5.00%)
3000 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (95.77%)
62 250 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (95.00%)
57 000 ıËÎ. Î‚.

ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2001 „.‡‚„ÛÒÚ 2001 „.

%

‰‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

3

4

5

6

7

8

4.77 4.85

5.77

7.02

05.09.2001 12.09.2001 19.09.2001 26.09.2001
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√‡ÙËÍ‡ 9
—Â‰Ì‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ ‚ ÏÂÒÂˆË Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —Â‰Ì‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ·‡Á‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ.

√‡ÙËÍ‡ 8
ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷  Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ‡ Á‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ë Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË
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√‡ÙËÍ‡ 10
¬ÎË‚‡ÌÂ Ë ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ

˜ÂÁ Ô‡‰ÂÊË Ë ÂÏËÒËË Ì‡ ƒ÷ 

√‡ÙËÍ‡ 11
»Á‚˙¯ÂÌË ÓÚ Ô˙‚Ë˜ÌË ‰ËÎ˙Ë ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÔÂÍË ÔÓ‰‡Ê·Ë

Ì‡ ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ‚ÎË‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ

Ï
ÎÌ

. Î
‚.

2000 „. 2001 „.

0

40

80

120

160

30.IX. 31.X. 30.XI. 31.XII. 31.I. 28.II. 31.III. 30.IV. 31.V. 30.VI. 31.VII. 31.VIII. 30.IX.

¡Õ¡
52.28%

¡ËÓıËÏ
5.64%

‘  ì≈Î‡Ì‡î
0.22%

Œ¡¡
12.13%

¡ÛÎ·‡ÌÍ
10.67%

¡˙Î„‡ÒÍ‡ ÔÓ˘ÂÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡
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1.86%



12

√‡ÙËÍ‡ 12
≈ÏËÚË‡ÌË Ë ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

ÂÏËÚË‡ÌË ËÁÔÎ‡ÚÂÌË
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ÔÓÌÂ‰ÂÎÌËÍ ‚ÚÓÌËÍ Òˇ‰‡ ˜ÂÚ‚˙Ú˙Í ÔÂÚ˙Í

1 2

·ÓÌÓ‚Â 10 000

5 6 7 8 9

Ó·ÎË„‡ˆËË 10 448.8 858.9
ˆÂÎÂ‚Ë 597.5 9.5

12 13 14 15 16

·ÓÌÓ‚Â 10 000

19 20 21 22 23

Ó·ÎË„‡ˆËË 10 448.8 79.8
ˆÂÎÂ‚Ë 622.8 10.5
œÃ— π89 1 626.4

26 27 28 29 30

·ÓÌÓ‚Â 20 000
Ó·ÎË„‡ˆËË 522.4
√ƒ÷  (Î‚.) 39.7

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  Ó„‡ÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇÚ Á‡ ÔÎ‡˘‡ÌÂ ‰ÂÌ Â ÌÂ‡·ÓÚÂÌ ÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ ÒÂ ËÁ‚˙¯‚‡ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ.

œÂ‰ÒÚÓˇ˘Ë ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ƒ÷  ÔÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë 2001 „.

(ıËÎ. Î‚.)

 ‡ÎÂÌ‰‡ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ƒ÷  ÔÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë 2001 „.

* ≈ÏËÒËˇ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ.

ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÒË Á‡Ô‡Á‚‡ Ô‡‚ÓÚÓ ÔË ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ‰‡ ËÁ‚˙¯‚‡ ÍÓÂÍˆËË ‚ Ó·ˇ‚ÂÌËˇ Í‡ÎÂÌ‰‡.

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ —ÓÍ Ì‡ œÂ‰‚Ë‰ÂÌ Œ·˘ ÌÓÏËÌ‡Î
‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ô‡‰ÂÊ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ó·ÂÏ (Î‚.) Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ (Î‚.)

05.11.2001 07.11.2001 07.02.2002 3-ÏÂÒÂ˜Ì‡  10 000 000
12.11.2001 14.11.2001 14.11.2002 12-ÏÂÒÂ˜Ì‡  20 000 000
19.11.2001 21.11.2001 21.02.2002 3-ÏÂÒÂ˜Ì‡  10 000 000
26.11.2001* 24.10.2006 5-„Ó‰Ë¯Ì‡  20 000 000  60 000 000

Œ¡ŸŒ  ‚ Ú. ˜.:  60 000 000
 ·ÓÌÓ‚Â 40 000 000
 Ó·ÎË„‡ˆËË  20 000 000
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ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√2
–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Â 1 766 915.3

ıËÎ. Î‚.1, ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ≠ 1 759 420.6 ıËÎ. Î‚. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò
ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ò 29 004.5 ıËÎ. Î‚. ƒÂÎ˙Ú
Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ ‰Ó 56.4%, ‡ ƒ÷ 
Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ ÒÔ‡‰‡Ú Ë Ò‡ 43.2%. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„
Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ‰Ó 0.4% („‡ÙËÍ‡ 13).

—ÛÏ‡Ú‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ÔÂÁ
ËÁÚÂÍÎËˇ ÏÂÒÂˆ Ò 29 066.5 ıËÎ. Î‚. Ë ‰ÓÒÚË„‡ 996 598.7 ıËÎ. Î‚. ≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ
ÍÌËÊ‡ Ò‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 65 663.6 ıËÎ. Î‚., Í‡ÚÓ 900.7 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ ÔÓ‰‡-
‰ÂÌË ÔˇÍÓ Ì‡ ÙËÁË˜ÂÒÍË ÎËˆ‡. ÕÓ‚ÓËÁ‰‡‰ÂÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò‡ 45 900.4
ıËÎ. Î‚., ‡ ·ÓÌÓ‚ÂÚÂ ≠ 19 763.3 ıËÎ. Î‚. »ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ò‡ 36 597.1
ıËÎ. Î‚., Í‡ÚÓ 19 773.5 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË. ¬ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡
ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÓÚÌÓ‚Ó ÒÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Û‚ÂÎË-
˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡ 5-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ Ò 1.3 ÔÛÌÍÚ‡  ‰Ó 24.7% Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Ì‡Ï‡ÎÂ-
ÌËÂ Ì‡ ‚ÒË˜ÍË ÓÒÚ‡Ì‡ÎË ‚Ë‰Ó‚Â („‡ÙËÍ‡ 14). —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛË-
ÚÂÚ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÓÒÚ‡‚‡ 2 „Ó‰ËÌË Ë 8 ÏÂÒÂˆ‡.

ƒ˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Ì‡‡Ò-
Ú‚‡Ú ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ò 272.5 ıËÎ. Î‚. Ë Ò‡ 762 821.9 ıËÎ. Î‚. ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Â Â-
ÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡. œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ò‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Á‡ ÔÎ‡-
˘‡ÌËˇ ‚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË Ò‰ÂÎÍË ‰ÓÎ‡Ó‚Ë Ó·ÎË„‡ˆËË ÔÓ «”Õ   Ò ÌÓÏË-
Ì‡Î 1.6 ıËÎ. ˘. ‰., ‡ Á‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ ÔÓ «”Õ  ≠
Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡Î 3.9 ıËÎ. Î‚. Ë 691.2 ıËÎ. ˘. ‰.

¬˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ ÒÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡Ú ËÁ‚ÂÒÚÌË
ÔÓÏÂÌË ÔÓ‡‰Ë Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ („‡-
ÙËÍ‡ 15). ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ò 0.7 ÔÛÌÍÚ‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡
59.4%. ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ë ‚ Â‚Ó  Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Ë Ò‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 33.8 Ë
6.7%. Õ‡‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÌËÊ‡Ú‡ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ‚Ó‰Ë Ë ‰Ó
ÔÓÏÂÌË ‚ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡. —Â‰ÌÓÒÚÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷  Ì‡‡ÒÚ‚‡Ú Ò
0.8 ÔÛÌÍÚ‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡Ú 48.9% Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ, ÍÓËÚÓ ÒÔ‡‰‡Ú ‰Ó
7.7%, Ë Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ≠ ‰Ó 43.4% („‡ÙËÍ‡ 16). ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ƒ÷  Ò ÙËÍÒË-
‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË Ò˙˘Ó ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡ 55.5% („‡ÙËÍ‡ 17).

»ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍË ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ò‡ 2979.8 ıËÎ. Î‚. ŒÚ Ì‡-
˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ò‡ 108 472.7 ıËÎ. Î‚. œÓ
ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË 58 242.9 ıËÎ. Î‚. ËÎË 53.7%
ÓÚ Ó·˘‡Ú‡ ÒÛÏ‡ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍËÚÂ („‡ÙËÍ‡ 19). — Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ÓÚ
Úˇı Ò‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‰‚Â- Ë ÚË„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 63.4% Ë
16.8%.

1 ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï ¡Õ¡ Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌ ÓÚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„.
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I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
  ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿
  ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
  5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
       3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
  6.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
       3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  6.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
   ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿1. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
¿2. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 234/1992 „.
¿3. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
¿4. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.

–‡ÁÏÂ Ì‡ »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ÔÂÁ 2001 „. ‰˙Î„‡ Í˙Ï

31.12.2000 „. Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ   Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ 30.09.2001 „.

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„

(ıËÎ. Î‚./ıËÎ. Â‚Ó/ıËÎ. ˘. ‰.)

(ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡)

 845.8  845.8  -
 845.8  845.8  -

 20 000.0  20 000.0
 20 000.0  20 000.0
 7 468.5  2 691.2  4 777.4
 3 377.6  2 691.2  686.4
 4 090.9  4 090.9

 304 542.3  241 677.1  62 865.2
 301 882.6  241 677.1  60 205.4

 2 659.7  2 659.7
 613 212.9  161 429.5  451 783.4
 178 275.5  159 297.9  18 977.6
 64 286.4  64 286.4  -

 113 989.1  95 011.5  18 977.6
 434 937.4  2 131.6  432 805.8
 255 217.9  2 131.6  253 086.4
 139 929.7  139 929.7
 39 789.7  39 789.7

 576 355.1  119 182.4  457 172.7
 235 146.6  118 705.8  116 440.8
 178 004.8  118 705.8  59 299.0
 57 141.8  57 141.8

 341 208.5  476.6  340 731.9
 161 231.8  476.6  160 755.2
 179 976.7  179 976.7

 946 069.5  576 355.1  525 825.9  996 598.7

 3 026.9  275.2  2 751.7

 2 174.0  139.1  2 034.9

 7 799.4  27.9  7 771.5
 331 260.7  53 413.2  277 847.6
 696 280.3  595 141.1
 24 412.6  37 478.5  1 284.9  60 606.3
 47 746.9  118 535.6

 831.7  831.7
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¿5. ƒ˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡
    ˜Î. 2 ÓÚ œÃ— π 89/1995 „.

¬—»◊ Œ ¿

¡1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ÔÓ Â‰‡ Ì‡
   ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
¡2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ÔÓ Â‰‡ Ì‡
   ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ

¬—»◊ Œ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

III. ¬⁄“–≈ÿÕ» ƒ⁄–∆¿¬Õ» √¿–¿Õ÷»»

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

(ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ)

«‡·ÂÎÂÊÍË:

ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍ‡ ÒÛÏ‡.
ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‰˙Î„‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÍÛÒ‡ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Í˙Ï ÎÂ‚‡
‚ Í‡ˇ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÏÂÒÂˆ:

Á‡ 31.12.2000 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.10191 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.
Á‡ 30.09.2001 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.14197 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.

ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï ¡Õ¡ Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌ ÓÚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„.

 4 660.1  1 553.4  3 106.8

 762 519.3  730 173.3

 38 750.5  32 648.6
 5 627.9  1 876.0  3 751.9

 33 122.6  4 226.0  28 896.6

 4 705.7  4 705.7  -
 9 891.0  7 823.2  -

 48 641.5  32 648.6

 811 160.8  762 821.9

 1 757 230.3  1 759 420.6

 9 984.1  7 494.8

 1 767 214.4  1 766 915.3
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√‡ÙËÍ‡ 14
ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ

‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ, Â 2 „Ó‰ËÌË
Ë 8 ÏÂÒÂˆ‡.

√‡ÙËÍ‡ 13
      »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

2-„Ó‰Ë¯ÌË
47.57%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
14.11%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
24.74%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
7.64%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
5.95%

Ï
ÎÌ

. Î
‚.
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√‡ÙËÍ‡ 15
¬‡ÎÛÚÌ‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë

√‡ÙËÍ‡ 16
Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë

ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(59.44%)

ƒ÷  ‚ Â‚Ó
(6.74%)

ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(33.83%)

25-„Ó‰Ë¯ÌË
34.31%

24-„Ó‰Ë¯ÌË
0.12%

19-„Ó‰Ë¯ÌË
6.89% 7-„Ó‰Ë¯ÌË

2.03%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
14.01%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
7.99%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
26.94%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
4.33%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.37%
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√‡ÙËÍ‡ 17
—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì Ë Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

Í˙Ï 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë

ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì ‰ÓıÓ‰
(55.51%)

ƒ÷  Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰
(44.49%)
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–‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 1 ˇÌÛ‡Ë ≠ 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2001 „.

(ıËÎ. Î‚.)

I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿, ≈Ã»“»–¿Õ»
  «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿ ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
   3-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
  5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
   3-ÏÂÒÂ˜ÌË
   12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   3-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
  6.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
   3-ÏÂÒÂ˜ÌË
  6.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË*
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. ƒ⁄À√ œŒ ƒ÷ , ≈Ã»“»–¿Õ» ¬ –≈«”À“¿“ Õ¿
   —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ
   ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ Í˙Ï ·‡ÌÍËÚÂ
   1. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
   2. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 186/1992 „.
   3. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ÎÂ‚Ó‚Ë
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó (‚ Î‚. ÔÓ ÙËÍÒË‡ÌËˇ ÍÛÒ)
   4. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.
   5. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 89/1995 „.

¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¿

¡. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
       ÎÂ‚Ó‚Ë
       ‚‡ÎÛÚÌË (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)

 ¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

III. ƒ⁄–∆¿¬ÕŒ√¿–¿Õ“»–¿Õ ƒ⁄À√

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

50.4
50.4

833.2
833.2
786.9
597.4
189.5

21 698.6
21 465.7

232.9
31 173.6
5 702.1

713.6
4 988.5

25 471.5
14 476.7
9 199.7
1 795.1
3 700.3
1 294.2
1 294.2
2 406.1

954.3
1 451.8

58 242.9

149.9
90.6

48 251.8
143.0

45 998.2
2 110.6

0.0
100.6

48 592.9

1 198.8
438.1

1 636.9

50 229.8

108 472.7

0.0

108 472.7

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë (ÓÚÒÚ˙ÔÍË)

* ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÎËı‚Ë ÔÓ ÓÚ‚ÓÂÌËÚÂ ÂÏËÒËË ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡.



21

√‡ÙËÍ‡ 18
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ƒ÷ ,

ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ

√‡ÙËÍ‡ 19
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„

3-„Ó‰Ë¯ÌË
16.82%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
63.35%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
8.57%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.45%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
7.82%

30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2000 „. 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2001 „.

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(51.69%)

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(46.31%)

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(48.31

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(53.69
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¬˙Ì¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Â 8440.6 ÏÎÌ. ˘. ‰. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò
ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ÚÓ‚‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ò 286.2 ÏÎÌ. ˘. ‰. ŒÚ Ì‡˜‡-
ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰˙Î„˙Ú Â Ì‡Ï‡ÎˇÎ Ò 529.8 ÏÎÌ. ˘. ‰. ƒ˙Ê‡‚ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â
7941.8 ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ≠ 498.8 ÏÎÌ. ˘. ‰.

ÕÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Â 0.1 ÏÎÌ. ˘. ‰., ÍÓÂÚÓ Â ÛÒ-
‚Óˇ‚‡ÌÂ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË ÓÚ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡. œÎ‡˘‡-
ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ Ò‡ 95.5 ÏÎÌ. ˘. ‰., Í‡ÚÓ 81.2 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ „Î‡‚-
ÌËˆË Ë 14.3 ÏÎÌ. ˘. ‰. ≠ ÎËı‚Ë. œÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Î-
„‡ Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ≠ 65.4 ÏÎÌ. ˘. ‰., Í˙Ï Ã¬‘ ≠ 10.1 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ë ‰.
»ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë Ò‡ „Î‡‚ÌÓ ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·, ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ
Ò˙˛Á Ë ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„.

ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌËÚÂ Á‡ÂÏË Ò‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 240 ÏÎÌ. ˘. ‰.,
Í‡ÚÓ 66 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ ÓÚ Ú‡Ì¯Ó‚Â ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË
Á‡ÂÏË. œÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ Ò‡ 955 ÏÎÌ. ˘. ‰., 445.6 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÓÚ ÍÓËÚÓ Ò‡
ÎËı‚Ë. Õ‡È-„ÓÎÂÏË ÒÛÏË Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ÔÓ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ë ÔÓ Á‡ÂÏËÚÂ
ÓÚ Ã¬‘ Ë œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·. ÕÂÚÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÒÂÔ-
ÚÂÏ‚Ë Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ (-269.4 ÏÎÌ. ˘. ‰.), Í‡ÚÓ ÔË ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË-
ÚÂ ÍÂ‰ËÚË Â ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ Ë ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 13.5 ÏÎÌ. ˘. ‰.

ƒ‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡ Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ·ÂÈ‰Ë ‰˙Î„‡ ÒÎÂ‰
Í‡ÌˆÂÎË‡ÌÂ Ì‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÂÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÍ‡Á‡ı‡ ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ ‚‡-
ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÍÓÏÔÓÁËˆËˇ. ƒ˙Î„˙Ú ‚ ‰ÓÎ‡Ë ÒÔ‡‰‡ ‰Ó 66.6% Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Û‚ÂÎË-
˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Â‚Ó Ë ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ Ò˙˘ËÚÂ Ù‡ÍÚÓË Ë ‰Â-
Î˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë Ì‡‡ÒÚ‚‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡
27.1%. —Â‰ÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ ÒÔ‡‰‡ ‰Ó 12 „Ó‰ËÌË Ë ‰‚‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÔÓ‡‰Ë
Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ÍÓËÚÓ Ò‡ Ò ‰˙Î˙„ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ Ï‡ÚÛË-
ÚÂÚ.

¬ Ó·˘‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ì‡È-„ÓÎˇÏ‡ ÔÓÏˇÌ‡ Â„ËÒÚË‡Ú Á‡‰˙ÎÊÂ-
ÌËˇÚ‡ ÔÓ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË, ÍÓËÚÓ ÒÔ‡‰‡Ú ‰Ó 56.4%, Ë ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï œ‡ËÊ-
ÍËˇ ÍÎÛ·, ÍÓÈÚÓ ‰ÓÒÚË„‡ 4.9%. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Â ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ
ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ Ë Í‡ÌˆÂÎË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÂÌË Ó·ÎË„‡ˆËË. ¬ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ
Ì‡ „ÓÎˇÏÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÔÓ ÚÂÁË ‰‚Â ÔÓÁËˆËË ÔÓ˜ÚË ‚ÒË˜ÍË ÓÒÚ‡Ì‡ÎË Á‡‰˙Î-
ÊÂÌËˇ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú ÒÎ‡·Ó ‰ÂÎ‡ ÒË. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡Â-
ÏË Â 2.4%, ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ ≠ 5.9%.

ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√3
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¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

(ÏÎÌ. ˘. ‰.)

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

  1. ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
  2. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
  3. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
       3.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
       3.2. JBIC (JEXIM)
  4. √-24
  5. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
  6. Ã¬‘
  7. ƒÛ„Ë
  8. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË
    8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    8.2. ≈»¡
    8.3. ≈¡¬–
    8.4. ƒÛ„Ë
  9. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË
    9.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    9.2. ≈»¡
    9.3. ƒÛ„Ë

II. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„

  1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
  2. ≈»¡
  3. ≈¡¬–
  4. ƒÛ„Ë

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√

 8 522.9  8 242.9  8 186.3  8 178.4  8 223.0  7 941.8

 4 976.1  4 976.1  4 976.1  4 960.0  4 960.0  4 759.0
 600.4  478.7  464.5  474.2  477.2  411.1
 827.8  792.6  794.2  800.0  803.0  801.1
 682.2  662.9  663.4  669.8  669.9  668.9
 145.6  129.6  130.8  130.2  133.0  132.2
 56.5  40.4  27.1  27.6  28.4  28.2

 428.0  406.3  390.1  402.7  421.3  420.0
 1 218.4  1 186.7  1 168.4  1 142.3  1 149.0  1 139.7

 127.1  120.6  115.8  119.6  125.1  124.7
 233.5  183.7  191.4  192.6  200.0  199.5
 42.8  46.8  39.3  41.2  45.8  45.4

 150.2  98.6  102.5  103.3  103.9  103.8
 26.2  24.3  31.0  29.2  30.6  30.6
 14.4  14.0  18.6  18.9  19.7  19.7
 55.1  57.7  58.7  59.4  59.2  58.6
 35.5  39.2  41.1  42.1  41.7  41.6
 3.6  3.4  3.4  3.2  3.2  3.2

 16.0  15.2  14.2  14.2  14.3  13.7

 447.4  483.5  501.2  503.3  503.8  498.8

 157.3  153.7  151.7  152.5  150.6  150.5
 68.3  115.4  112.7  114.9  119.0  114.3
 87.5  83.9  72.9  71.9  73.2  73.1

 134.3  130.5  163.9  164.0  161.1  160.8

 8 970.4  8 726.3  8 687.5  8 681.7  8 726.8  8 440.6

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. œÂËÁ˜ËÒÎˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ
ÎÂ‚, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.
2. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ò‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË.
3. œÓ‡‰Ë ÔÓÏˇÌ‡ ‚ ÌÓÏ‡ÚË‚Ì‡Ú‡ ÛÂ‰·‡ ÔÂÁ ‡ÔËÎ ÓÚ 1 ˇÌÛ‡Ë 2001 „. Â ËÁ‚˙¯ÂÌÓ ‡ÁÏÂÒÚ‚‡ÌÂ ‚ ÍÎ‡ÒËÙËÍ‡-
ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÌˇÍÓË Á‡ÂÏË ‚ „ÛÔËÚÂ ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË Ë ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„.

2000 „.  2001 „.
—ÚÛÍÚÛ‡ Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï

31.XII. 31.III. 30.VI. 31.VII. 31.VIII. 30.IX.
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ÕÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë

œÓÎÛ˜ÂÌË ÍÂ‰ËÚË »Á‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‚ Ú. ˜.  
—ÚÛÍÚÛ‡ (Ú‡Ì¯Ó‚Â)

ÏÎÌ. ˘. ‰.       ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.        ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.      ıËÎ. Î‚.

ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÎËı‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒ-
ÎÂÌ‡ ÔÂÁ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡
ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.
2. –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ
ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ
Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.
3. ƒ‡ÌÌËÚÂ Ò‡ ÌÂÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌË.

174.0 389 700.5 456.8 994 758.8 425.8 926 466.6

0.0 0.0 16.1 35 913.7 294.2 638 428.8
0.0 0.0 174.7 378 610.5 33.5 73 022.2
1.0 2 276.5 23.5 50 821.7 26.1 58 279.8
1.0 2 276.5 15.5 33 702.4 23.1 51 764.3
0.0 0.0 7.9 17 119.2 3.0 6 515.5
0.0 0.0 26.5 58 208.1 1.6 3 502.8
0.0 0.0 0.0 0.0 14.5 32 019.5

131.7 297 574.2 198.4 432 541.8 41.9 90 531.7
0.0 0.0 0.0 0.0 1.5 3 336.3

31.3 68 540.0 11.8 25 822.0 10.2 22 199.5
13.4 29 222.1 0.4 880.4 1.4 3 033.2
13.4 29 173.3 7.6 16 509.3 6.5 14 138.3
1.7 3 708.1 3.9 8 432.4 1.9 4 240.3
2.8 6 436.6 0.0 0.0 0.4 787.8

9.9 21 309.8 5.9 12 841.0 2.4 5 146.2
9.9 21 309.8 3.4 7 305.0 2.0 4 407.7
0.0 0.0 0.5 987.4 0.2 537.3
0.0 0.0 2.1 4 548.7 0.1 201.3

66.0 145 243.1 52.5 113 987.4 19.8 43 208.9

3.4 7 051.2 8.6 18 585.9 5.5 12 183.9
10.0 21 514.1 14.2 30 737.4 6.4 13 739.9
0.1 148.9 7.1 15 630.9 4.2 9 249.1

52.5 116 528.8 22.6 49 033.3 3.7 8 036.0

240.0 534 943.6 509.4 1 108 746.2 445.6 969 675.5

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

  1. ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
  2. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
  3. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     3.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     3.2. JBIC (JEXIM)
  4. √-24
  5. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
  6. Ã¬‘
  7. ƒÛ„Ë
  8. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË
    Á‡ÂÏË
    8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    8.2. ≈»¡
    8.3. ≈¡¬–
    8.4. ƒÛ„Ë
  9. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË
    „‡‡ÌˆËË
    9.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    9.2. ≈»¡
    9.3. ƒÛ„Ë

II. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„

  1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
  2. ≈»¡
  3. ≈¡¬–
  4. ƒÛ„Ë

  Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿
  ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√
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√‡ÙËÍ‡ 21
ÀËı‚ÂÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë

√‡ÙËÍ‡ 20
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó‚‡ÎÛÚË
(15.41%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(17.99%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(66.60%)

‰˙Î„ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë
(27.06%)

‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë
(72.94%)
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√‡ÙËÍ‡ 22
ŒÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â 12 „Ó‰ËÌË Ë 2 ÏÂÒÂˆ‡.

‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡
(3.57%)

ÓÚ 1 ‰Ó 5 „Ó‰ËÌË
(7.32%)

ÓÚ 5 ‰Ó 10 „Ó‰ËÌË
(20.55%)

Ì‡‰ 10 „Ó‰ËÌË
(68.56%)
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√‡ÙËÍ‡ 23
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

Œ¡ŸO

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. «‡ ËÁ˜ËÒÎÂÌËˇÚ‡ Â ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì‡ ‡ÍÚÛ‡ÎËÁË‡Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Á‡ ¡¬œ Á‡ 2001 „. ≠ 28 209.1 ÏÎÌ. Î‚.
2. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â ÔÂËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ ÎÂ‚‡ Í˙Ï ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡
Á‡ 28 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2001 „.

 1 766 915.3  6.3
 18 079 507.3  64.1

 19 846 422.6  70.4

Œ·˘ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„

—ÚÛÍÚÛ‡ ƒ˙Î„ Í˙Ï 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2001 „.
(ıËÎ. Î‚.)

ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ
(%)

—“–” “”–¿ Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√4

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
(8.90%)

‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„
(91.10%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(16.39%)

‰˙Î„ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(5.27%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(63.71%)

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó‚‡ÎÛÚË
(14.64%)

√-24
(0.30%)

Ã¬‘
(12.30%)

‰Û„Ë
(1.35%)

‰˙Ê‡‚ÌË
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË

Á‡ÂÏË
(2.15%)

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„ (ƒ÷ )
(8.87%)

‡ÍÚË‚Ë‡ÌË
‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË

(0.63%)

‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì
‰˙Î„

(5.42%)

ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
(51.36%)

œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
(4.44%)

—‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
(8.65%)

≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
(4.53%)
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√‡ÙËÍ‡ 24
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÍÓÏÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Î„‡

ÔÓ ‚Ë‰Ó‚Â ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë

Ï
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“ÂÓËÒÚË˜ÌËÚÂ Ì‡Ô‡‰ÂÌËˇ ÓÚ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ë Ó˜‡Í‚‡ÌËÚÂ ‚ÓÂÌ-
ÌË ‰ÂÈÒÚ‚Ëˇ ‚ ÓÚ„Ó‚Ó Ì‡ ‡„ÂÒËˇÚ‡ Ò˙Á‰‡‚‡Ú ‚ÒÂÓ·˘‡ Ì‡„Î‡Ò‡ Á‡ ‚ÎÓ-
¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ „ÎÓ·‡ÎÌËˇ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ. œÓ ‚ÒˇÍ‡ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚ ‚Ó‰Â-
˘ËÚÂ Ò‚ÂÚÓ‚ÌË ËÍÓÌÓÏËÍË ˘Â ÔÓÎÓÊ‡Ú ÛÒËÎËˇ Á‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÚ‡·ËÎ-
ÌÓÒÚÚ‡ Ë Ì‡Ò˙˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ‡ ˜ÂÁ ÔË·ˇ„‚‡ÌÂ ÌÂ Ò‡ÏÓ ‰Ó ‰ÓÒÂ„‡
ÔËÎ‡„‡ÌËÚÂ ÏÓÌÂÚ‡ÌË ÏÂÍË, ÌÓ Ë ˜ÂÁ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ
‡ÁıÓ‰Ë. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÚÓ‚‡ Ó·ÂÏËÚÂ ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡Ì ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ˘Â
Ì‡‡ÒÌ‡Ú. Œ·ÒÚ‡ÌÓ‚Í‡Ú‡ Ì‡ ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚ ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊË ‰‡ Ì‡Ò˙˜‡‚‡
ÍÓÌˆÂÌÚË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‚ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, ÂÏËÚË‡Ì ÓÚ Ô‡‚Ë-
ÚÂÎÒÚ‚‡Ú‡ Ì‡ ‡Á‚ËÚËÚÂ ÒÚ‡ÌË, Ë Ò˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ ËÁ·ˇ„‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚ËÒÓ-
ÍÓËÒÍÓ‚ËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë.

Õ‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡Ú, ˜Â ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ˆËÍ˙Î˙Ú Ì‡ ÓÒ-
‚Ó·ÓÊ‰‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ —¿Ÿ ˘Â ÔËÍÎ˛˜Ë Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ≈‚ÓÔÂÈÒ-
ÍËˇ Ò˙˛Á, Í˙‰ÂÚÓ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡Ú ÌÓ‚Ë, ÔÓ-‰‡ÒÚË˜ÌË ÒÚ˙ÔÍË ‚ Ú‡ÁË ÔÓÒÓÍ‡.
ƒÓ ÚÓÁË ÏÓÏÂÌÚ Á‡ ÏÌÓÁËÌ‡ Ì‡ÏÂÒ‡Ú‡ Ì‡ ‘Â‰Â‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ Â ËÁ˜ÂÔ‡-
Ì‡ Ë Á‡ÔÎ‡¯ËÚÂÎÌÓÚÓ Ì‡‚ÎËÁ‡ÌÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ‚ ÔÂËÓ‰
Ì‡ ÂˆÂÒËˇ ·Ë ÏÓ„ÎÓ ‰‡ ·˙‰Â ÔÂÓ‰ÓÎˇÌÓ Â‰‚‡ ÒÎÂ‰ ÔÓˇ‚‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚ËÚÂ
ÂÁÛÎÚ‡ÚË ÓÚ ÍÓÓ‰ËÌË‡ÌËˇ ÂÙÂÍÚ Ì‡ Ó·ÎÂÍ˜ÂÌËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÛÒÎÓ‚Ëˇ Ë
ÔÓ‰„ÓÚ‚ˇÌËˇ Ô‡ÍÂÚ ÓÚ ÙËÒÍ‡ÎÌË ÏÂÍË Á‡ ÒÚËÏÛÎË‡ÌÂ Ì‡ ·ËÁÌÂÒ‡.

œ‡‡ÎÂÎÌÓ Ò˙Ò Ò˙·ËÚËˇÚ‡ ‚ —¿Ÿ Ë ÒÔ‡‰‡ Ì‡ ÏÂÒÚÌËˇ Ô‡Á‡ Ì‡ ‡ÍˆËË
ËÌ‰ÂÍÒ˙Ú Ì‡ JP Morgan EMBI+, ËÁÏÂ‚‡˘ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÍÓ¯ÌËˆ‡ ÓÚ
‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÓÚ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë, Ì‡‰ı‚˙ÎË Ô‡„‡ ÓÚ
1000 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Á‡ Ô˙-
‚Ë Ô˙Ú ÓÚ ÂÍ‚‡‰ÓÒÍ‡Ú‡ ÍËÁ‡ ÔÂÁ 1999 „. “ÓÁË ËÌ‰ËÍ‡ÚÓ Â ˇÒÂÌ ÓË-
ÂÌÚË Á‡ ÔÓÌËÊÂÌËˇ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓÒÍË ËÌÚÂÂÒ Ë ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ ÓÒÍ˙Ôˇ‚‡-
ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌËˇ ÂÒÛÒ Á‡ ÔÓ‚Â˜ÂÚÓ ÓÚ ÒÚ‡ÌËÚÂ ‚ ÔÂıÓ‰.

—≈¬≈–Õ¿ ¿Ã≈–» ¿

—¿Ÿ

¡ÂÁÔÂˆÂ‰ÂÌÚÌËÚÂ ‡Ú‡ÍË ÓÚ 11 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÔÓ‚Ë¯Ëı‡ Ì‡ÔÂÊÂÌËÂÚÓ Ì‡
Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ËÚÂ Ô‡Á‡Ë ÔÓ‡‰Ë ÓÔ‡ÒÂÌËˇÚ‡ ÓÚ ÌÂÁ‡·‡‚Ì‡ ÓÚ‚ÂÚÌ‡ Â‡ÍˆËˇ ÓÚ
ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ —¿Ÿ.  ¬ Ô˙‚Ëˇ ÒÎÂ‰ Ò˙·ËÚËˇÚ‡ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ
ÙÓÌ‰Ó‚Ë ·ÓÒË ‚Ó‰Â˘ËÚÂ ËÌ‰ÂÍÒË NASDAQ Ë Dow Jones Ô‡‰Ì‡ı‡ Ò ÓÍÓÎÓ
7%, ‡ ‰ÓÎ‡˙Ú ÒÂ Ó·ÂÁˆÂÌË Ò Ì‡‰ 3 ÔÓˆÂÌÚÌË ÔÛÌÍÚ‡ ÒÔˇÏÓ Â‚ÓÚÓ. ¿ÏÂ-
ËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Á‡ÔÓ˜Ì‡ ‰‡ „Û·Ë ÔÓÁËˆËË Ó˘Â ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡, ÍÓ-
„‡ÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÒÂ Â Û‚ÂÎË˜ËÎ‡ Ò

Œ¡«Œ– Õ¿ Ã≈∆ƒ”Õ¿–ŒƒÕ»“≈  ¿œ»“¿ÀŒ¬» œ¿«¿–»5



30

ÔÓ‚Â˜Â ÓÚ Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ, ‰ÓÒÚË„‡ÈÍË 4.9% ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ. Õ‡ÚËÒÍ˙Ú Ì‡‰ ‰ÓÎ‡‡
ÒÂ Á‡ÒËÎË Ë ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ ÓÔÓ‚ÂÒÚÂÌËÚÂ ‰‡ÌÌË Á‡ ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇÌÂÚÓ
Ì‡ ÒÂÍÚÓ‡ Ì‡ ÛÒÎÛ„ËÚÂ ‚ ÍÓÌÚ‡ÒÚ Ò ‰ÓÒÚË„Ì‡Ú‡ ÍÂıÍ‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ Ì‡ ÔÓ-
ËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÂÌËÚÂ ÓÚ‡ÒÎË. —ÔÓÂ‰ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË ‡Ú‡ÍËÚÂ ÌÂ-
ËÁ·ÂÊÌÓ ˘Â ‰‡‰‡Ú ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚˙ıÛ ÚÂÏÔ‡ Ì‡ ¡¬œ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ-
˜ËÂ, Á‡ ÍÓÂÚÓ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ÒÔ‡‰ Ò Ì‡È-Ï‡ÎÍÓ 1%. “‡Í‡ ‰˙Î„ÓÓ˜‡Í‚‡ÌËˇÚ ÏÓ-
ÏÂÌÚ Ì‡ Á‡‰‚ËÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ˘Â ·˙‰Â ÓÚÎÓÊÂÌ ÔÓÌÂ
‰Ó Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

—ÎÂ‰ Ô˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÌËˇ ¯ÓÍ ÓÚ ÚÂÓËÒÚË˜ÌËˇ Û‰‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ Ô‡Á‡Ë
ÛÒÔˇı‡ ‰‡ ÒÂ Ò˙‚ÁÂÏ‡Ú Ë ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ ËÏ ÔÓ‰˙ÎÊË ‰‡
ÒÎÂ‰‚‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË. Õ‡ 17 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ‘Â‰Â-
‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚Ë ÓÒÏÓ ÔÓÂ‰ Ò˙Í‡˘ÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ Ò 50 ·‡ÁËÒÌË
ÚÓ˜ÍË ‰Ó 3%, ÍÓÂÚÓ Â Ë Ì‡È-ÌËÒÍÓÚÓ ËÏ ‡‚ÌË˘Â Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÒÂ‰ÂÏ „Ó‰Ë-
ÌË. Õ‡Â‰ Ò ÚÓ‚‡ ‚Î‡ÒÚËÚÂ Ï‡ÒË‡ÌÓ ËÌÚÂ‚ÂÌË‡ı‡ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Â-
ÒÛÒ Á‡ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ÌÓÏ‡ÎÌ‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ.

œÓÏˇÌ‡Ú‡ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ Û‚ÂÎË˜Ë Ì‡ÍÎÓÌ‡ Ì‡ ÍË‚‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ
‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ë ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌÓ Á‡ÒËÎË Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË ËÌ-
ÒÚÛÏÂÌÚË. “‡ÁË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ·Â Ì‡È-ˇÒÌÓ ËÁ‡ÁÂÌ‡ ÔË ‰‚Â- Ë ÚË„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ
ÂÏËÒËË Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó, ÍÓËÚÓ ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ Â-
ÍÓ‰ÌÓ ÌËÒÍË ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚË (Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 2.78% Ë 3.75%). ¡‡ÁÓ‚ËÚÂ ‰ÂÒÂÚ„Ó-
‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË ÔËÍÎ˛˜Ëı‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÔË ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ 4.56%. ¿ÍÚË‚ËÁË‡-
ÌÂÚÓ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ·Â ÔÓ‚ÎËˇÌÓ Ë ÓÚ ÓÚÎË‚‡ Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌË
Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë ÔÓÚÓˆË ÓÚ ‡ÍˆËËÚÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ÍÓÏÔ‡ÌËË.

‘ËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ‚ÂÏÂÌÌÓ ÔÂÍ‡Úˇ‚‡ ËÁÔ˙ÎÌÂÌË-
ÂÚÓ Ì‡ ÔÓ„‡Ï‡Ú‡ Á‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ÔÓ‡‰Ë ÌÂÓ·-
ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜Ì‡ „˙‚Í‡‚ÓÒÚ, ‚ ÒÎÛ˜‡È Ì‡ ‚˙ÁÌËÍ-
Ì‡ÎË ÌÂÔÂ‰‚Ë‰ÂÌË ‡ÁıÓ‰Ë Á‡ ·˛‰ÊÂÚ‡. Œ·ˇ‚ÂÌÓ ·Â, ˜Â Â‰Ó‚Ì‡Ú‡ ÒıÂÏ‡ Á‡
Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ ˘Â ·˙‰Â ‚˙ÁÓ·ÌÓ‚ÂÌ‡ ÔÂÁ ÓÍÚÓÏ‚Ë. œÎ‡ÌË‡ÌÓÚÓ Ì‡-
Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ·Â 9 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÍÓ-
ÂÚÓ Â Ò 1 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ÓÚ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚‡Ú‡, ËÁÍÛÔÂÌË ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËÚÂ
ÚËÏÂÒÂ˜Ëˇ. ¬Î‡ÒÚËÚÂ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ı‡ ‰‡ Â‰ÛˆË‡Ú ‰˙Î„‡ Ò 39 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰Ó
Í‡ˇ Ì‡ 2001 „.

¬ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰ÌË Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡Ú‡ Â„ËÒÚË‡ ËÁÌÂÌ‡‰‚‡˘Ó ÔÓ-
Í‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ò˙Ò ÒÍÓÏÌËÚÂ 0.3% ÔÂÁ
‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ. ŒÒ‚ÂÌ ÚÓÁË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎ ÓÔÓ‚ÂÒÚÂÌÓÚÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ì‡
ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍÓÚÓ ‰Ó‚ÂËÂ, ÍÓÂÚÓ ËÏ‡ ÔˇÍ‡ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÎË˜ÌÓÚÓ ÔÓÚÂ·ÎÂÌËÂ,
ÔÓ‚ÎËˇ ‚ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ ‡ÒÔÂÍÚ ÍÓÏÔÂÌÒË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÔ‡‰‡ Ì‡ ·ÓÒÓ‚ËÚÂ ËÌ-
‰ÂÍÒË ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡ ÒÂ‰ÏËˆ‡ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë.
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–Â¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Standard & Poors ‰‡ ÒÂ ‚˙Á‰˙ÊË ÓÚ ‰˙Î„ÓÓ˜‡Í‚‡Ì‡Ú‡ ÔÓ-
ÁËÚË‚Ì‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌËˇ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ÃÂÍÒËÍÓ Á‡ÒËÎË ÌÂ„‡ÚË‚ÌËˇ
ÂÙÂÍÚ ‚˙ıÛ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ì‡ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë. ƒÓÒÍÓÓ ÏÂÊ‰ÛÌ‡-
Ó‰ÌËÚÂ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ı‡, ˜Â ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÚÂÍÛ˘Ëˇ ÂÈÚËÌ„
Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÓÚ ¬¬+ ‰Ó ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËˇ Ô‡„ ¬¬¬- ˘Â ÒÚ‡ÌÂ ‚Â‰Ì‡„‡ ÒÎÂ‰
Ó‰Ó·ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÔÓÏÂÌËÚÂ ‚ ‰‡Ì˙˜ÌÓÚÓ Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎÒÚ‚Ó, ÍÓËÚÓ ·ˇı‡
‚ÌÂÒÂÌË Á‡ ‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌÂ ‚ ÏÂÒÚÌËˇ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ Ó˘Â ÔÂÁ ‡ÔËÎ. —ÎÂ‰ ‡ÚÂÌ-
Ú‡ÚËÚÂ ÓÚ 11 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ËÁ„ÎÂ‰ËÚÂ Á‡ Ò˙‚ÁÂÏ‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ
‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ËÁ„ÎÂÊ‰‡Ú ‚ÒÂ ÔÓ-ÒÎ‡·Ë ÔÓ‡‰Ë ÔÓÒÎÂ‰‚‡ÎËˇ ÒÔ‡‰ ‚ ˆÂÌËÚÂ Ì‡
ÔÂÚÓÎ‡ Ë ÒËÎÌ‡Ú‡ Ó·‚˙Á‡ÌÓÒÚ Ì‡ ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒÍËˇ ËÁÌÓÒ Ò Ô‡Á‡ËÚÂ ‚ —¿Ÿ.

œÓ ÔÓÒÎÂ‰ÌË ‰‡ÌÌË Ú˙„Ó‚ÒÍËˇÚ ‰ÂÙËˆËÚ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Â ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡
Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ ≠ 663 ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌËÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË Á‡ ¡¬œ ÔÂÁ ÚÂ-
ÍÛ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ò‡ Á‡ ÌÛÎÂ‚ ËÎË ÓÚËˆ‡ÚÂÎÂÌ ÔË‡ÒÚ ÒÎÂ‰ ‚ÌÛ¯ËÚÂÎÌËÚÂ
7%, Â„ËÒÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „. ¬ Ú‡ÁË ‚˙ÁÍ‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡Ú‡
Á‡ Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÏÂÍÒËÍ‡ÌÒÍËˇ ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ ˘Â Á‡‚ËÒË ÓÚ
·˙‰Â˘‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ Í‡·ËÌÂÚ‡ Ë „Î‡ÒÛ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ó·ˇ‚ÂÌËÚÂ ÏÂ-
ÍË Á‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë.

≈¬–Œ«ŒÕ¿

¬ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò ÔÂ‰ÔËÂÚËÚÂ ÓÚ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ‚Ó‰Â˘Ë ËÍÓÌÓÏËÍË ÏÂ-
ÍË, Ì‡ÒÓ˜ÂÌË Í˙Ï Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ·ËÁÌÂÒ‰Ó‚ÂËÂÚÓ ÒÎÂ‰ ‡Ú‡ÍËÚÂ ÒÂ˘Û —¿Ÿ,
≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ (≈÷¡) ‚ÁÂ Â¯ÂÌËÂ ‰‡ ÔÓÌËÊË ÎËı‚ËÚÂ ‚
≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ Ò 25 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË  ‰Ó 3.50%, Ò˜ËÚ‡ÌÓ ÓÚ 17 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë.

Œ·ˇ‚ÂÌÓÚÓ Ì‡ÏÂÂÌËÂ Ì‡ ‚Î‡ÒÚËÚÂ ‚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ‰‡ Û‚ÂÎË˜‡Ú ‰˙Ê‡‚ÌË-
ÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë, Á‡ ‰‡ Ì‡Ò˙˜‡Ú ‡ÒÚÂÊ‡ Ë ÔÓËÁÚË˜‡˘ÓÚÓ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÚÓ‚‡
Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ ˜ÂÁ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌË ÂÏËÒËË, ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ÒÍÓÍ
Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ë ÔÂÌ‡ÒÓ˜‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌ‚ÂÒ-
ÚËÚÓËÚÂ ÔÂ‰ËÏÌÓ Í˙Ï ÔÓ-ÎËÍ‚Ë‰ÌËÚÂ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË ÍÌËÊ‡. —ÎÂ‰ Ì‡Ï‡ÎÂ-
ÌËÂÚÓ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔË Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚-
ÌË ÂÏËÒËË Ô‡‰Ì‡ ‰Ó Ì‡È-ÌËÒÍËÚÂ ÒË ÌË‚‡ ÓÚ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË Ì‡Ò‡Ï,
‚ Ó˜‡Í‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘‡ Ì‡ÏÂÒ‡ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ≈÷¡.  ˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ‰Ó-
ıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ ÚË‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÂÏËÒËË Bund ·Â 5.67% ≠ 5.51%, ‰ÓÍ‡ÚÓ ‰Â-
ÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÂÏËÒËË ÓÚ Ò˙˘‡Ú‡ ÒÂËˇ ÒÂ Ú˙„Û‚‡ı‡ ÔË 4.77% ≠ 4.85%.

√ÂÏ‡ÌÒÍËˇÚ ·ËÁÌÂÒ-ËÌ‰ÂÍÒ Ifo Â ÓÚ·ÂÎˇÁ‡Î ÒÎ‡·Ó Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ò 0.3 ÔÓ-
ˆÂÌÚË ÔÛÌÍÚ‡ ÒÔÓÂ‰ ÔÓÒÎÂ‰ÌË ‰‡ÌÌË Á‡ ‡‚„ÛÒÚ, ÍÓÂÚÓ Ó·‡˜Â Â ÔÓÌËÊËÎÓ ÌË-
‚ÓÚÓ ÏÛ ‰Ó Ì‡È-ÌËÒÍ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ, ÓÚ˜ËÚ‡Ì‡ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÔÂÚ „Ó‰ËÌË.
¿Ì‡ÎËÁ‡ÚÓËÚÂ ÔÂ‰Ë˜‡Ú Ó˘Â ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ Á‡‰˙Î·Ó˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÓÁË ÒÔ‡‰ ÒÎÂ‰
Ô˙ÎÌÓÚÓ ÓÚ‡Áˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ¯ÓÍÓ‚Ëˇ ÂÙÂÍÚ ÓÚ Ò˙·ËÚËˇÚ‡ ‚ Õ˛ …ÓÍ. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ
‚ÂÏÂ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ √ÂÏ‡ÌËˇ ÍÎÓÌË Í˙Ï ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ë ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ ÒÔ‡‰ Ì‡
ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË ÓÚ 2.6% ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ ‰Ó 2.1% ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë. “Ó‚‡
ÓÚÍÓˇ‚‡ ÚÂÁ‡Ú‡, ˜Â Á‡‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ÓÍÓÎÓ Ô‡„‡ ÓÚ 2% ËÁËÒÍ-
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‚‡ ÔÓ-Â¯ËÚÂÎÌË ÒÚ˙ÔÍË ‚ ÔÓÒÓÍ‡ ÓÒ‚Ó·ÓÊ‰‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ. ≈‰Ì‡ ÓÚ ÔË-
˜ËÌËÚÂ Á‡ ÔÂ‰Ô‡ÁÎË‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ ≈÷¡ ÓÚÌÓÒÌÓ ÚÓ‚‡ Ì‡ÎÓÊËÚÂÎÌÓ Â¯ÂÌËÂ Â
Ó·ÂÁÔÓÍÓËÚÂÎÌÓÚÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ ‡„Â„‡Ú Ã3 Ò 6.4% ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ
ÒÎÂ‰ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ÓÚ 5.9% ÏÂÒÂˆ ÔÓ-‡ÌÓ.

«‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ‚Â˜Â ‰‡‚‡ Ò‚ÓÂÚÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ Ë
‚˙ıÛ ÛÒÔÂ¯ÌËˇ ÙÂÌÒÍË ÏÓ‰ÂÎ, ÍÓÈÚÓ ‰ÓÒÍÓÓ ÒÂ ÓÚÎË˜‡‚‡¯Â ÓÚ ÓÒÚ‡Ì‡ÎË-
ÚÂ ÒÚ‡ÌË ‚ Â‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ „Î‡‚ÌÓ Ò ÔÓ-·˙ÁËˇ ÚÂÏÔ Ì‡ ‡ÁÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚Ë ‡-
·ÓÚÌË ÏÂÒÚ‡, ÔÓ-·Î‡„ÓÔËˇÚÌËˇ ·ËÁÌÂÒÍÎËÏ‡Ú Ë ËÌ‰ÛÒÚË‡ÎÌÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ-
‚Ó. —ÎÂ‰ ÓÔÓ‚ÂÒÚˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÁ„ÓÚ‚ÂÌËˇ ÓÚ ÙÂÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂ-
ÒÚ‚Ó ÔÓÂÍÚÓ·˛‰ÊÂÚ Á‡ 2002 „. ÒÚ‡Ì‡ ˇÒÌÓ, ˜Â Ì‡ÏÂÂÌËÂÚÓ Á‡ Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡
·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÌˇÏ‡ ‰‡ ·˙‰Â ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ Ë ÚÓÈ ˘Â Á‡Ô‡ÁË ÚÂÍÛ˘Ëˇ
ÒË ‡ÁÏÂ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 200 ÏÎ‰. ÙÂÌÒÍË Ù‡ÌÍ‡ (28 ÏÎ‰. ˘. ‰.), ËÎË 1.4% ÓÚ
¡¬œ. “Ó‚‡ ÒÂ Ì‡Î‡„‡ ÔÓ‡‰Ë Á‡ÔÓ˜Ì‡ÎÓÚÓ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ 2001 „. ÓÚÒÎ‡·‚‡-
ÌÂ Ì‡ ÙÂÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ë „ÂÌÂË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÂ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜ÌË ‰‡Ì˙˜ÌË ÔË-
ıÓ‰Ë Á‡ ·˛‰ÊÂÚ‡. œÓ„ÌÓÁË‡ÌËˇÚ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ Á‡ ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ „Ó-
‰ËÌ‡ Â ÏÂÊ‰Û ÓÚ 2.25% Ë 2.50%, ‰ÓÍ‡ÚÓ ËÁ„ÎÂ‰ËÚÂ Á‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ Ò‡ Á‡ ˙ÒÚ Ì‡
¡¬œ ÓÚ Â‰‚‡ 2.3%, ÍÓÂÚÓ Â Ò 1% ÔÓ-ÌËÒÍÓ ÓÚ ÔÓ„ÌÓÁ‡Ú‡, Ì‡Ô‡‚ÂÌ‡ ‚ Ì‡˜‡-
ÎÓÚÓ Ì‡ 2001 „. Õ‡ Ò‚ÓÈ Â‰ ËÌ‰ÂÍÒ˙Ú, ÓÚ˜ËÚ‡˘ ÙÂÌÒÍËˇÚ ·ËÁÌÂÒÍÎËÏ‡Ú,
Ò˙˘Ó Â„ËÒÚË‡ Ì‡È-ÌËÒÍ‡Ú‡ ÒË ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ 1996 „. Ì‡Ò‡Ï.

÷≈Õ“–¿ÀÕ¿ » »«“Œ◊Õ¿ ≈¬–Œœ¿
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¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ‡„ÂÌˆËˇ Moodyís ÔÓ‚Ë¯Ë Ò Â‰Ì‡ ÒÚÂÔÂÌ ÓÚ ¬3
Ì‡ ¬2 ÂÈÚËÌ„‡ Ì‡ ÛÒÍËˇ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÂÌ ‰˙Î„. »Ì‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÂÒ-
ÔÂÍÚË‚‡ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, ÂÏËÚË‡ÌË ÓÚ –ÛÒÍ‡Ú‡ ÙÂ‰Â‡-
ˆËˇ, ·Â ËÁÏÂÌÂÌ‡ ÓÚ ìÒÚ‡·ËÎÌ‡î Í˙Ï ìÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡î. –Â¯ÂÌËÂÚÓ ÒË Moodyís
Ó·ÓÒÌÓ‚‡ Ò ÔÓ‰Ó·ÂÌËÚÂ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÛÒÎÓ‚Ëˇ ≠ ·˛‰ÊÂÚ, ÚÂÍÛ˘‡ ÒÏÂÚÍ‡
Ë ÔË‰‚ËÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰‡Ì˙˜Ì‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, ÍÓËÚÓ ˘Â ÛÎÂÒÌˇÚ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Ó·Ò-
ÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÛÒÍËˇ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„.

ÃÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË ‡Á„ÎÂÊ‰‡Ú ‰˙Î„Ó‚ËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ì‡
–ÛÒÍ‡Ú‡ ÙÂ‰Â‡ˆËˇ Í‡ÚÓ Ò‡‚ÌËÚÂÎÌÓ ÒË„ÛÂÌ ‡ÍÚË‚ Ì‡ ÙÓÌ‡ Ì‡ Ó·˘Ëˇ ÓÚ-
ÎË‚ Ì‡ Í‡ÔËÚ‡ÎË ÓÚ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë. —ÔÓÂ‰ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ
ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÌˇÏ‡ ‰‡ ·˙‰Â Á‡ÒÂ„Ì‡Ú‡ ÓÚ Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌ‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡
ÍËÁ‡, ÔÓÓ‰ÂÌ‡ ÓÚ  Ò˙·ËÚËˇÚ‡ Ì‡ 11 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë. ≈‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓÚÓ Á‡‰˙Ê‡ÌÂ
Ì‡ ‚ËÒÓÍËÚÂ ÔÂÚÓÎÌË ˆÂÌË ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊË ‰‡ ÓÍ‡Á‚‡ ÔÓÁËÚË‚ÂÌ ÂÙÂÍÚ ‚˙ıÛ
ÛÒÍËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌË ÂÏËÒËË, ÍÓËÚÓ ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ·ˇı‡ ÒÂ‰ Ì‡È-Ú˙ÒÂ-
ÌËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚËÚÂ ‚ ÒÔÂÍÚ˙‡ Ì‡ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë.

≈‰Ì‡ ÓÚ ÌÓ‚ËÌËÚÂ, ÔÓ‰ÍÂÔËÎ‡ ‰Ó‚ÂËÂÚÓ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰-
ÌËˇ ÏÂÒÂˆ, ·Â ËÁÍ‡Á‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ ÃËı‡ËÎ  ‡ÒˇÌÓ‚, ÒÔÓ-
Â‰ ÍÓÈÚÓ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ˘Â Á‡‰ÂÎË ·ÎËÁÓ 5 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡
·˛‰ÊÂÚÂÌ ËÁÎË¯˙Í Á‡ ÔÓ‚ËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ËÚÂ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ ÛÒÍËˇ
‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„. Õ‡È-ÚÂÊÍËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÔÂ‰ÒÚÓˇÚ ÔÂÁ
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2003 „. Ë ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 18.5 ÏÎ‰. ˘. ‰.
Œ˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓÒÂ„‡¯ÌËˇ ÒÚ‡·ËÎÂÌ ‡ÒÚÂÊ Ì‡ ÛÒÍ‡Ú‡

ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÒÂ ÔÓÚ‚˙‰Ëı‡ ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÓÔÓ‚ÂÒÚÂÌËÚÂ ÓÙËˆË‡ÎÌË ‰‡ÌÌË Á‡
„Ó‰Ë¯ÌËˇ ˙ÒÚ Ì‡ ¡¬œ: Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ò 5.1% ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó-
‰ËÌ‡Ú‡, ÔË 4.9%, ‰ÓÒÚË„Ì‡ÚË ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ. ‘‡ÍÚË˜ÂÒÍËˇÚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÒÂ ‡Á-
ÏËÌ‡‚‡ Ò ÔÓ„ÌÓÁ‡Ú‡ Ì‡ ÛÒÍÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Á‡ ˙ÒÚ ÓÚ
5.4%, Ò˜ËÚ‡ÌÓ ‰Ó ˛ÌË.

ÃÂÊ‰Û‚ÂÏÂÌÌÓ ÛÒÍ‡Ú‡ ƒÛÏ‡ Ó‰Ó·Ë Ì‡ Ô˙‚Ó ˜ÂÚÂÌÂ Á‡ÍÓÌ‡ Á‡ ‰˙-
Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ Á‡ 2002 „., ÌÂÁ‡‚ËÒËÏÓ ÓÚ ÏÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ‰ÂÔÛÚ‡ÚËÚÂ,
ÒÔÓÂ‰ ÍÓËÚÓ Á‡ÎÓÊÂÌËÚÂ ‚ Ï‡ÍÓ‡ÏÍ‡Ú‡ Ô‡‡ÏÂÚË Ò‡ Ú‚˙‰Â ÍÓÌÒÂ‚‡-
ÚË‚ÌË.

“”–÷»fl

–Â‰Ó‚ÌËˇÚ ÔÂ„ÎÂ‰ Ì‡ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÔÓ„‡Ï‡, ‰Ó„Ó-
‚ÓÂÌ‡ Ò Ã¬‘, ÔËÍÎ˛˜Ë Ò˙Ò Á‡‰Ó‚ÓÎËÚÂÎÌ‡ ÓˆÂÌÍ‡ Á‡ ÔÓÒÚË„Ì‡ÚËÚÂ ÓÚ
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ÂÁÛÎÚ‡ÚË. Œ˜‡Í‚‡ ÒÂ ÒÎÂ‰ „Î‡ÒÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ·Ó‰‡ Ì‡ ‰ËÂÍÚÓ-
ËÚÂ Ì‡ ÙÓÌ‰‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‰‡ ÔÓÎÛ˜Ë ÔÓÂ‰ÌËˇ Ú‡Ì¯ ÓÚ 3 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÓ ‰ÂÈÒ-
Ú‚‡˘ÓÚÓ ÍÂ‰ËÚÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ, ˜ËˇÚÓ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Â 15 ÏÎ‰. ˘. ‰. —
ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ “ÛˆËˇ ˘Â ÔÓÍËÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÒË ÔÓ
‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„, ÍÓËÚÓ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ ÓÍÓÎÓ 24 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ 2001 „.

œÓÁËÚË‚ÂÌ ÒË„Ì‡Î Á‡ Ô‡Á‡‡, Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Á‡ÒËÎËÎ ÔÓÁËˆËËÚÂ Ì‡ ÚÛÒ-
Í‡Ú‡ ÎË‡, ·Â Â¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ‰‡ Ì‡Ï‡ÎË 24-˜‡ÒÓ‚ËÚÂ (Ó‚˙-
Ì‡ÈÚ) ÎËı‚Ë ÔÓ ‰ÂÔÓÁËÚËÚÂ ÓÚ 60% Ì‡ 59%. “‡ÁË ÏˇÍ‡ ÒÎÂ‰‚‡ ‰‡ Ó·ÎÂÍ˜Ë
‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ë ‰‡ Ì‡Ï‡-
ÎË ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌËˇ Ì‡ÚËÒÍ ‚ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡.

¬˙ÔÂÍË ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓÚÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚˙ıÛ ÚÛÒÍËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë Ì‡
‡Ú‡ÍËÚÂ ÒÂ˘Û —¿Ÿ ÏËÌËÒÚ˙-ÔÂ‰ÒÂ‰‡ÚÂÎˇÚ  ÂÏ‡Î ƒÂ‚Ë¯ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ÌÂ
Ó˜‡Í‚‡ Í‡ÚÓ ÔÓÒÎÂ‰Ëˆ‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ÓÚÍÎÓÌÂÌËÂ ÓÚ ÔÂ‰Ì‡˜ÂÚ‡ÌËÚÂ ËÍÓÌÓ-
ÏË˜ÂÒÍË Ô‡‡ÏÂÚË. —ÔÓÂ‰ ‡ÍÚÛ‡ÎÌË ÓˆÂÌÍË Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ¡¬œ Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Â Ì‡ Ô˙Ú ‰‡ ÓÚ·ÂÎÂÊË ÒÔ‡‰ Ò 5.5%, ‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ˘Â ÒÂ Á‡‰˙ÊË
ÔÓ‰ 60% ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.

œÂÁ ‚ÚÓ‡Ú‡ ÔÓÎÓ‚ËÌ‡ Ì‡ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÚÛÒÍËˇÚ ‰ˇÎ ÓÚ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ JP
Morgan EMBI+ ÔÓ‰‰˙Ê‡¯Â ÒÔÂ‰ ÓÚ 985 ·‡ÁËÒÌË ÔÛÌÍÚ‡ Ì‡‰ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒ-
ÍËÚÂ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÓÍ‡ÚÓ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ ‰ÓÒÚË„Ì‡ ‰Ó
1 515 000/1 520 000 ÎËË Á‡ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡ ÒÎÂ‰ ÌË‚‡ ÓÚ 1 390 000/1 395 000
ÎËË Á‡ ‰ÓÎ‡, Ú˙„Û‚‡ÌË ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡.

” –¿…Õ¿

”Í‡ËÌÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ‚ÌÂÒÂ Á‡ ˜ÂÚÂÌÂ ‚ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ‡ Ò˙„Î‡ÒÛ‚‡ÌËˇ
Ò Ã¬‘ ÔÓÂÍÚÓÁ‡ÍÓÌ Á‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2002 „. ŒÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚËÚÂ Ì‡ Â-
‚ËÁË‡Ì‡Ú‡ Ï‡ÍÓ‡ÏÍ‡ ‚ÍÎ˛˜‚‡Ú Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ¡¬œ Ò 6%, ·˛‰ÊÂÚÂÌ ‰Â-
ÙËˆËÚ ÓÚ 1.7% Ë „Ó‰Ë¯Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ ÔÓ‰ 10%.
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—ÎÂ‰ Í‡ÚÓ ‰‡‰Â Ó‰Ó·ÂÌËÂÚÓ ÒË Á‡ ËÁ„ÓÚ‚ÂÌËˇ ÔÓÂÍÚÓÁ‡ÍÓÌ Ã¬‘ „Î‡-
ÒÛ‚‡ ÔÂ‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ Ú‡Ì¯ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡ ÔÓ„‡Ï‡ Á‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡, ˜ËˇÚÓ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ Â 2.6 ÏÎ‰. ˘. ‰. ¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡
ÔÓ„‡Ï‡Ú‡ ·Â ‚ÂÏÂÌÌÓ Á‡Ï‡ÁÂÌ‡ Á‡‡‰Ë ·‡‚ÌËˇ ıÓ‰ Ì‡ ÂÙÓÏËÚÂ Ë ‚˙Ú-
Â¯ÌÓÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÌÂÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ. –‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ „Î‡ÒÛ‚‡ÌÓÚÓ Ì‡ 20 ÒÂÔ-
ÚÂÏ‚Ë ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â ÔÓ-„ÓÎˇÏ ÓÚ Ó·Ë˜‡ÈÌËˇ ≠ 375 ÏÎÌ. ˘. ‰. œÓ ËÌÙÓ-
Ï‡ˆËˇ Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ÚÓ Â ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌÓ Á‡ ÔÓÔ˙Î‚‡ÌÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ
ÂÁÂ‚, ˜ËÂÚÓ ÌË‚Ó ÒÎÂ‰ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂÚÓ Â ‚Â˜Â 2.6 ÏÎ‰. ˘. ‰. ƒÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌÓ
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ 150 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ Ó˘Â ÓÚ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ë ÓÚ ≈‚-
ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á ≠ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 40 ÏÎÌ. ˘. ‰.

¬‡ÎÛÚÌËˇÚ ÂÁÂ‚ Ì‡ ”Í‡ÈÌ‡ Â„ËÒÚË‡ ÓÒÂÁ‡ÂÏÓ ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ ÒÎÂ‰
Í‡ˇ Ì‡ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, ÍÓ„‡ÚÓ ÌË‚ÓÚÓ ÏÛ ·Â Â‰‚‡ 1.6 ÏÎ‰. ˘. ‰. ”Í‡ËÌ-
ÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ÔÓ„ÌÓÁË‡Ú, ˜Â ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ÂÁÂ‚‡ ˘Â ·˙-
‰Â ÓÍÓÎÓ 2.3 ≠ 2.5 ÏÎ‰. ˘. ‰.

÷ÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ÓÔÓ‚ÂÒÚË ‰‡ÌÌË Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÁÎË¯˙Í‡ ÔÓ ÚÂÍÛ-
˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ ‰Ó 567 ÏÎÌ. ˘. ‰., ËÎË 5% ÓÚ ¡¬œ Á‡ ‚ÚÓ-
ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2001 „. ŒÚ˜ÂÚÂÌËˇÚ ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ ËÁÎË¯˙Í ÔÓ Ú˙„Ó‚ÒÍËˇ
·‡Î‡ÌÒ Â 134 ÏÎÌ. ˘. ‰.

fi∆Õ¿ ¿Ã≈–» ¿

¿–∆≈Õ“»Õ¿

¿ÊÂÌÚËÌÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÓÚ˜ÂÚÂ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ‰ÂÙËˆËÚ (ÌÂ‚ÍÎ˛˜‚‡˘
ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇ) ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 1.05 ÏÎ‰. ˘. ‰. Á‡ ÔÂËÓ‰‡ ÓÚ Ì‡˜‡-
ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰Ó ˛ÎË. ¬˙ÔÂÍË ˜Â ÚÓÁË ÂÁÛÎÚ‡Ú ÌÂ ÒÂ ÓÚÎË˜‡‚‡ Ò˙˘ÂÒÚ-
‚ÂÌÓ ÓÚ ÏËÌ‡ÎÓ„Ó‰Ë¯ÌËˇ, Ô‡‚Ë ‚ÔÂ˜‡ÚÎÂÌËÂ, ̃ Â ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ‰‡Ì˙ˆË Â„ËÒ-
ÚË‡Ú ÒÔ‡‰ Ò Ì‡‰ 320 ÏÎÌ. ˘. ‰. Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÔÓ-ÌËÒÍËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
ÔÓ ‰˙Î„‡ Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËÚÂ Ú‡ÌÒÙÂË ÓÚ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ
Í˙Ï ÏÂÒÚÌËÚÂ ÔÓ‚ËÌˆËË. —Ô‡‰˙Ú Ì‡ ‰‡Ì˙˜ÌËÚÂ ÔËıÓ‰Ë ÔË‰Ó·Ë ÓÒÓ·ÂÌÓ
Ó·ÂÁÔÓÍÓËÚÂÎÂÌ ‡ÁÏÂ ÔÂÁ ˛ÎË, ÍÓ„‡ÚÓ Â„ËÒÚË‡ÌÓÚÓ „Ó‰Ë¯ÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂ-
ÌËÂ ·Â Ò ˆÂÎË -7.8%. —ÔÓÂ‰ ÔÂÏËÂ‡ ƒÓÏËÌ„Ó  ‡‚‡ÈÓ ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÚÓÁË
ÌÂ„‡ÚË‚ÂÌ ÂÁÛÎÚ‡Ú ˘Â ÓÒÚ‡ÌÂ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ -4% ‰Ó -10% Ë ÚÓ‚‡ ˘Â ·˙‰Â ÓÒ-
ÌÓ‚ÌËˇÚ Ù‡ÍÚÓ, ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎˇ˘ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë.

 ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ‰ÂÙËˆËÚ˙Ú ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ ÔÓÍ‡Á‡ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ,
Ò‚Ë‚‡ÈÍË ÒÂ ÓÚ 2.9 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2001 „. ‰Ó
1 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ, Ì‡ ·‡Á‡ ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌÓÚÓ Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ Ë Ì‡-
Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚ. «‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ ·ÛÚÌËˇÚ ‚˙Ì-
¯ÂÌ ‰˙Î„ Ì‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ Â Ì‡Ï‡ÎˇÎ Ò 2.66 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰Ó 142 ÏÎ‰. ˘. ‰. (‚ Ú.
˜. ÔÛ·ÎË˜ÂÌ Ë ˜‡ÒÚÂÌ ‰˙Î„). —ÏÂÒÂÌË Ó·‡˜Â ·ˇı‡ ÒË„Ì‡ÎËÚÂ Á‡ ÒÔ‡‰ Ì‡ ËÌ-
‰ÛÒÚË‡ÎÌÓÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ò 5.9% ÔÂÁ ‡‚„ÛÒÚ Ë Á‡ ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ÓÚ Ó˜‡Í‚‡ÌÓ-
ÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ¡¬œ ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. œÂÓ·Î‡‰‡‚‡-
˘Ó Â ÏÌÂÌËÂÚÓ, ˜Â ÚÂÁË ‰‡ÌÌË ˘Â ËÏ‡Ú Í‡ÚÍÓÚ‡ÂÌ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ ÂÙÂÍÚ
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‚˙ıÛ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, ˜ËËÚÓ ËÒÍÓ‚Ë ÔÂÏËË ÔÂÁ
ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡ı‡ 1650  ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ÒÔÓÂ‰ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ JP Morgan
EMBI+.

—‚ÓÂ‚ÂÏÂÌÌÓ ·Ó‰˙Ú Ì‡ ‰ËÂÍÚÓËÚÂ Ì‡ Ã¬‘ „Î‡ÒÛ‚‡ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËÂÚÓ
Á‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÓÒÂ„‡ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘ÓÚÓ ÍÂ‰ËÚÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò ¿ÊÂÌÚËÌ‡
Ò ÌÓ‚Ë 8 ÏÎ‰. ˘. ‰. —ÎÂ‰ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ Ó‰Ó·ÂÌËÂ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ˘Â ÏÓÊÂ ‰‡ ÛÒ-
‚ÓË ÌÂÁ‡·‡‚ÌÓ 1.3 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÔÓ„‡Ï‡ Ë 5 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ ÌÓ-
‚Ëˇ Ô‡ÍÂÚ. ŒÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ 3 ÏÎ‰. ˘. ‰. ˘Â ÔÓ‰ÎÂÊ‡Ú Ì‡ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂ ‰Ó Ï‡Ú, ‚
ÒÎÛ˜‡È ˜Â ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ÔÓ‚Â‰‡Ú ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ ‡ÌÓÌÒË‡Ì‡Ú‡
Í‡ÏÔ‡ÌËˇ Á‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡. —ÔÓÂ‰ ÌˇÍÓË ÏÂÒÚÌË ËÁÚÓ˜ÌË-
ˆË Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌ‡ ÒıÂÏ‡ Á‡ ‰Ó·Ó‚ÓÎÂÌ ÒÛ‡Ô Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍË ÂÏËÒËË ·Ë ÏÓ„Î‡
‰‡ Á‡ÔÓ˜ÌÂ ÔÂÁ ÓÍÚÓÏ‚Ë, ÌÓ Ò‡ÏÓ ‚ ÒÎÛ˜‡È, ˜Â ÂÁÛÎÚ‡Ú˙Ú ÓÚ Ú‡ÁË Ú‡ÌÁ‡Í-
ˆËˇ ÓÒË„Ûˇ‚‡ „Ó‰Ë¯ÌÓ ÒÔÂÒÚˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÂ ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ÓÚ 2 ≠ 3 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ
ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡.
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 —˙·ËÚËˇÚ‡ ‚ —¿Ÿ Á‡ÒËÎËı‡ ÓÔ‡ÒÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ ÓÚÌÓÒÌÓ ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ Ì‡ ·‡ÁËÎÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡. Œ·ÂÁˆÂÌˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÏÂÒ-
ÚÌ‡Ú‡ Ô‡Ë˜Ì‡ Â‰ËÌËˆ‡ Ò 29% ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ò˙ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ Â‰ËÌ ÓÚ
Ì‡È-ÁÌ‡˜ËÏËÚÂ ËÒÍÓ‚Â ÔÓ‡‰Ë „ÓÎÂÏËˇ ‰ˇÎ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÔÛ·ÎË˜ÂÌ ‰˙Î„ Ë
ÓÒÍ˙Ôˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ÌÂ„Ó‚ÓÚÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ. ¡ÎËÁÓ 75% ÓÚ ÚÓÁË
‰˙Î„ Ò‡ ÍÌËÊ‡, ÙËÍÒË‡ÌË Í˙Ï 24-˜‡ÒÓ‚ËÚÂ (overnight) ‰ÂÔÓÁËÚË ËÎË ‰ÂÌÓ-
ÏËÌË‡ÌË ‚ ˜ÛÊ‰Ë ‚‡ÎÛÚË.

œÓ ÔÓÒÎÂ‰ÌË ‰‡ÌÌË Ó·˘‡Ú‡ ÒÛÏ‡ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡
50 ÏÎ‰. ˘. ‰. —ÔÓÂ‰ ·‡ÁËÎÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÔÎ‡˘‡-
ÌËˇÚ‡ Í˙Ï ‚˙Ì¯ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË Ò‡ ‚Â˜Â ÂÙËÌ‡ÌÒË‡ÌË ˜ÂÁ ÂÏËÒËË Ì‡
‰˙Î„. ¬˙ÔÂÍË ÚÓ‚‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡Ú‡ ÓÚ˜ËÚ‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Ì‡ ‚ÎÓ-
¯‡‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÔÛ·ÎË˜ÂÌ ‰˙Î„ Í˙Ï ¡¬œ. —ÎÂ‰ 52.6% ÔÂÁ ˛ÎË
ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ó·ˇ‚Ë Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‰Ó 53.7% ÔÂÁ ‡‚-
„ÛÒÚ. ¬ Í‡ˇ Ì‡ 2000 „. ÚÓÁË ËÌ‰ËÍ‡ÚÓ ·Â 49.5%. ≠ Ï‡ÎÍÓ ÔÓ-ÌËÒ˙Í ÓÚ ÍË-
ÚË˜ÌËÚÂ 50%.

ÕÂÁ‡‚ËÒËÏÓ ÓÚ Í‡ÈÌÓ ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌÓÚÓ Á‡‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÏÔÓ‚Â Ì‡ ‡Á-
‚ËÚËÂ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ì‡ÎË˜ËÂÚÓ Ì‡ ÚÓÎÍÓ‚‡ ÒËÎÂÌ Ì‡ÚËÒÍ Ì‡‰ ·‡-
ÁËÎÒÍËˇ Â‡Î Ô‡‚Ë Ï‡ÎÍÓ ‚ÂÓˇÚÌË ËÁ„ÎÂ‰ËÚÂ Á‡ ÒÍÓÓ¯ÌÓ ÓÒ‚Ó·ÓÊ‰‡‚‡-
ÌÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ. Õ‡ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂÚÓ ÒË ÓÚ 19 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ò˙‚ÂÚ˙Ú ÔÓ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡
ÔÓÎËÚËÍ‡ Í˙Ï ¡‡ÁËÎÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡Ô‡ÁË ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÎËı‚‡ Ì‡ ÚÂ-
ÍÛ˘ÓÚÓ ∫ ÌË‚Ó ≠ 19%. —˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ ËÁËÒÍ‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂ Ì‡ Á‡-
‰˙ÎÊËÚÂÎÌËÚÂ ÂÁÂ‚Ë ‚ ·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ ·ˇı‡ Á‡ÚÂ„Ì‡ÚË ‚ ÔÓÚ‚˙Ê‰ÂÌËÂ
Ì‡ Ú‚˙‰ÓÚÓ Ì‡ÏÂÂÌËÂ Ì‡ ·‡ÌÍ‡Ú‡ ‰‡ Ò‚ËÂ Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌÓ ËÁÎË¯Ì‡Ú‡ ÎËÍ‚Ë‰-
ÌÓÒÚ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ Ë ‰‡ Ó„‡ÌË˜Ë ÒÔÂÍÛÎ‡ÚË‚Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ.

ŒÚÒÎ‡·‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·‡ÁËÎÒÍ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Ë ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓÚÓ ÏÛ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚˙-
ıÛ ‚˙Ì¯Ì‡Ú‡ ÂÍÒÔÓÁËˆËˇ Ë ÔÎ‡ÚÂÊÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‰‡‰Óı‡ ÔÓ‚Ó‰



ÂÈÚËÌ„Ó‚‡Ú‡ ‡„ÂÌˆËˇ Standard & Poors ‰‡ ÓÚÔ‡‚Ë ÔÂ‰ÛÔÂÊ‰ÂÌËÂ Á‡ ÔÂ-
‡Á„ÎÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ·‡ÁËÎÒÍËˇ ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„. ƒÓÒÂ„‡ ‡„ÂÌˆËˇÚ‡ ÍÎ‡ÒË‡-
¯Â ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ ‚‡ÎÛÚÂÌ ‰˙Î„ Ì‡ ¡‡ÁËÎËˇ Ò ¬¬- ÔË ÓÔÓ‚ÂÒÚÂÌ‡ ‚ Ì‡˜‡-
ÎÓÚÓ Ì‡ ‡‚„ÛÒÚ ÌÂ„‡ÚË‚Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡.

”ÒÔÓÍÓËÚÂÎÂÌ ÒË„Ì‡Î Â ÏÓÊÂ ·Ë Â‰ËÌÒÚ‚ÂÌÓ ÔÓÚ‚˙Ê‰ÂÌËÂÚÓ Á‡ ÔÓÒÎÂ-
‰Ó‚‡ÚÂÎÌÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ËÁÎË¯˙Í Á‡ ÔÂËÓ‰‡ ˛ÎË ≠
‡‚„ÛÒÚ, ÍÓÂÚÓ Á‡ÒÂ„‡ Ó·Â˘‡‚‡ ÔÂËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ Á‡ÎÓÊÂÌ‡Ú‡ ‚ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌË-
ÂÚÓ Ò Ã¬‘ ˆÂÎ Á‡ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.


