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»ÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Ò˙Í‡˘ÂÌËˇ

¡¬œ ≠ ·ÛÚÂÌ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ÔÓ‰ÛÍÚ
√ƒ÷  ≠ „‡‡ÌˆËÓÌÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
ƒ÷  ≠ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
≈¡¬– ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ë ‡Á‚ËÚËÂ
≈»¡ ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡
«¡Õ¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ¡˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ Ì‡Ó‰Ì‡ ·‡ÌÍ‡
«ƒ¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ
«ƒ«¬—“¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡ Á‡˘ËÚ‡ Ì‡ ‚ÎÓ„Ó‚Â Ë ÒÏÂÚÍË ‚ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË,

Á‡ ÍÓËÚÓ ¡Õ¡ Â ÔÓËÒÍ‡Î‡ ÓÚÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó ÔÓ ÌÂÒ˙ÒÚÓˇÚÂÎÌÓÒÚ
«”Õ  ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË,

‰Ó„Ó‚ÓÂÌË ‰Ó 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 1990 „.
ŒÀœ ≠ ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ
œ«– ≠ ÔÂıÓ‰ÌË Ë Á‡ÍÎ˛˜ËÚÂÎÌË ‡ÁÔÓÂ‰·Ë
œÃ— ≠ œÓÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÍËˇ Ò˙‚ÂÚ
‘–— ≠ ‘Â‰Â‡ÎÌ‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡ —¿Ÿ
JBIC ≠ Japan Bank for International Cooperation

(flÔÓÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó)
SDR ≠ —œ“, ÒÔÂˆË‡ÎÌË Ô‡‚‡ Ì‡ ÚË‡Ê
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‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿ ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“ —
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√‡ÙËÍ‡ 1
«‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷  ÔÂÁ ˛ÎË

¬ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò Ó·ˇ‚ÂÌËˇ ÂÏËÒËÓÌÂÌ Í‡ÎÂÌ‰‡ ÔÂÁ ˛ÎË ·ˇı‡ ÔÓ‚Â‰Â-
ÌË ˜ÂÚËË ‡ÛÍˆËÓÌ‡ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ ƒ÷ . ŒÚ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË ‰‚Â Ò‡
ÒÍÓÌÚÓ‚Ë Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â (π BG3011401000, BG3011501007) Ë ‰‚Â ≠
Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË (BG2030401116, BG2030501113).

Õ‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Á‡ˇ‚Ëı‡ ÔÓ˙˜ÍË Ó·˘Ó Á‡ 145 025
ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ 38 575 ıËÎ. Î‚., Á‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 54 800
ıËÎ. Î‚. Ë Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 51 650 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 1). Œ‰Ó·ÂÌËÚÂ ÔÓ˙˜ÍË
Ò‡ Ò ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 65 000 ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ Á‡ 20 000
ıËÎ. Î‚., ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 25 000 ıËÎ. Î‚. Ë ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 20 000 ıËÎ. Î‚.
(„‡ÙËÍ‡ 3).  ÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Ó·ˇ‚ÂÌËÚÂ Á‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ ÂÏËÒËË
Â 2.23 Ë Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚Ë‰Ó‚Â ƒ÷  Â, Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡: Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ≠
1.93, Á‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 2.19 Ë Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 2.58 („‡ÙËÍ‡ 4). ¬ Ò‡‚-
ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Á‡ˇ‚ÂÌÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÂ‚Ë¯‡‚‡
ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËˇ Ó·ÂÏ, Í‡ÚÓ Ì‡È-ÏÌÓ„Ó ÒÂ Â ÔÓ‚Ë¯ËÎÓ Ú˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯-
ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË. “˙ÒÂÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÓÒÚ‡‚‡ Ì‡È-‚ËÒÓÍÓ, ÍÓÂÚÓ ÒÂ ÓÚ-
‡ÁË ‚ ÌÓ‚Ó Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ËÏ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡.
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≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ƒ÷  ÔÂÁ ˛ÎË Ò‡ Ò 21.4 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ‚Â˜Â ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò˙Ò
Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2000 „. („‡ÙËÍ‡ 2). ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Â ÔË ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ë
ÔË ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡, ÍÓËÚÓ Á‡ÏÂÒÚËı‡ ÚË„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÔÂÁ Ì‡ÒÚÓˇ˘‡-
Ú‡ „Ó‰ËÌ‡.



6

√‡ÙËÍ‡ 3
—ÚÛÍÚÛ‡ Ë Ó·ÂÏ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡

·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂÁ ˛ÎË

√‡ÙËÍ‡ 2
–Â‡ÎËÁË‡ÌË ÂÏËÒËË ƒ÷ 

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË.

3-ÏÂÒ. (30.11%)
20 000 ıËÎ. Î‚.

5-„Ó‰. (30.11%)
20 000 ıËÎ. Î‚.

2-„Ó‰. (39.79%)
24 430.82 ıËÎ. Î‚.

2000 „. 2001 „.
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√‡ÙËÍ‡ 4
 ÓÂÙËˆËÂÌÚË Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË*

* —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û Á‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷ .

Õ‡‡ÒÌ‡ÎÓÚÓ Ú˙ÒÂÌÂ Ì‡ ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË ÍÌËÊ‡ Â Ò˙ÔÓ‚Ó‰ÂÌÓ ÓÚ ÒÎ‡·Ó
Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÚˇıÌ‡Ú‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ. œË ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Úˇ Ì‡Ï‡Îˇ Ò 6 ·‡ÁËÒÌË
ÚÓ˜ÍË Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡ 5.62%, ‡ ÔË ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ Ò ÚË ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‰Ó
6.93%. œË ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÓÒÚ‡Ì‡ ÌÂÔÓÏÂÌÂÌ‡ ≠ 4.55% („‡-
ÙËÍË 5 Ë 8).

œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ 2 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ÓÚ
2001 „. (π BG3010701004, BG3010801002), Ì‡ 2 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡-
ˆËË ÓÚ 1999 „. (π BG2031799112, BG2031899110) Ë Ì‡ Â‰Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ó·ÎË„‡-
ˆËË ÓÚ 1998 „. (BG2031398113).

œˇÍÓ Ì‡ „‡Ê‰‡ÌË ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ·ˇı‡ ÔÓ‰‡‚‡ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ÓÚ ‰‚Â
ÂÏËÒËË („‡ÙËÍ‡ 11). ≈ÏËÒËˇ π 913 ÓÚ 4 ˛ÎË Â Ò ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 579.2
ıËÎ. Î‚., ‡ ÂÏËÒËˇ π 914 ÓÚ 18 ˛ÎË ≠ Ò ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 514.6 ıËÎ. Î‚.
»ÁÔÎ‡ÚÂÌË ·ˇı‡ ‰‚Â ÂÏËÒËË ˆÂÎÂ‚Ë Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ 1999 „. Ò Ó·˘‡ ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡
ÒÚÓÈÌÓÒÚ 595.8 ıËÎ. Î‚. Œ·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÂÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Á‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰
Ò‡ 296.5 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 12).

˛ÎË 2001 „.˛ÌË 2001 „.

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
1.93

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
1.68

5-„Ó‰Ë¯ÌË
2.58

5-„Ó‰Ë¯ÌË
2.48

2-„Ó‰Ë¯ÌË
2.19

2-„Ó‰Ë¯ÌË
1.63
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√‡ÙËÍ‡ 5

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ , ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

÷ÂÌË Á‡ 100 Î‚. ÌÓÏËÌ‡Î Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË

fiÕ»

                        3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3011201004 BG3011301002 BG2030201110 BG2030301118

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.86 98.85 101.36 104.41
ÒÂ‰Ì‡ 98.87 98.87 101.67 104.66
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 98.92 98.90 102.23 105.15

fiÀ»

                        3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3011401000 BG3011501007 BG2030401116 BG2030501113

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.86 98.80 100.66 100.38
ÒÂ‰Ì‡ 98.87 98.85 100.85 100.79
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 98.90 98.88 101.31 102.20

%

2000 „. 2001 „.

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 12-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 3-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË
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√‡ÙËÍ‡ 6
ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡Ú‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ 

Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ≈ÏËÒËËÚÂ Ì‡ 2- Ë 5-„Ó‰Ë¯ÌË ƒ÷  Ò‡ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ, Í‡ÚÓ ÔÓÒÓ˜ÂÌËÚÂ ‰‡ÚË Ò‡ ‰‡ÚËÚÂ Ì‡ ÔÓ‚Â‰ÂÌËÚÂ
‡ÛÍˆËÓÌË.

√‡ÙËÍ‡ 7
ƒ÷ , Á‡ÍÛÔÂÌË Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

˜ÂÁ Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË Ë ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (5.00%)
3250 ıËÎ. Î‚.

ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (5.00%)
3250 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (95.00%)
61 750 ıËÎ. Î‚.

Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË (95.00%)
61 750 ıËÎ. Î‚.

˛ÌË 2001 „. ˛ÎË 2001 „.

%

‰‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

2

3

4

5

6

7

8

9

10

4.55 4.63

5.62

6.93

4.07.2001 11.07.2001 18.07.2001 25.07.2001
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√‡ÙËÍ‡ 9
—Â‰Ì‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ ‚ ÏÂÒÂˆË Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —Â‰Ì‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ·‡Á‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ.

√‡ÙËÍ‡ 8
ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷  Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÂÁ ˛ÎË

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ‡ Á‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ë Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË
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√‡ÙËÍ‡ 10
¬ÎË‚‡ÌÂ Ë ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ ˜ÂÁ ÂÏËÒËË Ë

Ô‡‰ÂÊË Ì‡ ƒ÷ 

√‡ÙËÍ‡ 11
»Á‚˙¯ÂÌË ÓÚ Ô˙‚Ë˜ÌË ‰ËÎ˙Ë ÔÂÁ ˛ÎË ÔÂÍË ÔÓ‰‡Ê·Ë

Ì‡ ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ‚ÎË‚‡ÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ
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√‡ÙËÍ‡ 12
≈ÏËÚË‡ÌË Ë ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

ÂÏËÚË‡ÌË ËÁÔÎ‡ÚÂÌË
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ÔÓÌÂ‰ÂÎÌËÍ ‚ÚÓÌËÍ Òˇ‰‡ ˜ÂÚ‚˙Ú˙Í ÔÂÚ˙Í

3 4 5 6 7

·ÓÌÓ‚Â 10000
Ó·ÎË„‡ˆËË 8319.1

10 11 12 13 14

Ó·ÎË„‡ˆËË 977.3
ˆÂÎÂ‚Ë 622.1 19.2

17 18 19 20 21

·ÓÌÓ‚Â 10000
Ó·ÎË„‡ˆËË 8359

24 25 26 27 28

Ó·ÎË„‡ˆËË 89.8 1089.2
ˆÂÎÂ‚Ë 335.9 16.1

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  Ó„‡ÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇÚ Á‡ ÔÎ‡˘‡ÌÂ ‰ÂÌ Â ÌÂ‡·ÓÚÂÌ ÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ ÒÂ ËÁ‚˙¯‚‡ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ.

œÂ‰ÒÚÓˇ˘Ë ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ƒ÷  ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2001 „.

(ıËÎ. Î‚.)

 ‡ÎÂÌ‰‡ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ƒ÷  ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë 2001 „.

* ≈ÏËÒËˇ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ.

ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÒË Á‡Ô‡Á‚‡ Ô‡‚ÓÚÓ ÔË ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ‰‡ ËÁ‚˙¯‚‡ ÍÓÂÍˆËË ‚ Ó·ˇ‚ÂÌËˇ Í‡ÎÂÌ‰‡.

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ —ÓÍ Ì‡ œÂ‰‚Ë‰ÂÌ Œ·˘ ÌÓÏËÌ‡Î
‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ô‡‰ÂÊ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ó·ÂÏ (Î‚.) Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ (Î‚.)

03.09.2001 05.09.2001 05.12.2001 3-ÏÂÒÂ˜Ì‡  10 000 000

10.09.2001* 11.07.2001 11.07.2003 2-„Ó‰Ë¯ÌË  25 000 000 50 000 000

17.09.2001 19.09.2001 19.12.2001 3-ÏÂÒÂ˜Ì‡  10 000 000

24.09.2001* 25.07.2001 25.07.2006 5-„Ó‰Ë¯Ì‡ 20 000 000 60 000 000

Œ¡ŸŒ  ‚ Ú. ˜.:  65 000 000
 ·ÓÌÓ‚Â  20 000 000
 Ó·ÎË„‡ˆËË  45 000 000
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ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√2
–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ˛ÎË Â 1 768 769.91  ıËÎ. Î‚., ‡

Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ≠ 1 760 207.2 ıËÎ. Î‚. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰-
ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò 1675.6 ıËÎ. Î‚. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÓ
ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ ÒÔ‡‰‡ ‰Ó 44.9% Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡
‰˙Î„‡ ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡, ÍÓÈÚÓ Â 54.6%. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡-
‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„ ÓÒÚ‡‚‡ 0.5% („‡ÙËÍ‡ 13).

—ÛÏ‡Ú‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ÔÂÁ
ËÁÚÂÍÎËˇ ÏÂÒÂˆ Ò 24 082.9 ıËÎ. Î‚. Ë ‰ÓÒÚË„‡ 965 517.8 ıËÎ. Î‚. ≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ
ÍÌËÊ‡ Ò‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 66 202.8 ıËÎ. Î‚., Í‡ÚÓ 1430.8 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ ÔÓ‰‡-
‰ÂÌË ÔˇÍÓ Ì‡ ÙËÁË˜ÂÒÍË ÎËˆ‡. ÕÓ‚ÓËÁ‰‡‰ÂÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò‡ 46 430.8
ıËÎ. Î‚., ‡ ·ÓÌÓ‚ÂÚÂ ≠ 19 772 ıËÎ. Î‚. »ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ò‡ 42 123.9
ıËÎ. Î‚., Í‡ÚÓ 19 784.7 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ËÁ‚˙-
¯ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË ‚ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡
‰ÂÙËˆËÚ‡ ÓÚÌÓ‚Ó ÒÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡ 5-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ò ·ÎËÁÓ
2 ÔÛÌÍÚ‡ ‰Ó 21.4% ÔË Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÍÌËÊ‡Ú‡ ÓÚ ‚ÒË˜ÍË ÓÒÚ‡Ì‡ÎË ÒÓÍÓ‚Â
(„‡ÙËÍ‡ 14). —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡
‰ÂÙËˆËÚ‡ ÓÒÚ‡‚‡ 2 „Ó‰ËÌË Ë 7 ÏÂÒÂˆ‡.

ƒ˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Ì‡Ï‡-
Îˇ‚‡Ú ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ò 21 744.5 ıËÎ. Î‚. Ë ‰ÓÒÚË„‡Ú 794 689.3 ıËÎ. Î‚. –Â‰ÛÍˆËˇ-
Ú‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË ÓÒÌÓ‚ÌÓ Ì‡ Á‡ÒËÎ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Â‚ÓÚÓ ÒÔˇÏÓ ‰ÓÎ‡‡, ‡ Ò˙˘Ó Ë Ì‡
ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ 500.2 ıËÎ. ˘. ‰. Ë 1.5 ıËÎ. Î‚. Ó·ÎË„‡ˆËË Á‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡
Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡ ÔÓ «”Õ . œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Â ËÁ‚˙¯ÂÌÓ Ë ÔÓ„‡¯Â-
ÌËÂ ÔÓ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ œÃ— π 186/1993 „., ‚ ‡ÁÏÂ
Ì‡ 127.2 ıËÎ. Î‚. Õ‡ ‰‡Ú‡Ú‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ ÔÓ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ «”Õ  Ó·-
ÎË„‡ˆËË ·Â¯Â ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ‡ Ë Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ‰ÓÎ‡-
Ë, Ò ÌÓÏËÌ‡ÎÌ‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 31 898 ıËÎ. ˘. ‰. ÒÂ˘Û 37 478.5 ıËÎ. Â‚Ó Ó·ÎË„‡-
ˆËË, ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó.

ƒ‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ‚Ó‰Ë ‰Ó Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ ‡ÁÏÂÒÚ‚‡ÌÂ ‚˙‚
‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ („‡ÙËÍ‡ 15). ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ƒ÷  ‚ Â‚Ó Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò 4.2 ÔÛÌ-
ÍÚ‡ Ë ‰ÓÒÚË„‡ 6.7%, ‡ ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú ‰Ó 35.4%. ¬ ÂÁÛÎ-
Ú‡Ú Ë Ì‡ ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÍÛÒÓ‚Â ‰˙Î„˙Ú ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ò˙˘Ó ÒÂ Û‚ÂÎË-
˜‡‚‡ Ò Ì‡‰ 1 ÔÛÌÍÚ Ë ‰ÓÒÚË„‡ 57.9%. Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Â ÔÓ‚ÎËˇÌ‡
„Î‡‚ÌÓ ÓÚ Á‡ÏˇÌ‡Ú‡ Ì‡ «”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, Ú˙È Í‡ÚÓ ˆÂÌÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ ‚ Â‚Ó
Ò‡ Ò ÔÓ-Í‡Ú˙Í Ï‡ÚÛËÚÂÚ („‡ÙËÍ‡ 16). ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂ ËÏ‡ Ë Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ÒÂ‰-
ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ Ë ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÚÂ Ò‡ 45.9%.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ƒ÷ 
ÓÒÚ‡‚‡Ú 7.7 %, ‡ ÚÂÁË Ò˙Ò ÒÓÍ Ì‡‰ 10 „Ó‰ËÌË ÒÔ‡‰‡Ú ‰Ó 45.2%. ƒÂÎ˙Ú Ì‡
ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ ÔÓ‡‰Ë ÍÛÒÓ-

1 ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï ¡Õ¡ Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌ ÓÚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„.
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‚Ë ‡ÁÎËÍË Ë ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡Ú‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ ƒ÷ . “ÂıÌËˇÚ ‰ˇÎ Â
53.7% („‡ÙËÍ‡ 17).

»ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍË ÔÂÁ ˛ÎË Ò‡ 35 709.2 ıËÎ. Î‚. √ÓÎÂÏËˇÚ
ËÏ ‡ÁÏÂ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ ÍÛÔÓÌÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ ÔÓ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ «”Õ  Ó·ÎË„‡ˆËË.
ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ò‡ 98 222.5 ıËÎ. Î‚.
œÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ò‡ ËÁÔÎ‡ÚÂÌË 48 359.9 ıËÎ. Î‚., ËÎË
49.2% ÓÚ Ó·˘‡Ú‡ ÒÛÏ‡ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍËÚÂ („‡ÙËÍ‡ 19). — Ì‡È-„ÓÎˇÏ
‰ˇÎ ÓÚ Úˇı Ò‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‰‚Â- Ë ÚË„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ò
63.6% Ë 14.9%.
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I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
  ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿
  ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
  5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
       3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
  6.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
       3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  6.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
   ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿1. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
¿2. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 234/1992 „.
¿3. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
¿4. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.

–‡ÁÏÂ Ì‡ »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ÔÂÁ 2001 „. ‰˙Î„‡ Í˙Ï

31.12.2000 „. Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ   Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ 31.07.2001 „.

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„

(ıËÎ. Î‚./ıËÎ. Â‚Ó/ıËÎ. ˘. ‰.)

(ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡)

 845.8  845.8  -
 845.8  845.8  -

 20 000.0  20 000.0
 20 000.0  20 000.0

 7 468.5  896.0  6 572.6
 3 377.6  896.0  2 481.6
 4 090.9  4 090.9

 304 542.3  208 461.8  96 080.5
 301 882.6  208 461.8  93 420.8

 2 659.7  2 659.7
 613 212.9  142 081.3  471 131.6
 178 275.5  140 283.8  37 991.7
 64 286.4  64 286.4  -

 113 989.1  75 997.4  37 991.7
 434 937.4  1 797.4  433 139.9
 255 217.9  1 797.4  253 420.5
 139 929.7  139 929.7
 39 789.7  39 789.7

 451 087.9  79 354.8  371 733.1
 176 592.0  79 156.0  97 436.0
 138 477.8  79 156.0  59 321.8
 38 114.2  38 114.2

 274 495.9  198.8  274 297.2
 134 495.9  198.8  134 297.2
 140 000.0  140 000.0

 946 069.5  451 087.9  431 639.6  965 517.8

 3 026.9  275.2  2 751.7

 2 174.0  139.1  2 034.9

 7 799.4  9.3  7 790.1
 331 260.7  52 489.4  278 771.4
 696 280.3  622 764.1
 24 412.6  37 478.5  1 284.9  60 606.3
 47 746.9  118 535.6

 831.7  831.7
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¿5. ƒ˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡
    ˜Î. 2 ÓÚ œÃ— π 89/1995 „.

¬—»◊ Œ ¿

¡1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ÔÓ Â‰‡ Ì‡
   ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
¡2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ÔÓ Â‰‡ Ì‡
   ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ

¬—»◊ Œ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

III. ¬⁄“–≈ÿÕ» ƒ⁄–∆¿¬Õ» √¿–¿Õ÷»»

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

(ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ)

«‡·ÂÎÂÊÍË:

ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍ‡ ÒÛÏ‡.
ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‰˙Î„‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÍÛÒ‡ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Í˙Ï ÎÂ‚‡
‚ Í‡ˇ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÏÂÒÂˆ:

Á‡ 31.12.2000 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.10191 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.
Á‡ 31.07.2001 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.23396 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.

ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï ¡Õ¡ Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌ ÓÚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„.
 Â‰ËÚËÚÂ, ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ˇÌË ÓÚ Ã¬‘, ÒÂ ÓÚÔÛÒÍ‡Ú Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡, ÍÓˇÚÓ ‚ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ „Ë ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ˇ Ì‡
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ. œÓ‡‰Ë Ú‡ÁË ÔË˜ËÌ‡ ‰ÓÒÂ„‡ ‰˙Î„˙Ú Í˙Ï Ã¬‘ Â ÓÚ‡Áˇ‚‡Ì Í‡ÍÚÓ ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ, Ú‡Í‡
Ë ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ (Ú˙È Í‡ÚÓ ÓÚ „ÎÂ‰Ì‡ ÚÓ˜Í‡ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ ÚÓÈ Â ‚˙ÚÂ¯ÂÌ). »Á‚‡Ê‰‡ÌÂÚÓ ÏÛ ÓÚ
‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â Ì‡Ô‡‚ÂÌÓ ÔÓ‡‰Ë ‚˙ÁÌËÍ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ „Â¯ÍË Ë ‰‚ÓÈÌÓ ÓÚ˜ËÚ‡ÌÂ ÔË ÔÓÎÁ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ ‰˙Î„‡.

 4 660.1  1 553.4  3 106.8

 762 519.3  757 814.8

 38 750.5  36 874.5
 5 627.9  1 876.0  3 751.9

 33 122.6  33 122.6

 4 705.7  4 705.7  -
 9 891.0  7 823.2  -

 48 641.5  36 874.5

 811 160.8  794 689.3

 1 757 230.3  1 760 207.2

 9 984.1  8 562.8

 1 767 214.4  1 768 769.9
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√‡ÙËÍ‡ 14
ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ

‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 ˛ÎË

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ, Â 2 „Ó‰ËÌË
Ë 7 ÏÂÒÂˆ‡.

√‡ÙËÍ‡ 13
      »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

2-„Ó‰Ë¯ÌË
49.83%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
14.75%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
21.39%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
7.88%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
6.14%

Ï
ÎÌ

. Î
‚.

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

2000 „. 2001 „.

0

300

600

900

1200

1500

1800

2100

2400

31.VII. 31.VIII. 30.IX. 31.X. 30.XI. 31.XII. 31.I. 28.II. 31.III. 30.IV. 30.V. 30.VI. 30.VII.
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√‡ÙËÍ‡ 15
¬‡ÎÛÚÌ‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 ˛ÎË

√‡ÙËÍ‡ 16
Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 31 ˛ÎË

ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(57.89%)

ƒ÷  ‚ Â‚Ó
(6.73%)

ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(35.38%)

25-„Ó‰Ë¯ÌË
35.87%

24-„Ó‰Ë¯ÌË
0.12%

19-„Ó‰Ë¯ÌË
6.89% 7-„Ó‰Ë¯ÌË

2.27%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
11.73%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
8.09%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
27.33%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
4.32%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.37%
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√‡ÙËÍ‡ 17
—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì Ë Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

Í˙Ï 31 ˛ÎË

ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì ‰ÓıÓ‰
(53.72%)

ƒ÷  Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰
(46.28%)
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–‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 1 ˇÌÛ‡Ë ≠ 31 ˛ÎË 2001 „.

(ıËÎ. Î‚.)

I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿, ≈Ã»“»–¿Õ»
  «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿ ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
   3-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
  5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
   3-ÏÂÒÂ˜ÌË
   12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   3-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
  6.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
   3-ÏÂÒÂ˜ÌË
  6.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË*
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. ƒ⁄À√ œŒ ƒ÷ , ≈Ã»“»–¿Õ» ¬ –≈«”À“¿“ Õ¿
   —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ
   ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ Í˙Ï ·‡ÌÍËÚÂ
   1. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
   2. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 186/1992 „.
   3. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ÎÂ‚Ó‚Ë
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó (‚ Î‚. ÔÓ ÙËÍÒË‡ÌËˇ ÍÛÒ)
   4. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.
   5. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 89/1995 „.

¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¿

¡. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
       ÎÂ‚Ó‚Ë
       ‚‡ÎÛÚÌË (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)

 ¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

III. ƒ⁄–∆¿¬ÕŒ√¿–¿Õ“»–¿Õ ƒ⁄À√

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

50.4
50.4

833.2
833.2
460.5
271.0
189.5

17 583.9
17 440.7

143.2
25 651.1
4 716.2

713.6
4 002.6

20 934.9
12 184.0
6 955.9
1 795.1
3 780.9

844.0
844.0

2 936.9
1 135.1
1 801.8

48 359.9

149.9
90.6

48 251.8
143.0

45 998.2
2 110.6

0.0
100.6

48 592.9

831.6
438.1

1 269.7

49 862.5

98 222.5

0.0

98 222.5

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë (ÓÚÒÚ˙ÔÍË)

* ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÎËı‚Ë ÔÓ ÓÚ‚ÓÂÌËÚÂ ÂÏËÒËË ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡.

   –‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ¡Õ¡ Ò‡ ËÁÍÎ˛˜ÂÌË ÓÚ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„.
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√‡ÙËÍ‡ 18
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ

Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂÁ ˛ÎË

√‡ÙËÍ‡ 19
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„

3-„Ó‰Ë¯ÌË
14.94%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
63.61%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
8.28%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.22%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
9.95%

31 ˛ÎË 2000 „. 31 ˛ÎË 2001 „.

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(56.51%)

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(50.76%)

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(43.49

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(49.24
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¬˙Ì¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ˛ÎË Â 8679.1 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÕË‚ÓÚÓ ÏÛ ÓÒÚ‡‚‡
ÔÓ˜ÚË Ò˙˘ÓÚÓ Í‡ÍÚÓ Ë ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ò Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ
8.4 ÏÎÌ. ˘. ‰. ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰˙Î„˙Ú Â Ì‡Ï‡ÎˇÎ Ò 291.3 ÏÎÌ. ˘. ‰.,
Í‡ÚÓ ‰˙Ê‡‚ÌËˇÚ ‰ÓÒÚË„‡ 8176.4 ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ≠
502.7 ÏÎÌ. ˘. ‰.

ÕÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÔÂÁ ˛ÎË Â 7.8 ÏÎÌ. ˘. ‰., ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ˜‡ÒÚ
ÓÚ ÍÓÂÚÓ Ò‡ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË. œÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ
‰˙Î„‡ Ò‡ 208 ÏÎÌ. ˘. ‰., Í‡ÚÓ 68.64 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡  ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ „Î‡‚ÌËˆË Ë
139.4 ÏÎÌ. ˘. ‰. ≠ ÎËı‚Ë. œÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï
Ã¬‘ ≠ 38.3 ÏÎÌ. ˘. ‰., ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡-
ÌË Á‡ÂÏË ≠ 13.3 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ë ‰. œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ·Â¯Â ËÁ‚˙¯ÂÌÓ Ë Ô˙‚ÓÚÓ ÔÓ-
„‡¯ÂÌËÂ ÔÓ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 16.1 ÏÎÌ. ˘. ‰. »ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı-
‚Ë Ò‡ Ò˙˘Ó ‚ ÔÓ-„ÓÎˇÏ‡Ú‡ ÒË ˜‡ÒÚ ÔÓ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËË ≠ 133.5 ÏÎÌ. ˘. ‰.

ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌËÚÂ Á‡ÂÏË Ò‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 232 ÏÎÌ. ̆ . ‰.,
Í‡ÚÓ 63.9 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ ÓÚ Ú‡Ì¯Ó‚Â ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË
Á‡ÂÏË. œÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ Ò‡ 769.9 ÏÎÌ. ˘. ‰. Õ‡È-„ÓÎÂÏË ÒÛÏË Ò‡ ËÁÔ-
Î‡ÚÂÌË ÔÓ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ë ÔÓ Á‡ÂÏËÚÂ ÓÚ Ã¬‘ Ë œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·. ÕÂÚ-
ÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ˛ÎË Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ (-134 ÏÎÌ. ˘. ‰.),
Í‡ÚÓ ‚ÎËˇÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË Â Ò˙Ò ÁÌ‡Í ÔÎ˛Ò Ë ‚˙Á-
ÎËÁ‡ Ì‡ 28.7 ÏÎÌ. ˘. ‰.

¬ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÌˇÏ‡ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË ÔÓÏÂÌË ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ËÁ‚˙-
¯ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË. Õ‡È-„ÓÎˇÏÓ ‚ÎËˇÌËÂ ÓÍ‡Á‚‡ ÔÓ‚Ë¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡
Â‚ÓÚÓ ÒÔˇÏÓ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ Ë ÔÓ„‡¯ÂÌËÂÚÓ ÔÓ ÍÂ‰ËÚË ÓÚ Ã¬‘. ¬ÒÎÂ‰Ò-
Ú‚ËÂ Ì‡ ÚÂÁË Ù‡ÍÚÓË ‰˙Î„˙Ú ‚ Â‚Ó Ì‡‡ÒÚ‚‡ Ò 0.42 ÔÛÌÍÚ‡ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Ì‡-
Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰Û„ËÚÂ ‰‚‡ ÍÓÏÔÓÌÂÌÚ‡. — ÓÍÓÎÓ ÔÓÎÓ‚ËÌ ÔÛÌÍÚ ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡Ú
Ë ÙËÍÒË‡ÌËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË Ë ‰ÓÒÚË„‡Ú 26.6%. —Â‰ÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ
Â 12 „Ó‰ËÌË Ë ¯ÂÒÚ ÏÂÒÂˆ‡, Í‡ÚÓ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ ËÁ‚ÂÒÚÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î-
„‡ ÓÚ 5 ‰Ó 10 „Ó‰ËÌË Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÚÓÁË Ì‡‰ 10 „Ó‰ËÌË.

ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‚ Ó·˘‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÓ-ÒÂËÓÁÌË ÔÓ-
ÏÂÌË Ò‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËÎË ÔË ‰˙Î„‡ ÔÓ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, ‰˙Î„‡ Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ
ÍÎÛ· Ë ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„. √ÓÎÂÏËˇÚ Ó·ÂÏ Ì‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ Ì‡-
Ï‡ÎË ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ‰Ó 5.5%, ‰ÓÍ‡ÚÓ ·ÂÈ‰Ë Ó·ÎË„‡ˆË-
ËÚÂ ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ëı‡ Ò ·ÎËÁÓ ‰‚‡ ÔÛÌÍÚ‡ ‰Ó 57.2% ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÍÛÒÓ‚Ë ‡ÁÎË-
ÍË. ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡‡ÒÌ‡ ‚ÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ì‡ ÌÓ‚Ë ÛÒ-
‚Óˇ‚‡ÌËˇ Ë ‰ÓÒÚË„Ì‡ 5.8%. ¬ Í‡ˇ Ì‡ ˛ÎË ‰˙Î„˙Ú Í˙Ï Ã¬‘ Â 13.2%, ‡ Í˙Ï
—‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ≠ 9.2%.

ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√3
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¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

(ÏÎÌ. ˘. ‰.)

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

  1. ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
  2. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
  3. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
       3.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
       3.2. JBIC (JEXIM)
  4. √-24
  5. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
  6. Ã¬‘
  7. ƒÛ„Ë
  8. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË
    8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    8.2. ≈»¡
    8.3. ≈¡¬–
    8.4. ƒÛ„Ë
  9. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË
    9.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    9.2. ≈»¡
    9.3. ƒÛ„Ë

II. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„

  1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
  2. ≈»¡
  3. ≈¡¬–
  4. ƒÛ„Ë

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√

 8522.9  8242.9  8237.0  8145.2  8186.3  8176.4

 4976.1  4976.1  4976.1  4976.1  4976.1  4960.0
 600.4  478.7  484.3  469.9  464.5  474.2
 827.8  792.6  808.8  802.4  794.2  799.6
 682.2  662.9  677.9  666.0  663.4  669.4
 145.6  129.6  130.9  136.5  130.8  130.2
 56.5  40.4  41.2  27.0  27.1  27.6

 428.0  406.3  415.1  390.1  390.1  402.7
 1218.4  1186.7  1140.7  1120.5  1168.4  1142.3
 127.1  120.6  123.3  115.8  115.8  119.6
 233.5  183.7  189.5  187.2  191.4  191.7
 42.8  46.8  38.7  37.1  39.3  40.3

 150.2  98.6  103.2  102.5  102.5  103.3
 26.2  24.3  30.9  31.0  31.0  29.2
 14.4  14.0  16.7  16.6  18.6  18.9
 55.1  57.7  58.1  56.1  58.7  58.6
 35.5  39.2  39.5  38.5  41.1  41.3
 3.6  3.4  3.4  3.4  3.4  3.2

 16.0  15.2  15.2  14.3  14.2  14.2

 447.4  483.5  474.3  500.0  501.2  502.7

 157.3  153.7  154.6  153.4  151.7  152.5
 68.3  115.4  118.1  112.7  112.7  114.9
 87.5  83.9  76.4  74.4  72.9  71.9

 134.3  130.5  125.2  159.5  163.9  163.4

 8970.4  8726.3  8711.3  8645.2  8687.5  8679.1

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. œÂËÁ˜ËÒÎˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ
ÎÂ‚, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.
2. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ò‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË.
3. œÓ‡‰Ë ÔÓÏˇÌ‡ ‚ ÌÓÏ‡ÚË‚Ì‡Ú‡ ÛÂ‰·‡ ÔÂÁ ‡ÔËÎ ÓÚ 1 ˇÌÛ‡Ë 2001 „. Â ËÁ‚˙¯ÂÌÓ ‡ÁÏÂÒÚ‚‡ÌÂ ‚ ÍÎ‡ÒËÙËÍ‡-
ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÌˇÍÓË Á‡ÂÏË ‚ „ÛÔËÚÂ ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË Ë ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„.

2000 „.  2001 „.
—ÚÛÍÚÛ‡ Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï

31.XII. 31.III. 30.IV. 31.V. 30.VI. 31.VII.
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ÕÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ˛ÎË

œÓÎÛ˜ÂÌË ÍÂ‰ËÚË »Á‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‚ Ú. ˜.  
—ÚÛÍÚÛ‡ (Ú‡Ì¯Ó‚Â)

ÏÎÌ. ˘. ‰.       ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.        ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.      ıËÎ. Î‚.

ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÎËı‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒ-
ÎÂÌ‡ ÔÂÁ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡
ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.
2. –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ
ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ
Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.
3. ƒ‡ÌÌËÚÂ Ò‡ ÌÂÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌË.

168.1 376 616.8 330.8 725 239.0 388.9 846 550.7

0.0 0.0 16.1 35 913.7 294.2 638 428.8
0.0 0.0 91.7 201 349.5 21.9 48 371.2
1.0 2 276.5 12.6 27 238.9 20.4 45 912.9
1.0 2 276.5 8.6 18 543.7 18.3 41 309.6
0.0 0.0 4.1 8 695.1 2.1 4 603.3
0.0 0.0 26.5 58 208.1 1.4 3 051.0
0.0 0.0 0.0 0.0 10.0 22 083.1

131.7 297 574.2 168.4 368 558.3 29.1 62 458.7
0.0 0.0 0.0 0.0 1.5 3 336.3

26.2 57 216.2 11.4 24 941.6 8.9 19 442.4
10.0 21 765.8 0.0 0.0 0.9 1 995.7
13.4 29 173.3 7.6 16 509.3 5.8 12 574.6
0.3 583.8 3.9 8 432.4 1.9 4 240.3
2.5 5 693.3 0.0 0.0 0.3 631.8

9.1 19 549.9 4.1 9 028.9 1.6 3 466.3
9.1 19 549.9 2.2 4 657.5 1.3 2 807.7
0.0 0.0 0.5 987.4 0.2 537.3
0.0 0.0 1.5 3 384.0 0.1 121.4

63.9 140 621.9 35.2 76 879.5 15.0 32 835.3

3.4 7 051.2 5.6 12 084.3 3.7 8 198.2
10.0 21 514.1 9.8 21 421.5 4.4 9 586.3
0.1 148.9 7.1 15 630.9 4.2 9 248.3

50.4 111 907.6 12.6 27 742.9 2.7 5 802.6

232.0 517 238.7 366.0 802 118.6 403.9 879 386.0

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

  1. ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
  2. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
  3. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     3.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     3.2. JBIC (JEXIM)
  4. √-24
  5. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
  6. Ã¬‘
  7. ƒÛ„Ë
  8. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË
    Á‡ÂÏË
    8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    8.2. ≈»¡
    8.3. ≈¡¬–
    8.4. ƒÛ„Ë
  9. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË
    „‡‡ÌˆËË
    9.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    9.2. ≈»¡
    9.3. ƒÛ„Ë

II. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„

  1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
  2. ≈»¡
  3. ≈¡¬–
  4. ƒÛ„Ë

  Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿
  ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√
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√‡ÙËÍ‡ 21
ÀËı‚ÂÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ˛ÎË

√‡ÙËÍ‡ 20
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ˛ÎË

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó‚‡ÎÛÚË
(14.83%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(17.87%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(67.30%)

‰˙Î„ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë
(26.59%)

‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë
(73.41%)
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√‡ÙËÍ‡ 22
ŒÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 31 ˛ÎË

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â 12 „Ó‰ËÌË Ë 6 ÏÂÒÂˆ‡.

‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡
(2.42%)

ÓÚ 1 ‰Ó 5 „Ó‰ËÌË
(9.25%)

ÓÚ 5 ‰Ó 10 „Ó‰ËÌË
(18.94%)

Ì‡‰ 10 „Ó‰ËÌË
(69.38%)
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√‡ÙËÍ‡ 23
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï 31 ˛ÎË

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

Œ¡ŸO

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. «‡ ËÁ˜ËÒÎÂÌËˇÚ‡ Â ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì‡ ‡ÍÚÛ‡ÎËÁË‡Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Á‡ ¡¬œ Á‡ 2001 „. ≠ 28 209.1 ÏÎÌ. Î‚.
2. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â ÔÂËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ ÎÂ‚‡ Í˙Ï ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡
Á‡ 31 ˛ÎË 2001 „.

 1 768 769.9  6.3
 19 428 888.0  68.9

 21 197 657.9  75.1

–‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„

—ÚÛÍÚÛ‡ ƒ˙Î„ Í˙Ï 31 ˛ÎË 2001 „.
(ıËÎ. Î‚.)

ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ
(%)

—“–” “”–¿ Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√4

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
(8.34%)

‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„
(91.66%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(16.38%)

‰˙Î„ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(4.82%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(64.65%)

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó‚‡ÎÛÚË
(14.15%)

√-24
(0.29%)

Ã¬‘
(12.06%)

‰Û„Ë
(1.26%)

‰˙Ê‡‚ÌË
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË

Á‡ÂÏË
(2.02%)

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„ (ƒ÷ )
(8.32%)

‡ÍÚË‚Ë‡ÌË
‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË

(0.62%)

‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì
‰˙Î„

(5.35%)

ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
(52.37%)

œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
(5.01%)

—‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
(8.44%)

≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
(4.25%)



29

√‡ÙËÍ‡ 24
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÍÓÏÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Î„‡

ÔÓ ‚Ë‰Ó‚Â ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï 31 ˛ÎË

Ï
ÎÌ

. ˘
. ‰

.

ÔÓ„‡ÒËÚÂÎÌË ‚ÌÓÒÍË ÎËı‚Ë
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œÂÁ ˛ÎË Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌËˇ Ô‡Á‡ ‚ —¿Ÿ ·Â ÔÓ‚ÎËˇÌ‡
ÓÚ ÒÏÂÒÂÌËÚÂ ÒË„Ì‡ÎË Á‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ Ë ‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ ·ÂÁ‡·Ó-
ÚËˆ‡Ú‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Í‡ÍÚÓ Ë ÓÚ Â¯ÂÌËÂÚÓ Á‡ Ò˙Í‡˘‡‚‡ÌÂ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ-
‚ÓÚÓ Ì‡ ÔÂÚÓÎ Ë ÒÔÂÍÛÎ‡ˆËËÚÂ Á‡ ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ ÒÔ‡‰ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡. ≈ÍÒÔÂÚË-
ÚÂ ÓÔÂ‰ÂÎˇÚ ÔÓÚÂÌˆË‡Î‡ Á‡ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ Ò˙ÍÓ-
‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Í‡ÚÓ Ó„‡ÌË˜ÂÌ ÔÂ‰‚Ë‰ Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ ÂÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
˜ÂÁ ÂÏËÒËË Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÂÌ ‰˙Î„ Ë Ò‚˙Á‡ÌÓÚÓ Ò Úˇı Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡
ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ.

œÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÚÂ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË Ì‡ ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ ≈‚Ó-
ÁÓÌ‡Ú‡ ÔÓÚ‚˙Ê‰‡‚‡Ú ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚÚ‡ ÓÚ ÌÂÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡
ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË, ‰ÓÍ‡ÚÓ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡-
‚‡ ‰‡ ÓÚÒÚÓˇ‚‡ ÔÓÚË‚ÓÔÓÎÓÊÌ‡ ÔÓÁËˆËˇ. «‡Ô‡Á‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚÂÍÛ˘Ëˇ ‡Á-
ÏÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ ≈‚ÓÔ‡ ‚ ÛÌËÒÓÌ Ò ÍÓÎÂ·ÎË‚ËÚÂ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË Ì‡ ‡ÏÂË-
Í‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ò˙Á‰‡‰Óı‡ ÛÒÎÓ‚Ëˇ Á‡ ÔÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂ Ì‡ Â‚ÓÚÓ ÒÔˇ-
ÏÓ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡ Ë ˇÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ÈÂÌ‡ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ.

Ã‡˜ÌËÚÂ ÌÓ‚ËÌË Á‡ ÒÔ‡‰ Ì‡ ËÌ‰ÛÒÚË‡ÎÌÓÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó ‚ flÔÓ-
ÌËˇ Ë ÔËÍ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ Ò‡ ÔÓÚ‚˙Ê‰ÂÌËÂ, ˜Â ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ì‡ ÒÚ‡-
Ì‡Ú‡ Ì‡‚ÎËÁ‡ ‚ ÂˆÂÒËˇ. ÀËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ ÓËÂÌÚË Á‡ ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ËÚÂ ÂÙÓ-
ÏË ‚ ÔÂËÓ‰‡ ÔÂ‰Ë ËÁ·ÓËÚÂ Á‡ ÏËÌËÒÚ˙-ÔÂ‰ÒÂ‰‡ÚÂÎ ÔÓ‰·Ë ˆÂÌËÚÂ Ì‡
ˇÔÓÌÒÍËÚÂ ‡ÍˆËË Ë Ó·ÎË„‡ˆËË.

œÂ‰ÒÚ‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚ËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÓÚ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë
·Â ÔÓ‚ÎËˇÌÓ ÓÚ ÌÓ‚ËÌËÚÂ Á‡ Á‡‰˙Î·Ó˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÍËÁ‡Ú‡ ‚ ¿ÊÂÌÚËÌ‡.
œÂÁ ˛ÎË ËÌ‰ÂÍÒ˙Ú Ì‡ JP Morgan EMBI+ ‚‡Ë‡¯Â ÏÂÊ‰Û 785 Ë 940 ·‡-
ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË Ì‡‰ ·‡ÁÓ‚ËÚÂ ÂÏËÒËË Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒ-
ÚÂÒÚ‚Ó.

¡⁄À√¿–»fl

Œ·ÁÓÌËÚÂ ÒÚ‡ÚËË Ì‡  ‚Ó‰Â˘ËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ·‡ÌÍË Á‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ÓÚ-
‰ÂÎˇÚ ÔÓ‰Ó·‡‚‡˘Ó ‚ÌËÏ‡ÌËÂ Ì‡ ËÁˇ‚ÎÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ˜ÎÂÌÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ÌÓ‚ÓÚÓ Ô‡‚Ë-
ÚÂÎÒÚ‚Ó Á‡ ÒÚ‡ÚÂ„ËˇÚ‡ Ì‡ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡. ¬ ÍÓÏÂÌÚ‡ËÚÂ ÔÂ-
Ó·Î‡‰‡‚‡Ú ÔÓÁËÚË‚ÌËÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ ÂÙÓÏËÚÂ Ë ÔÓ‰‰˙Ê‡-
ÌÂ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡Ú‡ ‰ËÒˆËÔÎËÌ‡, ·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ Ì‡ ÍÓËÚÓ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡
ÓˆÂÌÍ‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ˘Â ·˙‰Â ÔÓ‰Ó·ÂÌ‡, ‡ ¯‡ÌÒÓ‚ÂÚÂ ∫ Á‡ ÔËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂ
Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á ≠ Û‚ÂÎË˜ÂÌË.

JP Morgan ‡ÍˆÂÌÚË‡ Ì‡ Ó·ÒÚÓˇÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ, ˜Â ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÒÂ‰ÏËˆË
·˙Î„‡ÒÍËˇÚ ‰˙Î„ Â Á‡Ô‡ÁËÎ ‚ËÒÓÍËÚÂ ÒË ˆÂÌË ‚˙ÔÂÍË ÍÓÎÂ·‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ‡Á-
‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë Ë ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌÓÚÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ Ì‡ Ò˙·ËÚËˇÚ‡ ‚ ¿ÊÂÌ-
ÚËÌ‡. »ÁÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÒÍËˇÚ ÂÍËÔ Ì‡ ·‡ÌÍ‡Ú‡ ÔÓÚ‚˙Ê‰‡‚‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡Ú‡ ÒË Á‡
ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌËˇ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÔÂ‰Ë Í‡ˇ Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ „Ó-

Œ¡«Œ– Õ¿ Ã≈∆ƒ”Õ¿–ŒƒÕ»“≈  ¿œ»“¿ÀŒ¬» œ¿«¿–»5
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‰ËÌ‡. ¬ Ú‡ÁË ‚˙ÁÍ‡ Â ˆËÚË‡ÌÓ ÒÚ‡ÌÓ‚Ë˘ÂÚÓ Ì‡ ‡„ÂÌˆËˇ Moodyís, ÒÔÓÂ‰
ÍÓˇÚÓ ·˙Î„‡ÒÍËˇÚ ÂÈÚËÌ„ ·Ë ÏÓ„˙Î ‰‡ ÔÂÚ˙ÔË ÔÓÁËÚË‚Ì‡ ÔÓÏˇÌ‡, ‚
ÒÎÛ˜‡È ˜Â ÔËÎ‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÚÂ Ë ËÌÒÚËÚÛˆËÓÌ‡ÎÌËÚÂ ÂÙÓÏË
·˙‰Â ÛÒÍÓÂÌÓ ÔË ÔÂ‰Ô‡ÁÎË‚Ó ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ÚÂÊÍËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„.

¬ ÚÂıÌË˜ÂÒÍËˇ ‡Ì‡ÎËÁ Ì‡ Merrill Lynch Á‡ ‰˙Î„‡ Ì‡ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡-
Ë Ò˙˘Ó ÒÂ ÔÓ‰˜ÂÚ‡‚‡, ˜Â ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ·ÂÈ‰ËÓ·ÎË-
„‡ˆËË Ò‡ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ÎË ÒË„ÛÌ‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ‡ÎÚÂÌ‡ÚË‚‡ ‚ ÍÎ‡Ò‡ Ì‡
‚ËÒÓÍÓËÒÍÓ‚ËÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, Í‡ÚÓ ÚÓÁË Ù‡ÍÚ Â ÓÚ‰‡‰ÂÌ Ì‡ ÎËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ Â-
‡ÎÌ‡ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ÓÚ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ.

—ÔÓÂ‰ Morgan Stanley Dean Witter ÔË·ÎËÊ‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ¡˙Î„‡Ëˇ Í˙Ï
˜ÎÂÌÒÚ‚Ó ‚ ≈— ÒÂ ÔÂ‚˙˘‡ ‚˙‚ ‚‡ÊÂÌ Ù‡ÍÚÓ Á‡ ÍÂ‰ËÚÌËˇ ÂÈÚËÌ„ Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ¿Ì‡ÎËÁ‡ÚÓËÚÂ Ì‡ ·‡ÌÍ‡Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁË‡Ú ÒÚÂÒÌˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÒÍÓ‚ËÚÂ
ÔÂÏËË Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËˇ ‰˙Î„ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ ÔÂ‰-
ÔËÒ˙Â‰ËÌËÚÂÎÌËÚÂ ÙÓÌ‰Ó‚Â Ì‡ Ò˙˛Á‡. œÓÒÓ˜‚‡ ÒÂ Ò˙˘Ó Ú‡Í‡, ˜Â ‰Ó ÏÓÏÂÌ-
Ú‡ Ô‡Á‡˙Ú ÌÂ Â ÓÚ‡ÁËÎ ‚ ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜Ì‡ ÒÚÂÔÂÌ ÔÓ„ÂÒ‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚˙‚
‚˙ÁÍ‡ Ò ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÍËÚÂËËÚÂ Á‡ ˜ÎÂÌÒÚ‚Ó. ŒÚ Morgan Stanley Ó˜‡Í-
‚‡Ú ÔÓÁËÚË‚Ì‡ ÔÓÏˇÌ‡ ‚ ÓˆÂÌÍ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÏÂÒÂˆË.

—≈¬≈–Õ¿ ¿Ã≈–» ¿

—¿Ÿ

—Ô‡‰˙Ú Ì‡ ‡ÍˆËËÚÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ÍÓÏÔ‡ÌËË Ë ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘ËÚÂ
ÔÓ„ÌÓÁË Á‡ ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ Ó˜‡Í‚‡ÌËÚÂ ÔÂ˜‡Î·Ë ÔÓ‰ÍÂÔËı‡ ÒËÎÌÓÚÓ ÔÂ‰Ò-
Ú‡‚ˇÌÂ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ. Õ‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ÓÚ-
·ÂÎˇÁ‚‡Ú, ˜Â ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÒÂ‰ÏËˆË ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔÓ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË-
„‡ˆËË Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î‡ Ì‡È-ÌËÒÍË-
ÚÂ ÒË ÌË‚‡ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË ≠ ÓÍÓÎÓ 3.90%. œÓ-Ï‡Î˙Í ÒÔ‡‰ ÓÚ·ÂÎˇ-
Á‡ı‡ ÔÂÚ- Ë ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË, ÍÓËÚÓ ÒÂ Ú˙„Û‚‡ı‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ÔË
4.59% ≠ 4.67% Ë 5.11% ≠ 5.16%. “Ë‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Â„ËÒÚË‡-
ı‡ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ò 3 ‰Ó 5 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‰Ó 5.60%.

¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ‰˙Î„Ó‚Ëˇ Ô‡Á‡ ‚ —¿Ÿ Â„ËÒÚË‡ı‡ ÒÔ‡‰
‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ËÚÂ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ‡‚„ÛÒÚ ‡ÛÍˆËÓÌË Ì‡ ‰ÂÒÂÚ- Ë
ÚË‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ë Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡
ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ. —ÔÂˆË‡ÎËÒÚË ÓÔÂ‰ÂÎˇÚ ÔÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌËÚÂ
Ó·ÎË„‡ˆËË ÔÓ ‰˙Î„‡ (ÔÓ‰ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌËÚÂ ‰‡ÌÌË Á‡ ÌË‚ÓÚÓ Ì‡
·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡) Í‡ÚÓ Ï‡ÎÍÓ ‚ÂÓˇÚÌÓ ÔÓ‡‰Ë ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌËÚÂ Ó·ÂÏË Ì‡ ÌÓ‚Ë-
ÚÂ ÂÏËÒËË.

ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ÔË‡ÒÚ‡ Ì‡ ¡¬œ Ò 0.7% ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰Ë-
Ì‡Ú‡ ÔÓÚ‚˙‰Ëı‡ ÓÔ‡ÒÂÌËˇÚ‡ Á‡ ÒÎ‡·Ó ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡. “ÓÁË
ÂÁÛÎÚ‡Ú, Í‡ÍÚÓ Ë ‚ÒÂ Ó˘Â ÛÏÂÂÌËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ÓÚ 0.9% Á‡ Ò˙-
˘Ëˇ ÔÂËÓ‰, ‰‡‚‡Ú ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ Á‡ ÒÔÂÍÛÎ‡ˆËË ÓÚÌÓÒÌÓ ÌÓ‚Ó Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡
ÎËı‚ÂÌËÚÂ ÔÓˆÂÌÚË Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘ÓÚÓ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂ Ì‡ ‘–—, Ì‡ÒÓ˜ÂÌÓ Á‡ 21 ‡‚-
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„ÛÒÚ. œÓÚ‚˙Ê‰ÂÌËÂÚÓ Á‡ ·‡‚ÌÓ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓ-
ÏËÍ‡ ÒÂ ÓÚ‡ÁË ‚˙ıÛ ÍÛÒ‡ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡ ÒÔˇÏÓ Â‚ÓÚÓ Ë ÚÓÈ Ô‡‰Ì‡ ‰Ó 0.838 ≠
0.835 USD/1 EUR.  —ÔÓÂ‰ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Ì‡ ·Ó‰‡ Ì‡ ‘Â‰Â‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ ÔË
Ì‡ÒÚÓˇ˘Ëˇ ÚÂÏÔ Ì‡ ¡¬œ ÌË‚ÓÚÓ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ˘Â
ÒÂ ÛÒÚ‡ÌÓ‚Ë ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ 4.75% ≠ 5.00%.

Õ‡ 26 ˛ÎË ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ÔÓ‚Â‰Â ˜ÂÚËËÌ‡-
‰ÂÒÂÚ‡ ÔÓÂ‰ ÓÔÂ‡ˆËˇ Á‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ Ì‡ 30-„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËÓÌ-
ÌË ÂÏËÒËË Ò Ï‡ÚÛËÚÂÚË ÏÂÊ‰Û 2010 Ë 2014 „. »ÁÍÛÔÂÌ Â 1 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÌÓÏË-
Ì‡Î ÒÂ˘Û ˆÂÌ‡ ÓÚ 1.38 ÏÎ‰. ˘. ‰. œÓ„‡Ï‡Ú‡ Á‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ ÔÂ‰-
‚ËÊ‰‡ Â‰ÛˆË‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ò 29 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰Ó 30 ÒÂÔÚÂÏ‚Ë
2001 „. œÓ‡‰Ë ÌˇÍÓË ÔÓ-Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌË ÔÓÏÂÌË ‚ Ó·ÂÏ‡ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ Á‡
ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ Ó·ˇ‚ÂÌËˇ Á‡ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÛ‚‡ÌÂ ÌÓÏËÌ‡Î
ÏÓÊÂ ‰‡ ÔÂÚ˙ÔË Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ.

≈¬–Œ«ŒÕ¿

¬ÒÂÓ·˘ËÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÒÚ‡Ì‡ı‡
ÔË˜ËÌ‡ Á‡ ÒÔ‡‰ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÔË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ ÂÏËÒËË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ
‰˙Î„. ¬ Í‡ˇ Ì‡ ˛ÎË ·‡ÁÓ‚ËÚÂ 10-„Ó‰Ë¯ÌË „ÂÏ‡ÌÒÍË ÂÏËÒËË Bund Â„ËÒÚ-
Ë‡ı‡ Ì‡È-ÌËÒÍ‡Ú‡ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÌˇÍÓÎÍÓ ÏÂÒÂˆ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ 4.88%, Í‡-
ÚÓ ÒÔÂ‰˙Ú ËÏ ÒÔˇÏÓ ‡Ì‡ÎÓ„Ë˜ÌËÚÂ ÂÏËÒËË Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó
ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ·Â ÓÍÓÎÓ 27 ≠ 34 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË.

œÂ‰‚‡ËÚÂÎÌ‡Ú‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ Á‡ ÂÏËÒËÓÌÌËÚÂ Ó·ÂÏË ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ
ÏÂÒÂˆ ÓÚ‡Áˇ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÔÂ‰Î‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„ Ò Ì‡‰ 10% ÒÂ‰ ‚ÒË˜ÍË
ÒÚ‡ÌË ÓÚ ‚‡ÎÛÚÌËˇ Ò˙˛Á. »ÁÍÎ˛˜ÂÌËÂ Ô‡‚ˇÚ Â‰ËÌÒÚ‚ÂÌÓ »Ú‡ÎËˇ Ë œÓÚÛ-
„‡ÎËˇ, Í˙‰ÂÚÓ ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„ ˘Â Ì‡‡ÒÌÂ ÔÂÁ ÚÂÚÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ
Ì‡ 2001 „.

»Á„ÎÂ‰ËÚÂ Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ‡ ‚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ ÓÒÚ‡‚‡Ú ÒÎ‡·Ë.
»Ì‰ÂÍÒ˙Ú INSEE, ÓÚ‡Áˇ‚‡˘  Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ ËÌ‰ÛÒÚË‡ÎÌÓÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ-
‚Ó ‚˙‚ ‘‡ÌˆËˇ, ÓÚ˜ÂÚÂ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÂÌ ÒÔ‡‰ ÔÂÁ ˛ÌË, ‚˙Á ÓÒÌÓ‚‡ Ì‡ ÍÓÈÚÓ
ÏÂÒÚÌËÚÂ ÂÍÒÔÂÚË ÔÓ„ÌÓÁË‡Ú, ˜Â ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ¡¬œ Á‡ Ô˙‚ÓÚÓ ÔÓÎÛ„Ó-
‰ËÂ ˘Â ·˙‰Â Â‰‚‡ 1 ≠ 1.5%. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Á‡ ÚÂÚË
ÔÓÂ‰ÂÌ ÏÂÒÂˆ ÒÓ˜‡Ú Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‡ÁÏÂ‡ ∫ ‰Ó 8.8%. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ËÌ-
‰ÂÍÒ˙Ú Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ì‡Ï‡ÎË „Ó‰Ë¯ÌËˇ ÒË ÚÂÏÔ ÔÂÁ
˛ÎË ‰Ó 2.3% ÒÎÂ‰ 2.8%, Â„ËÒÚË‡ÌË ÔÂÁ Ï‡È.

ŒÚ Ò‚Óˇ ÒÚ‡Ì‡ ÓÚ˜ÂÚÂÌ‡Ú‡ ‚ √ÂÏ‡ÌËˇ ËÌÙÎ‡ˆËˇ ·ÂÎÂÊË Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ
‚˙ıÓ‚ËÚÂ 3.5% ÔÂÁ Ï‡È, Í‡ÚÓ ÏÂÒÂˆ ÔÓ-Í˙ÒÌÓ ‚ÂÎË˜ËÌ‡Ú‡ ∫ Â ‚Â˜Â 3.1%.
œÓ‰Ó·ÌÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ ÒÂ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ Ë ÔË Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂ-
ÌË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ¬ ÓÙËˆË‡ÎÌÓ ËÁÍ‡Á‚‡ÌÂ ÔÂÁË‰ÂÌÚ˙Ú Ì‡ Bundesbank ⁄ÌÂÒÚ
¬ÂÎÚÂÍÂ ÔÓ„ÌÓÁË‡ ÛÒÍÓˇ‚‡ÌÂ ÚÂÏÔÓ‚ÂÚÂ Ì‡ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ „ÂÏ‡ÌÒÍ‡Ú‡
ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÏÂÒÂˆË, ÌÓ Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ÛÚÓ˜ÌË, ˜Â
Ó˜‡Í‚‡ÌÂÚÓ Á‡ 1.7% „Ó‰Ë¯ÂÌ ÔË‡ÒÚ Ì‡ ¡¬œ Â Â‡ÎËÒÚË˜ÌÓ.
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Œ·ˇ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‡ÌÌË Á‡ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍËÚÂ ÓÚ
≈‚ÓÒ˙˛Á‡ ÌÂ ‚ÌÂÒÂ ÓÒÓ·ÂÌË Ì‡‰ÂÊ‰Ë Á‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÎËı‚‡ ÓÚ
‰ÓÒÂ„‡¯ÌËÚÂ 4.50%. —ÔÓÂ‰ ÔÂÁË‰ÂÌÚ‡ Ì‡ ·‡ÌÍ‡Ú‡ ¬ËÏ ƒ˛ËÁÂÌ·Â„ ‰ÓÒÂ-
„‡¯Ì‡Ú‡ Ô‡Ë˜Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ˘Â ÓÒË„ÛË ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜Ì‡ ÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ Ì‡ ˆÂÌË-
ÚÂ, ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏ‡ Á‡ ÔÓÒÚË„‡ÌÂÚÓ Ì‡ 2 ≠ 2.5% ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡
„Ó‰ËÌ‡Ú‡.  —Â‰ Ô‡Á‡ÌËÚÂ Û˜‡ÒÚÌËˆË Ó·‡˜Â ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡ ÏÌÂÌËÂÚÓ, ˜Â ≈‚-
ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Â Ì‡ Ô˙Ú ‰‡ ÔÓÏÂÌË ÔÓÁËˆËˇÚ‡ ÒË Á‡ ÎËı‚ËÚÂ
Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘ÓÚÓ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂ Ì‡ 30 ‡‚„ÛÒÚ.

÷≈Õ“–¿ÀÕ¿ » »«“Œ◊Õ¿ ≈¬–Œœ¿

“”–÷»fl

œÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÒÂ‰ÏËˆË Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Á‡ ÒËÚÛ‡ˆËˇÚ‡ ‚ ÒÚ‡-
Ì‡Ú‡ ÒÂ ÔÓ‰Ó·Ëı‡. ŒÒÓ·ÂÌÓ ‚ÎËˇÌËÂ ‚ ÚÓ‚‡ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ËÏ‡¯Â ÓÒÚ‡‚Í‡Ú‡ Ì‡
‰ÓÒÂ„‡¯ÌËˇ ÏËÌËÒÚ˙ Ì‡ Ò˙Ó·˘ÂÌËˇÚ‡, ÍÓÈÚÓ ·Â ÒÂ‰ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÓÔÓÌÂÌÚË
Ì‡ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ ÚÛÒÍ‡Ú‡ ÚÂÎÂÍÓÏÛÌËÍ‡ˆËÓÌÌ‡ ÍÓÏÔ‡ÌËˇ Ë ÔË˜ËÌ‡
Á‡ ‚ÂÏÂÌÌËˇ Á‡ÒÚÓÈ ‚ ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇÚ‡ Ò ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË. ¬ ÔÓÒ-
ÎÂ‰Ì‡Ú‡ ÒÂ‰ÏËˆ‡ Ì‡ ˛ÎË ÚÛÒÍËˇÚ ‰ˇÎ ÓÚ ÍÓÏÔÓÁËÚÌËˇ ËÌ‰ÂÍÒ Ì‡ JP Morgan
EMBI+ ÒÂ Ú˙„Û‚‡¯Â ÔË ÒÔÂ‰ ÓÚ 1080 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ÒÎÂ‰ ÌË‚‡ ÓÚ ÓÍÓÎÓ
1200 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ÔÂÁ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËÚÂ ‰ÌË.

ÃËÌËÒÚ˙˙Ú Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡  ÂÏ‡Î ƒÂ‚Ë¯ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ‰Ó Í‡ˇ Ì‡
2001 „. Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ˘Â ÂÏËÚË‡ ‰˙Î„ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 25 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÒÂ˘Û
ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘Ë ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 30 ÏÎ‰. ˘. ‰. ƒÂ‚Ë¯ ÛÚÓ˜ÌË, ˜Â ‡ÁÎË-
Í‡Ú‡ ˘Â ·˙‰Â ÔÓÍËÚ‡ ÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÓÏ Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ Ã¬‘ Ë
—‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡, Í‡ÍÚÓ Ë ·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ Ì‡ ÔÎ‡ÌË‡ÌËˇ Ô˙‚Ë˜ÂÌ ·˛‰ÊÂ-
ÚÂÌ ËÁÎË¯˙Í ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ ÒÔ‡ÒËÚÂÎÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË Á‡ ÂÍ‡ÔËÚ‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÚÛÒÍ‡Ú‡
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÒËÒÚÂÏ‡ ÓÍÓÎÓ 40% ÓÚ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Ò˙ÒÚ‡‚-
Îˇ‚‡Ú Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Í˙Ï ÏÂÒÚÌË ·‡ÌÍË. —ÔÓÂ‰ ÓÙËˆË‡ÎÌÓ ÓÔÓ‚ÂÒÚÂÌ‡ ËÌ-
ÙÓÏ‡ˆËˇ “ÛÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Â Ó‰Ó·ËÎ‡ ÒÛ‡ÔË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË
ÂÏËÒËË Ò ÌÓÏËÌ‡Î ÓÍÓÎÓ 10.6 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÒÂ˘Û Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ‰‚Â- ‰Ó ¯ÂÒÚ-
„Ó‰Ë¯ÌË Ï‡ÚÛËÚÂÚË, ÍÓÂÚÓ Ó·ÎÂÍ˜‡‚‡ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌÓ Ò ÓÍÓÎÓ 3 ÏÎ‰. ˘. ‰.
ÔÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ ÔÂÁ 2001 „.

œÓ ‚ÒˇÍ‡ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ‡‚„ÛÒÚ “ÛˆËˇ ˘Â ÔÓÎÛ˜Ë ÔÓÂ‰ÌËˇ
Ú‡Ì¯ Á‡ 1.56 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ ÍÂ‰ËÚÌËˇ Ô‡ÍÂÚ Ì‡ Ã¬‘. “‡ÌÒÙÂ˙Ú Ì‡ ÒÂ‰-
ÒÚ‚‡Ú‡ ·Â Á‡·‡‚ÂÌ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ˛ÎË ÔÓ‡‰Ë ÌÂËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ì‡
ÙÓÌ‰‡ ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ Turk Telecom. ¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ËÁ-
Ô˙ÎÌËÚÂÎÌËˇÚ ‰ËÂÍÚÓ Ì‡ Ã¬‘ —ÚÂÌÎË ‘Ë¯˙ ÔÓÒÂÚË ¿ÌÍ‡‡ Ë Ì‡Ô‡‚Ë
ËÁˇ‚ÎÂÌËÂ, ‚ ÍÓÂÚÓ  ÓÔÂ‰ÂÎË ÔÓÒÚË„Ì‡ÚËˇ ÓÚ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ÔÂ‰˙Í ÔÓ
ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÔÓ„‡Ï‡ Í‡ÚÓ ÔÓÁËÚË‚ÂÌ. “ÓÈ ÛÚÓ˜ÌË, ˜Â
ÔÓÏˇÌ‡ ‚ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ì‡ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ Ò “ÛˆËˇ ÌÂ Â ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏ‡. ¬ Ò˙˘Ó-
ÚÓ ‚ÂÏÂ ‘Ë¯˙ ÔÓÒÓ˜Ë ÔÓ ÔÓ‚Ó‰ ÍÓÓ‰ËÌË‡ÌËÚÂ ËÌÚÂ‚ÂÌˆËË Ì‡ Ô‡Ë˜-



34

ÌËˇ Ô‡Á‡ Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡, ˜Â ìÔÂ‰ÔËÂÏ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÚ˙ÔÍË Á‡ ËÁÓÒÚ‡-
‚ˇÌÂ Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡Ú‡ Ì‡ Ò‚Ó·Ó‰ÌÓ ÔÎ‡‚‡˘ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ ˘Â ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ÌÂ„‡-
ÚË‚ÌË ÂÁÛÎÚ‡ÚËî.

–”—»fl

ÃÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ‡„ÂÌˆËˇ Fitch Ó·ˇ‚Ë ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌ‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡ Á‡ ‚‡-
ÎÛÚÌËˇ Ë Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌËˇ ÂÈÚËÌ„ (¬) Ì‡ –ÛÒËˇ, ÔÓÁÓ‚‡‚‡ÈÍË ÒÂ Ì‡ ÔÓ-
ÎÓÊËÚÂÎÌËÚÂ ÒË„Ì‡ÎË Á‡ ÔË‰‚ËÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÚÛÍÚÛÌËÚÂ ÂÙÓÏË ‚ ÒÚ‡Ì‡-
Ú‡. Õ‡Â‰ Ò ÚÓ‚‡ ‡„ÂÌˆËˇÚ‡ ˆËÚË‡ Ì‡ÔÂ‰˙Í‡ ‚ Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎÌ‡Ú‡ Ó·Î‡ÒÚ Ë
ËÁ·Óˇ‚‡ ÔËÂÏ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÂËˇ ÍÎ˛˜Ó‚Ë Á‡ÍÓÌË ÓÚ ÛÒÍ‡Ú‡ ƒÛÏ‡, ÒÂ‰ ÍÓË-
ÚÓ ÚÂÁË Á‡ ·‡ÌÍÓ‚‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, ‰‡Ì˙Í ÔÂ˜‡Î·‡, ÔÓÁÂÏÎÂÌËˇ ÍÓ‰ÂÍÒ, Á‡ÍÓÌ‡
Á‡ ìËÁÔË‡ÌÂÚÓî Ì‡ Ô‡Ë, Â„ÛÎ‡ˆËËÚÂ ‚ Ò˙‰Â·Ì‡Ú‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ë ˜‡ÒÚË˜ÌÓÚÓ
ÎË·Â‡ÎËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Á‡ ÂÔ‡ÚË‡ÌÂ Ì‡ Í‡ÔËÚ‡ÎË. —ÔÓÂ‰ Fitch
ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓÚÓ Á‡ÒËÎ‚‡ÌÂ Ì‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËÚÂ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË Ì‡ –ÛÒËˇ
ÂÙÎÂÍÚË‡ ‚ ÂÊÂÏÂÒÂ˜ÌÓ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂ Ì‡ ÌÂÈÌ‡Ú‡ ÔÎ‡ÚÂÊÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚ. ¡Î‡-
„Ó‰‡ÂÌËÂ Ì‡ ÚÓ‚‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌÓ Â Ì‡Ï‡-
ÎˇÎÓ. —ÔÓÂ‰ ‡„ÂÌˆËˇÚ‡ ÓÚ 86% ÔÂÁ 1999 „. ÚÓ‚‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Â ÒÔ‡‰Ì‡ÎÓ
‰Ó 50% ‚ Í‡ˇ Ì‡ 2000 „. Ë Â Ì‡ Ô˙Ú ‰‡ ÒÚË„ÌÂ 36% ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ „Ó‰Ë-
Ì‡. ¬ ‰ÓÍÎ‡‰‡ Ì‡ Fitch ÒÂ ‡ÍˆÂÌÚË‡ ‚˙ıÛ Ó·ÒÚÓˇÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ, ˜Â ÛÒÍËÚÂ
‚Î‡ÒÚË ÒÂ ‡Ì„‡ÊË‡ı‡ Ò Ô˙ÎÌÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ
ÍÎÛ·. «‡ ÏÓÏÂÌÚ‡ ÓˆÂÌÍ‡Ú‡, Ò ÍÓˇÚÓ Fitch ÍÎ‡ÒË‡ –ÛÒËˇ, Â Ì‡È-·Î‡„ÓÔËˇÚ-
Ì‡, ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÚÂÁË, ÔËÒ˙‰ÂÌË ÓÚ Standard & Poors (¬ ≠ ÒÚ‡·ËÎÌ‡) Ë
Moodyís (¬2 ≠ ÒÚ‡·ËÎÌ‡).

Õ‡·Î˛‰‡‚‡Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÒÂ‰ÏËˆË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Í˙Ï ÒÔ‡‰ ‚ ˆÂÌËÚÂ
Ì‡ ÔÂÚÓÎ‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë ‰‡‚‡ ÓÒÌÓ‚‡ÌËÂ Á‡ Ó˜‡Í‚‡ÌÓ ÔÓÂ‚ÚË-
Ìˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰˙Î„‡, ÂÏËÚË‡Ì ÓÚ ÒÚ‡ÌËÚÂ ≠ ÔÓËÁ‚Ó‰ËÚÂÎË Ì‡ ÔÂÚÓÎ, ÒÂ‰
ÍÓËÚÓ ÒÂ Ì‡ÂÊ‰‡ Ë –ÛÒËˇ. Õ‡Â‰ Ò ÚÓ‚‡ Ó·‡˜Â ÏÌÓ„Ó Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË ËÁÚ˙Í-
‚‡Ú Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌËÚÂ ‡ÁÎË˜Ëˇ ‚ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ ÔÓ ‚ÂÏÂ Ì‡ ÛÒÍ‡Ú‡ ÍËÁ‡ ÔÂÁ
1998 „. Ë ‚ Ì‡ÒÚÓˇ˘Ëˇ ÏÓÏÂÌÚ. œÓ ÔÓÒÎÂ‰ÌË ‰‡ÌÌË Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡
‚‡ÎÛÚÌËˇÚ ÂÁÂ‚ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î 36 ÏÎ‰. ˘. ‰. ≠ ÌË‚Ó, ÍÓÂÚÓ Ò˙Á-
‰‡‚‡ ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜Ì‡ ÒË„ÛÌÓÒÚ Á‡ ·ÂÁÔÓ·ÎÂÏÌÓÚÓ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÛ·ÎË˜ÌËˇ
‰˙Î„. —˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ ÛÒÍÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ÔË-
‡ÒÚ˙Ú Ì‡ ¡¬œ ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÔÓÎÛ„Ó‰ËÂ Ì‡ 2001 „. Â ·ËÎ 5.4%, Í‡ÚÓ ÔÓ„ÌÓ-
ÁËÚÂ Á‡ Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Ò‡ ÚÓÈ ‰‡ ÓÒÚ‡ÌÂ ÓÍÓÎÓ 5%. —ÔÓÂ‰ ÏÂÒÚÌË ÂÍÒÔÂ-
ÚË ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë ˘Â ·˙‰Â ÓÍÓÎÓ 18 ≠ 19%, ÍÓÂÚÓ ÒÂ ‰Ó·ÎËÊ‡‚‡
‰Ó ÓÙËˆË‡ÎÌ‡Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ.

œŒÀÿ¿

¬ Í‡ˇ Ì‡ ˛ÎË ÔÓÎÒÍËˇÚ ÒÂÈÏ „Î‡ÒÛ‚‡ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ Í‡·ËÌÂÚ‡ Á‡ ÍÓ-
ÂÍˆËˇ ‚ Á‡ÍÓÌ‡ Á‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2001 „. œÓ ÓˆÂÌÍË Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‰Ó ‰Â-
ÍÂÏ‚Ë ·˛‰ÊÂÚÌËˇÚ ‰ÂÙËˆËÚ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ˘Â Ì‡‡ÒÌÂ ‰Ó 3.9 ≠ 4 ÏÎ‰. ˘. ‰.
ÔÓ‡‰Ë Á‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ Ë ÒËÎÌÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰‡Ì˙˜-
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ÌËÚÂ ÔËıÓ‰Ë. ¬ÌÂÒÂÌÓÚÓ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËÂ Á‡ ËÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ô‡‡ÏÂÚ-
Ë ‚ Ï‡ÍÓ‡ÏÍ‡Ú‡ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Ò
ÓÍÓÎÓ 2 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ë Ò˙Í‡˘ÂÌËÂ Ì‡ ‡ÁıÓ‰Ì‡Ú‡ ˜‡ÒÚ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ Ò 2 ‰Ó 2.5
ÏÎ‰. ˘. ‰.

ŒÙËˆË‡ÎÌÓÚÓ ÔÓÚ‚˙Ê‰ÂÌËÂ Ì‡ ÔÓÎÒÍÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ
Á‡ ‰˙Î„Ó‚Ó ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ò˙Á‰‡‰Â Ì‡ÔÂÊÂÌËÂ ÒÂ‰ Û˜‡ÒÚÌËˆË-
ÚÂ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ë ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡ ÒÔ‡‰ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡. œÓ-Í˙ÒÌÓ Ó·‡˜Â ÒÔÂÍÛ-
Î‡ˆËËÚÂ ÓÚÌÓÒÌÓ Ó·ÂÏ‡ Ì‡ ÔÂ‰ÔÓÎ‡„‡ÂÏËÚÂ ÂÏËÒËË ·ˇı‡ ÔÂÛÒÚ‡ÌÓ‚ÂÌË
‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò Ó·ˇ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÂÏËÒËÓÌÌËˇ Í‡ÎÂÌ‰‡ Ì‡ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Á‡
‡‚„ÛÒÚ Ë ÒÂÔÚÂÏ‚Ë. œÂÁ ‚ÒÂÍË ÓÚ ‰‚‡Ú‡ ÏÂÒÂˆ‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ˘Â ÂÏËÚË-
‡ ÓÍÓÎÓ 600 ÏÎÌ. ˘. ‰. ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„. Õ‡Â‰ Ò ÚÓ‚‡ ‚ËÒ¯Ë ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎË
Ì‡ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ ÌÂ ÓÚÂÍÓı‡ ÒÎÛıÓ‚ÂÚÂ Á‡ ‚ÂÓˇÚÌ‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡
ÂÏËÒËˇ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

ÃÂÊ‰Û‚ÂÏÂÌÌÓ ÔÓÎÒÍËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÓÔÓ‚ÂÒÚË ÌÂ ÓÒÓ-
·ÂÌÓ ÓÍÛ‡ÊËÚÂÎÌË ‰‡ÌÌË Á‡ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ ‰Ó 1.5%
ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÎÂ‰ 2.3%, ‰ÓÒÚË„Ì‡ÚË ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ
ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ. ¬ÎÓ¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË Ì‡ ÔÓÎÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏË-
Í‡ ÙÓÍÛÒË‡ ‚ÌËÏ‡ÌËÂÚÓ Ì‡ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓËÚÂ ‚˙ıÛ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËˇ
·‡Î‡ÌÒ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. œÂÁ Ï‡È ÓÚ˜ÂÚÂÌËˇÚ Ú˙„Ó‚ÒÍË ‰ÂÙËˆËÚ ·Â 1.1 ÏÎ‰. ˘.
‰., Í‡ÚÓ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ ÂÍÒÔÂÚËÚÂ Ò‡, ˜Â ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‡ÁÏÂ˙Ú ÏÛ
˘Â ·˙‰Â ÓÍÓÎÓ 750 ÏÎÌ. ˘. ‰.

” –¿…Õ¿

œÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓ ‡Á‚ËÚËÂ ÔÓÎÛ˜Ëı‡ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ Ì‡
”Í‡ÈÌ‡ Ò ÍÂ‰ËÚÓËÚÂ ÓÚ œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·. ¬ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË ÒÚ‡-
Ì‡Ú‡ ·Â ÒÔˇÎ‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡ ÒË Í˙Ï ÓÙËˆË‡ÎÌËÚÂ ÍÂ‰Ë-
ÚÓË, ÓÔËÚ‚‡ÈÍË ·ÂÁÛÒÔÂ¯ÌÓ ‰‡ ÂÒÚÛÍÚÛË‡ ÌÂÔÓÒËÎÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ
‰˙Î„‡ Á‡‡‰Ë ÍËÚË˜ÌÓ ÌËÒÍÓÚÓ ÌË‚Ó Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÒË ÂÁÂ‚. œÓÒÚË„Ì‡ÚÓÚÓ
ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ ‡ÁÒÓ˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚËÚÂ ÓÚ œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· Á‡
Ì‡‰ 12-„Ó‰Ë¯ÂÌ ‚ÂÏÂ‚Ë ıÓËÁÓÌÚ Ò „‡ÚËÒÂÌ ÔÂËÓ‰ ÓÚ 3 „Ó‰ËÌË. œÓ ÚÓÁË
Ì‡˜ËÌ ‰˙Î„Ó‚ËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ Ì‡ ”Í‡ÈÌ‡ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË ˘Â ·˙-
‰‡Ú Ì‡Ï‡ÎÂÌË ÓÚ 800 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ì‡ ÓÍÓÎÓ 300 ÏÎÌ. ˘. ‰.

—ÎÂ‰ ‡Á„Ó‚ÓË Ò ÏËÒËˇÚ‡ Ì‡ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ÏÂÒÚÌËÚÂ ‚Î‡ÒÚË Ó·ˇ-
‚Ëı‡, ˜Â ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎËÚÂ Ì‡ ËÌÒÚËÚÛˆËˇÚ‡ ˘Â ÔÂÔÓ˙˜‡Ú Ì‡ ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘Ó-
ÚÓ Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂ Ì‡ ·Ó‰‡ Ì‡ ‰ËÂÍÚÓËÚÂ ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÂ-
‰ËÚ ÓÚ 250 ÏÎÌ. ˘. ‰. Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. —ÔÓÂ‰ ‚ËˆÂ-ÔÂÏËÂ‡ Ì‡ ”Í‡ÈÌ‡ Ó˜‡Í-
‚‡ÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘‡Ú‡ ÔÓ„‡Ï‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 750 ÏÎÌ. ˘. ‰.
˘Â ·˙‰Â ‡ÁÔÂ‰ÂÎÂÌÓ ‚ ‰‚‡ Ú‡Ì¯‡, Ô˙‚ËˇÚ ÓÚ ÍÓËÚÓ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 150
ÏÎÌ. ˘. ‰. ˘Â ·˙‰Â ÔÂ‚Â‰ÂÌ ‚Â‰Ì‡„‡, ‡ ‚ÚÓËˇÚ ÔÂÁ ÌÓÂÏ‚Ë.

¬˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÓÙËˆË‡ÎÌÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Â ÓÚ Â¯‡-
‚‡˘Ó ÁÌ‡˜ÂÌËÂ Á‡ ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËˇ ∫ ËÏË‰Ê. ÕÂ·ÂÁÓÒÌÓ-
‚‡ÚÂÎÌË Ò‡ ÔÂ‰ÔÓÎÓÊÂÌËˇÚ‡, ˜Â ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÂ‰ÒÚ‚‡Ú‡ ÓÚ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡
·‡ÌÍ‡ ˘Â Á‡‚ËÒË ÓÚ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÚË„Ó‰Ë¯Ì‡Ú‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡ ÔÓ„‡Ï‡
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Ò Ã¬‘. ¬ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ Ú‡ÁË „Ó‰ËÌ‡ ‰‚‡Ú‡ Ì‡È-„ÓÎÂÏË ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌË ÍÂ‰Ë-
ÚÓ‡ ÒÔˇı‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÒË ÔÓÏÓ˘ Á‡ ”Í‡ÈÌ‡ ÔÓ‡‰Ë ÒÎ‡·ËÚÂ ÂÁÛÎÚ‡ÚË
Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ Ë ÌÂÒÚ‡·ËÎÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡ ÒËÚÛ‡ˆËˇ. œÂ‰Ë
‰‡ ÔÓÎÛ˜Ë Ó‰Ó·ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Ã¬‘ ÛÍ‡ËÌÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ˘Â Úˇ·‚‡ ‰‡
‰ËÒÍÛÚË‡ Ò ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎËÚÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡Ú‡ ËÌÒÚËÚÛˆËˇ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2002 „.
Ë ÎË·Â‡ÎËÁË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚˙Ì¯Ì‡Ú‡ Ú˙„Ó‚Ëˇ.

fi√Œ—À¿¬»fl

—ÎÂ‰ ‰‚ÛÒÂ‰ÏË˜ÌË ÔÂ„Ó‚ÓË Ò ÏËÒËˇÚ‡ Ì‡ Ã¬‘ ˛„ÓÒÎ‡‚ÒÍÓÚÓ Ô‡‚Ë-
ÚÂÎÒÚ‚Ó ÔÓÒÚË„Ì‡ Ò˙„Î‡ÒËÂ ÓÚÌÓÒÌÓ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ÔÂÔÓ˙ÍË
ÓÚ ÚÂÍÛ˘ÓÚÓ ìÒÚÂÌ‰-·‡Èî ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 250 ÏÎÌ. ˘. ‰. ¬ Ó·˘Ó
ËÁˇ‚ÎÂÌËÂ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ë ÔÂ‰ÒÚ‡‚ËÚÂÎËÚÂ Ì‡ ÙÓÌ‰‡ ÒÎÂ‰ Í‡ˇ Ì‡ ‚Ë-
ÁËÚ‡Ú‡ Â ·ËÎÓ Ó·ˇ‚ÂÌÓ, ˜Â ‡Á„Ó‚ÓËÚÂ ÓÚÌÓÒÌÓ ÔËÎ‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÂÙÓÏËÚÂ
Ò‡ ÔËÍÎ˛˜ËÎË ÛÒÔÂ¯ÌÓ Ë Á‡ ÏÓÏÂÌÚ‡ ÓÚÍËÚË ÓÒÚ‡‚‡Ú Ò‡ÏÓ ÌˇÍÓË ‚˙ÔÓ-
ÒË, Ò‚˙Á‡ÌË Ò ÚÓ˜ÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ Á‡ ·˛‰ÊÂÚËÚÂ Ì‡ —˙·Ëˇ Ë
◊ÂÌ‡ „Ó‡.

œ‡‡ÏÂÚËÚÂ Ì‡ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ ‚ÍÎ˛˜‚‡Ú 35% „Ó‰Ë¯Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇ, ·˛-
‰ÊÂÚÂÌ ‰ÂÙËˆËÚ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ 300 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ë 50 ≠ 150 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÔËıÓ‰Ë
ÓÚ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËˇÚ‡. —ÔÓÂ‰ Ò˙·ÒÍËˇ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ ÏËÌËÒÚ˙ ¡ÓÊË‰‡ ƒÊÂÎË˜
ÓÚ Ã¬‘ Ò‡ ‰‡ÎË Ò˙„Î‡ÒËÂ Á‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÔˇÍÓÚÓ ÍÂ‰ËÚË‡ÌÂ Ì‡ ‰˙-
Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ ÓÚ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ÓÚ 58 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ì‡ 103 ÏÎÌ. ˘. ‰.

œÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë ·Ó‰˙Ú Ì‡ ‰ËÂÍÚÓËÚÂ Ì‡ Ã¬‘ ˘Â Ó·Ò˙‰Ë ÂÁÛÎÚ‡ÚË-
ÚÂ ÓÚ ÔËÎ‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓ„‡Ï‡Ú‡ Ë ˘Â ÔÓ‰ÎÓÊË Ì‡ „Î‡ÒÛ‚‡ÌÂ ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂÚÓ
Ì‡ ‚ÚÓËˇ Ú‡Ì¯ ÓÚ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 62 ÏÎÌ. ˘. ‰.

fi∆Õ¿ ¿Ã≈–» ¿

 ¿–∆≈Õ“»Õ¿

¬ Í‡ˇ Ì‡ ‡‚„ÛÒÚ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇÚ ÒÂÌ‡Ú Ó‰Ó·Ë ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËˇ ÓÚ Ô‡‚Ë-
ÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Á‡ÍÓÌ, ÔÂ‰‚ËÊ‰‡˘ ÔÂÍ‡Úˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ, ÛÚÂÊÌˇ‚‡˘Ë ·˛-
‰ÊÂÚ‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. «‡ÍÓÌ˙Ú ˆÂÎË ÔÓÒÚË„‡ÌÂ Ì‡ ÌÛÎÂ‚ ‰ÂÙËˆËÚ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡
„Ó‰ËÌ‡Ú‡. —ÎÂ‰ ÌÂÍÓÎÍÓ‰ÌÂ‚ÌË ÔÂ„Ó‚ÓË ÏÂÊ‰Û Í‡·ËÌÂÚ‡ Ë ÓÔÓÁËˆËÓÌÌÓ-
ÚÓ ÏÌÓÁËÌÒÚ‚Ó Ì‡ ‰ˇÒÌÓ-ˆÂÌÚËÒÚÍ‡Ú‡ ÔÂÓÌËÒÍ‡ Ô‡ÚËˇ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ˙Ú ÔËÂ
Ë ÌÂÔÓÔÛÎˇÌËÚÂ ÍÎ‡ÛÁË ÓÚÌÓÒÌÓ 13% Ò˙Í‡˘ÂÌËÂ Ì‡ ÔÂÌÒËËÚÂ Ë Á‡ÔÎ‡ÚË-
ÚÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ˜ËÌÓ‚ÌËˆË. ŒÚÎ‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰Â·‡ÚËÚÂ ÔÓ Á‡ÍÓÌ‡ ÔÂÁ ÔÓÒ-
ÎÂ‰ÌËÚÂ ÒÂ‰ÏËˆË ÔÓ‚Ë¯Ë Ì‡ÔÂÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë
Ô‡Á‡Ë ÔÓ‡‰Ë ÌÂÒÚËı‚‡˘ËÚÂ ÒÔÂÍÛÎ‡ˆËË Á‡ ÌÂËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ-
Ú‡ ÔÓ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ Ë Á‡ ‡ÁÔÓÒÚ‡ÌÂÌËÂ Ì‡ ÂÙÂÍÚ‡ ÓÚ ÍË-
Á‡Ú‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚˙ıÛ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ËÍÓÌÓÏËÍË ‚ Â„ËÓÌ‡.

–‡Á‡ÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ Û‰‚ÓË ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÂÁ ÔÓÒ-
ÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË, ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÍÓÂÚÓ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÏÛ ÒÔˇÏÓ ¡¬œ ÍÎÓ-
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ÌË Í˙Ï 50%. œÓ ÓˆÂÌÍË Ì‡ ÂÍÒÔÂÚË, ÔÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ ÔÓ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇ ‰˙Î„
ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÔÓÎÛ„Ó‰ËÂ ˘Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Ú 7.7 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÓÚ ÍÓËÚÓ ·ÎËÁÓ
3 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ò‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ƒÂÈÒÚ‚‡˘ÓÚÓ ÍÂ-
‰ËÚÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò Ã¬‘ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ Ú‡Ì¯Ó‚Â ÓÚ Ó˘Â 2.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰Ó
Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. Ã‡ÎÍÓ ‚ÂÓˇÚÌÓ Â ÙÓÌ‰˙Ú ‰‡ Û‚ÂÎË˜Ë Ô‡ÍÂÚ‡ ÓÚ ÍÂ‰ËÚË Á‡
¿ÊÂÌÚËÌ‡ ÒÎÂ‰ ÔÓÂ‰ÌËˇ ÔÂ„ÎÂ‰ Ì‡ ËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡Ú‡
ÔÓ„‡Ï‡ ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë. œ‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Ó·‡˜Â ÏÓÊÂ ‰‡ ‡Á˜ËÚ‡ Ì‡ ‰Ó-
Ô˙ÎÌËÚÂÎÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 2.3 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÓ ÎËÌËˇ Ì‡ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡
·‡ÌÍ‡, œ‡Ì‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ‡Á‚ËÚËÂ Ë ËÒÔ‡ÌÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó.

ÕÂ ÔÓ-Ï‡ÎÍÓ ‚ÌËÏ‡ÌËÂ Á‡ÒÎÛÊ‡‚‡Ú Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‚˙Ú-
Â¯ÌËˇ ‰˙Î„, ÍÓËÚÓ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ ·ÎËÁÓ 4.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. —ÎÂ‰ ÔÂ„Ó‚ÓË Ò
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËÚÂ ÔÂÌÒËÓÌÌË ÙÓÌ‰Ó‚Â Ò‡ ÒÍÎÓÌËÎË ‰‡ ËÁÍÛ-
ÔˇÚ 2.3 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËˇ ‰˙Î„, Í‡ÚÓ Ò˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡
ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò ÏÂÒÚÌËÚÂ ·‡ÌÍË Á‡ ÒÛ‡ÔË‡ÌÂ Ì‡ 1.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ Ò˙ÍÓ-
‚Ë˘ÌËÚÂ ·ÓÌÓ‚Â Letes ÒÂ˘Û ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ò ÔÓ-‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ï‡ÚÛËÚÂÚË.
¿Ì‡ÎËÁ‡ÚÓËÚÂ ÍÓÏÂÌÚË‡Ú, ˜Â ÛÒÔÂ¯ÌÓÚÓ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÚÓÁË ÒÛ‡Ô ˘Â
ÔÂ‰ÓÔÂ‰ÂÎË Â‰ÛˆË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÒÍ‡ ÓÚ ÌÂÔÎ‡ÚÂÊÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡
2001 „.

 ËÚË˜ÌÓÚÓ ÔÓÌËÊÂÌËÂ, ÍÓÂÚÓ ÔÂÚ˙Ôˇ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇÚ ÂÈÚËÌ„ ÔÂ‰Ò-
Ú‡‚Îˇ‚‡ ÒÂËÓÁÂÌ ÔÓ·ÎÂÏ ÔÂ‰ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚÚ‡ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ Ô‡Á‡‡.
¿„ÂÌˆËˇ Moodyís ÔÓÌËÊË Ì‡ ‰‚‡ Ô˙ÚË ÔÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÂÈ-
ÚËÌ„ Ì‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡. Õ‡ 13 ˛ÎË ÂÈÚËÌ„˙Ú Ô‡‰Ì‡ ÓÚ ¬2 Ì‡ ¬3, ‡ Ì‡ 26 ˛ÎË ≠
ÓÚ ¬3 Ì‡ —‡‡ ÔË ÌÂ„‡ÚË‚Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡. ¬ Ò˙ÔÓ‚Ó‰ËÚÂÎ-
ÌËˇ ‰ÓÍÎ‡‰ Ì‡ ‡„ÂÌˆËˇÚ‡ ÒÂ ÔÓÒÓ˜‚‡, ˜Â ÌÂ„‡ÚË‚Ì‡Ú‡ ÔÓÏˇÌ‡ Â ÔÓ‰ËÍÚÛ-
‚‡Ì‡ ÓÚ ‚ÎÓ¯ÂÌ‡Ú‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÂÍÒÔÓÁËˆËˇ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ, Á‡ÒËÎÂÌËˇ
ËÒÍ Á‡ ÌÂËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ Ë ÌÂÒË„ÛÌËÚÂ ÔÂÒÔÂÍÚË‚Ë
Á‡ ÔÓÒÚË„‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ‡ÒÚÂÊ. —ÔÓÂ‰ Moodyís ‚˙ÔÂÍË ÓÔËÚËÚÂ Ì‡
‡ÊÂÌÚËÌÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰Ó‚ÂËÂÚÓ Ì‡ Ô‡Á‡‡ ÌÂÓ·ıÓ‰Ë-
Ï‡Ú‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ Ë ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Á‡ÒÂ„‡ ÓÒÚ‡‚‡Ú ÔÓ‰ ‚˙ÔÓÒ. — Â‰Ì‡
ÒÚ˙ÔÍ‡ ÔÓ-‚ËÒÓÍ (¬-) ÓÒÚ‡Ì‡ ÂÈÚËÌ„˙Ú Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÒÔÓÂ‰ ‰Û„ËÚÂ ‰‚Â ‚Ó-
‰Â˘Ë ‡„ÂÌˆËË ≠ Standard & Poors Ë Fitch.

œÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ ÒÔÂ‰Ó‚ÂÚÂ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇ ‰˙Î„ „‡‚ËÚË‡ı‡
ÓÍÓÎÓ ÌË‚Ó ÓÚ 1600 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË. — ÔËÂÏ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÂÒÚËÍÚË‚ÌËˇ ÙËÌ‡Ì-
ÒÓ‚ Á‡ÍÓÌ ÚÂ ‰ÓÒÚË„Ì‡ı‡ 1559 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË, ÌÓ Ï‡ÒÓ‚ÓÚÓ ÎËÍ‚Ë‰Ë‡ÌÂ Ì‡
ÔÓÁËˆËË ‚ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÒÎÂ‰ ÌÓ‚ËÌ‡Ú‡ Á‡ ÒÔ‡‰ Ì‡
‚‡ÎÛÚÌËˇ ÂÁÂ‚ Ò 620 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ì‡ 26 Ë 27 ˛ÎË ·˙ÁÓ ÔÓ‰·Ë ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ‰˙Î-
„‡ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë.

¡–¿«»À»fl

¬ÎÓ¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÓˆÂÌÍ‡Ú‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Á‡ ËÍÓÌÓÏËÍËÚÂ ÓÚ Â„ËÓÌ‡ ÌÂ ÓÚ-
ÏËÌ‡ Ë ¡‡ÁËÎËˇ. Õ‡ 17 ˛ÎË ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ÂÈÚËÌ„Ó‚‡ ‡„ÂÌˆËˇ Fitch
Ó·ˇ‚Ë ÔÓÌËÊÂÌËÂ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÓÚ ìÒÚ‡·ËÎ-
Ì‡î Ì‡ ìÌÂ„‡ÚË‚Ì‡î, ÍÓÂÚÓ ÓÁÌ‡˜‡‚‡ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚ ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ ÒÚ˙ÔÍ‡ ‰‡ ·˙‰Â
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Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÚÓÁË ÂÈÚËÌ„.
ŒÚÒÎ‡·‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ Ô‡Ë˜Ì‡ Â‰ËÌËˆ‡ Í‡ÚÓ ÓÚÁ‚ÛÍ ÓÚ Ò˙·ËÚËˇÚ‡ ‚

Ò˙ÒÂ‰Ì‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ Ë ÔÓ‰ÌÓ‚ÂÌËÚÂ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌË ËÒÍÓ‚Â ‚ ·‡ÁËÎÒÍ‡Ú‡
ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ì‡ÎÓÊËı‡ ÔÓÂ‰ÌÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÒÌÓ‚ÌËˇ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ ≠
Selic, Ò˙Ò 75 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‰Ó 19%. —ÎÂ‰ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÔÂÚ Û‚ÂÎË˜ÂÌËˇ Ì‡ ÎËı-
‚‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‚˙ÁÔËÂ ÌÂÛÚ‡ÎÌ‡ ÔÓÁËˆËˇ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ·˙‰Â-
˘‡Ú‡ ÒË Ô‡Ë˜Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡.

Õ‡ÔÂÊÂÌËÂÚÓ ‚ Â„ËÓÌ‡ ÔËÌÛ‰Ë ·‡ÁËÎÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ‰‡ ÔÂ‰Ô-
ËÂÏÂ Ò˙Í‡˘ÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ò 405 ÏÎÌ. ˘. ‰. ¬˙ÔÂÍË ÔËÎÓ-
ÊÂÌËÚÂ ÏÂÍË ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰Ó ÏÓÏÂÌÚ‡ ·‡ÁËÎÒÍËˇÚ Â‡Î Â Á‡-
„Û·ËÎ ÓÍÓÎÓ 22% ÓÚ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ÒË.

—ÎÛıÓ‚ÂÚÂ Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡˘ ËÒÍ ÓÚ ÌÂËÁÔ˙ÎÌÂÌËÂ Ì‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‡-
ÊÂÌÚËÌÒÍËˇ ‰˙Î„ ÔËÌÛ‰Ëı‡ ·‡ÁËÎÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ‰‡ Á‡ÔÓ˜Ì‡Ú ÔÂ„Ó‚ÓË Á‡
ÌÓ‚Ó ÍÂ‰ËÚÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò Ã¬‘. ¡ÂÁÛÒÎÓ‚ÌÓ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÓ-
Í‡ Ì‡ ËÁÚË˜‡˘‡Ú‡ ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÔÓ„‡Ï‡ ˘Â ÔÓ‰ÒËÎË ÔÓÁËˆË-
ËÚÂ Ì‡ ¡‡ÁËÎËˇ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë ÔÂ‰‚Ë‰ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËˇ ÂÙÂÍÚ Ì‡
ÂÌÂ„ËÈÌ‡Ú‡ ÍËÁ‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ë ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌÓÚÓ ‡Á‚ËÚËÂ Ì‡ Ò˙·ËÚËˇÚ‡
‚ ¿ÊÂÌÚËÌ‡. —˙„Î‡ÒÌÓ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ì‡ ÚÂÍÛ˘ÓÚÓ ÍÂ‰ËÚÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ,
ÍÓÂÚÓ ·Â ‰Ó„Ó‚ÓÂÌÓ ÒÎÂ‰ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÍËÁ‡ ÔÂÁ 1999 „., ¡‡ÁËÎËˇ ÏÓÊÂ
‰‡ ÛÒ‚ÓË ÂÒÛÒ ÓÚ ·ÎËÁÓ 1 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ 2001 „. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ
ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ‚ÚÓÓÚÓ ÔÓÎÛ„Ó‰ËÂ ‚˙ÁÎË-
Á‡Ú Ì‡ 4.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. —ÔÓÂ‰ ÛÔ‡‚ËÚÂÎˇ Ì‡ ¡‡ÁËÎÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡
¿ÏËÌËÓ ‘‡„‡ ‚Ó‰ÂÌËÚÂ ‚ ÏÓÏÂÌÚ‡ ÔÂ„Ó‚ÓË Ò ÙÓÌ‰‡ Ò‡ Á‡ ÓÒË„Ûˇ‚‡ÌÂ
Ì‡ ‰ÓÒÚ˙Ô ‰Ó ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ‚ ÒÎÛ˜‡È Ì‡ ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ. œÂ‰-
‚‡ËÚÂÎÌËÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË Á‡ Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ Â‰ÌÓ ·˙‰Â˘Ó ÍÂ‰ËÚÌÓ
ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò‡ Á‡ ÒÛÏ‡ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ 10 ≠ 20 ÏÎ‰. ˘.‰.

œÂÍËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Â„ËÒÚË‡Ú ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎ-
ÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. œÂÁ Ï‡È ≠ ˛ÌË 2001 „. ‡ÁÏÂ˙Ú
ËÏ Â ÒÔ‡‰Ì‡Î Ò ÓÍÓÎÓ 1.4 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰Ó 1.1 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò 3.4
ÏÎ‰. ˘. ‰., ÓÚ˜ÂÚÂÌË ÔÂÁ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. «Ì‡˜ËÚÂÎ-
ÌËˇÚ Ó·ÂÏ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËËÚÂ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ „Ó‰ËÌË ÍÓÏÔÂÌÒË‡¯Â ‰ÂÙË-
ˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ, ÌÓ Ú‡ÁË ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ ‚ÂÓˇÚ-
ÌÓ ˘Â ÔÂÚ˙ÔË ÔÓÏˇÌ‡ ÔÓ‡‰Ë ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌ‡Ú‡ ÍÓÌ˛ÌÍÚÛ‡ ‚ Â„ËÓÌ‡.

¿«»fl

flœŒÕ»fl

œÓ·Â‰‡Ú‡ Ì‡ ÎË‰Â‡ Ì‡ ÀË·Â‡ÎÌÓ-‰ÂÏÓÍ‡ÚË˜ÂÒÍ‡Ú‡ Ô‡ÚËˇ (Àƒœ)
ƒÊÛÌË˜ËÓ  ÓË‰ÁÛÏË ‚ ËÁ·ÓËÚÂ Á‡ ÏËÌËÒÚ˙-ÔÂ‰ÒÂ‰‡ÚÂÎ Ì‡ 26 ˛ÎË ÓÚÂÍ-
Ì‡ Ì‡ ˇÔÓÌÒÍËˇ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ Ô‡Á‡ Ò ÂÍÓ‰ÂÌ ÒÔ‡‰ Ì‡ ·ÓÒÓ‚Ëˇ ËÌ‰ÂÍÒ  Nikkei
‰Ó 11 579 ÔÛÌÍÚ‡, ÍÓÂÚÓ Â Ë Ì‡È-ÌËÒÍÓÚÓ ÏÛ ÌË‚Ó ÓÚ 1985 „. Ì‡Ò‡Ï. ≈ÙÂÍÚ˙Ú
ÓÚ ÔÓÌËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‡ÍˆËËÚÂ Ì‡ ˇÔÓÌÒÍËÚÂ ÍÓÏÔ‡ÌËË Â ÓÒÓ·ÂÌÓ ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂ-
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ÎÂÌ Ì‡ ÙÓÌ‡ Ì‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡Ú‡, ÍÓˇÚÓ ÂÙÓÏËÒÚÍË ÓËÂÌÚË‡ÌËˇÚ ÎË‰Â Ì‡
Àƒœ  ÓË‰ÁÛÏË ÔÓÎÛ˜Ë ÔË ‚˙ÁÍ‡˜‚‡ÌÂÚÓ ÒË Ì‡ ÚÓÁË ÔÓÒÚ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ‡ÔËÎ.

«‡ÒÂ„‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ ÔÓ‰Î‡„‡Ú Ì‡ Ò˙ÏÌÂÌËÂ ÂÙÂÍÚË‚ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÚËÂÚ‡Ô-
Ì‡ ÔÓ„‡Ï‡, ‡ÌÓÌÒË‡Ì‡ ÓÚ ÔÂÏËÂ‡, ÍÓˇÚÓ ‚ÍÎ˛˜‚‡ ÏÂÍË Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ-
‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ˇÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡, Ó‚Î‡‰ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ Ó„ÓÏÌËˇ ÔÛ·ÎË˜ÂÌ ‰˙Î„ Ë
ËÁ˜ËÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÎÓ¯ËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ÓÚ ·‡ÌÍÓ‚Ëˇ ÒÂÍÚÓ. ŒÒÌÓ‚ÌË ÔË˜ËÌË Á‡
ÍËÚËÍËÚÂ Ò‡ ÚÂÍÛ˘ËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ·ÂÁ‡·ÓÚËˆ‡Ú‡ ÓÚ 4.9% Ë ÂÁÍËˇÚ ÒÔ‡‰ Ì‡
ËÌ‰ÛÒÚË‡ÎÌÓÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÏÂÒÂˆË, ÍÓËÚÓ ÌÂÏËÌÛÂÏÓ
˘Â Ì‡Ï‡ÎˇÚ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Á‡ ÔËÎ‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓ-Â¯ËÚÂÎÌË Â-
ÙÓÏË.

—Â‰ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ ‡ÍˆÂÌÚË ‚ ÔÓ„‡Ï‡Ú‡ Ì‡ ÔÂÏËÂ‡  ÓË‰ÁÛÏË Ò‡ ÔÂÍ-
‡Úˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ˘Â‰ÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ Ó·˘ÂÒÚ‚ÂÌË ÔÓÂÍÚË Ë Ó„‡ÌË˜‡‚‡-
ÌÂÚÓ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘‡Ú‡ ÙËÒÍ‡ÎÌ‡ „Ó‰ËÌ‡ ‰Ó
30 ·ËÎËÓÌ‡ ˇÔÓÌÒÍË ÈÂÌË (240 ÏÎÌ. ˘. ‰.). —ÔÓÂ‰ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ÓÒ‚ÂÌ
‚˙ıÛ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2002 „. Í‡·ËÌÂÚ˙Ú Ì‡ ƒÊÛÌË˜ËÓ  ÓË‰ÁÛÏË ˘Â Ì‡ÎÓÊË
Ó„‡ÌË˜ÂÌËÂ Ë ‚˙ıÛ Ì‡ÒÚÓˇ˘‡Ú‡ ·˛‰ÊÂÚÌ‡ ‡ÏÍ‡, ˜ËËÚÓ Ô‡‡ÏÂÚË ‚ÂÓ-
ˇÚÌÓ ˘Â ÔÂÚ˙ÔˇÚ ÍÓÂÍˆËË ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡.

‘»À»œ»Õ»

¿ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ÍÓÏËÒËˇ ÔÓ ˆÂÌÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ (SEC) Ì‡Ô‡‚Ë ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎ-
Ì‡ Â„ËÒÚ‡ˆËˇ Ì‡ ÒÛ‚ÂÂÌÌ‡ ÙËÎËÔËÌÒÍ‡ ÂÏËÒËˇ ‚ ‡ÁÏÂ Ì‡ 800 ÏÎÌ. ˘. ‰.
œÂÁ ˛ÎË ÏÂÒÚÌÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÔÓÚ‚˙‰Ë Ì‡ÏÂÂÌËÂÚÓ ÒË ‰‡ ÂÏËÚË‡
ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÏÂÒÂˆË 10-„Ó‰Ë¯ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡Î 500 ÏÎÌ. ˘. ‰.
ÌÂÁ‡‚ËÒËÏÓ ÓÚ ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌËÚÂ ÛÒÎÓ‚Ëˇ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËÚÂ Ô‡Á‡Ë Ë ÓÚ‡ÊÂÌË-
ÂÚÓ Ì‡ ÔÓ·ÎÂÏËÚÂ ‚ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ ‚˙ıÛ ÒÔÂ‰Ó‚ÂÚÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡
‡ÁË‡ÚÒÍËÚÂ ÒÚ‡ÌË.

‘ËÎËÔËÌÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ËÁÔÓÎÁ‚‡Ú ÛÒ‚ÓÂÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ‚ ÔÓ‰-
ÍÂÔ‡ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ Ô‡Ë˜Ì‡ Â‰ËÌËˆ‡, ˜ËÂÚÓ Ó·ÂÁˆÂÌˇ‚‡ÌÂ ÔÂÁ 2001 „. Ì‡‰-
ı‚˙Îˇ 20%. ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ Ì‡ÒÚÓˇ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÙËÎËÔËÌ-
ÒÍÓÚÓ ÔÂÒÓ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ -8%, ÍÓÂÚÓ ÂÍÒÔÂÚËÚÂ ÓÚ‰‡‚‡Ú Ì‡ ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌËˇ
ÒÔ‡‰ Ì‡ ËÁÎË¯˙Í‡ ÔÓ Ú˙„Ó‚ÒÍ‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ. œÂÁ ÔÂË-
Ó‰‡ Ï‡Ú ≠ Ï‡È 2001 „. ÔÓÎÓÊËÚÂÎÌÓÚÓ Ú˙„Ó‚ÒÍÓ Ò‡Î‰Ó Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ô‡‰Ì‡
ÓÚ 1.3 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ì‡ 760 ÏÎÌ. ˘. ‰.  ‡ÚÓ ÓÒÌÓ‚ÌË ÔË˜ËÌË Á‡ ÚÓÁË ÂÁÛÎÚ‡Ú
ÒÂ ˆËÚË‡Ú ÌÂ ÚÓÎÍÓ‚‡ Ì‡‡ÒÌ‡ÎËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ „ÓË‚‡Ú‡, ÍÓÎÍÓÚÓ ‚ÌÓÒ˙Ú Ì‡
ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍË ÒÚÓÍË Ë ÒÛÓ‚ËÌË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.
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