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»ÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Ò˙Í‡˘ÂÌËˇ

¡¬œ ≠ ·ÛÚÂÌ ‚˙ÚÂ¯ÂÌ ÔÓ‰ÛÍÚ
√ƒ÷  ≠ „‡‡ÌˆËÓÌÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
ƒ÷  ≠ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
≈¡¬– ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ë ‡Á‚ËÚËÂ
≈»¡ ≠ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡ ·‡ÌÍ‡
«¡Õ¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ¡˙Î„‡ÒÍ‡Ú‡ Ì‡Ó‰Ì‡ ·‡ÌÍ‡
«ƒ¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ
«ƒ«¬—“¡ ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡ Á‡˘ËÚ‡ Ì‡ ‚ÎÓ„Ó‚Â Ë ÒÏÂÚÍË ‚ Ú˙„Ó‚ÒÍËÚÂ ·‡ÌÍË,

Á‡ ÍÓËÚÓ ¡Õ¡ Â ÔÓËÒÍ‡Î‡ ÓÚÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó ÔÓ ÌÂÒ˙ÒÚÓˇÚÂÎÌÓÒÚ
«”Õ  ≠ «‡ÍÓÌ Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË,

‰Ó„Ó‚ÓÂÌË ‰Ó 31 ‰ÂÍÂÏ‚Ë 1990 „.
ŒÀœ ≠ ÓÒÌÓ‚ÂÌ ÎËı‚ÂÌ ÔÓˆÂÌÚ
œ«– ≠ ÔÂıÓ‰ÌË Ë Á‡ÍÎ˛˜ËÚÂÎÌË ‡ÁÔÓÂ‰·Ë
œÃ— ≠ œÓÒÚ‡ÌÓ‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ÃËÌËÒÚÂÒÍËˇ Ò˙‚ÂÚ
‘–— ≠ ‘Â‰Â‡ÎÌ‡ ÂÁÂ‚Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ Ì‡ —¿Ÿ
JBIC ≠ Japan Bank for International Cooperation

(flÔÓÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡ Á‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌÓ Ò˙ÚÛ‰ÌË˜ÂÒÚ‚Ó)
SDR ≠ —œ“, ÒÔÂˆË‡ÎÌË Ô‡‚‡ Ì‡ ÚË‡Ê
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√‡ÙËÍ‡ 1
«‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷  ÔÂÁ ‡ÔËÎ

œÂÁ ‡ÔËÎ ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ‚ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÒÚ‚ËÂ Ò Ó·ˇ‚ÂÌËˇ ÒË
ÂÏËÒËÓÌÂÌ Í‡ÎÂÌ‰‡ Á‡ 2001 „. ÂÏËÚË‡ ˜ÂÁ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌË ÓÚ ¡Õ¡ ‡ÛÍˆËÓÌË
˜ÂÚËË ÂÏËÒËË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ÔÓ Â‰‡ Ì‡ Õ‡Â‰·‡ π 5 ÓÚ 2 ˛ÎË
1998 „. Á‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ Ë Â‰‡ Á‡ ÂÏËÚË‡ÌÂ, ÔË‰Ó·Ë‚‡ÌÂ Ë ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ·ÂÁ-
Ì‡ÎË˜ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ (ƒ¬, ·. 89 ÓÚ 3 ‡‚„ÛÒÚ 1998 „.). ŒÚ Â‡ÎË-
ÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË ‰‚Â Ò‡ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â, ÔÓ‰‡‚‡ÌË Ò ÓÚÒÚ˙ÔÍ‡ ÓÚ ÌÓ-
ÏËÌ‡Î‡ (π BG3010701004, BG3010801002), Ë ‰‚Â ≠ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË
ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ (π BG2030201110, BG2030301118).

Õ‡ ‡ÛÍˆËÓÌËÚÂ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Á‡ˇ‚Ëı‡ ÔÓ˙˜ÍË Ó·˘Ó Á‡ 143 921.1
ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ 33 275.05 ıËÎ. Î‚., Á‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 54 800
ıËÎ. Î‚. Ë Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ 55 846 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 1). ŒÚ Úˇı ·ˇı‡ Â‡ÎËÁË-
‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Á‡ 65 000 ıËÎ. Î‚., ‚ Ú. ˜. ÚËÏÂÒÂ˜ÌË ≠ Á‡
20 000 ıËÎ. Î‚., ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 25 000 ıËÎ. Î‚. Ë ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË ≠ Á‡ 20 000
ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 3).  ÓÂÙËˆËÂÌÚ˙Ú Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Á‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÔÂÁ ÏÂ-
ÒÂˆ‡ ÂÏËÒËË ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 2.21, Í‡ÚÓ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚Ë‰Ó‚Â ƒ÷  Â, Í‡ÍÚÓ
ÒÎÂ‰‚‡: Á‡ ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ≠ 1.66, Á‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 2.19 Ë Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠
2.79 („‡ÙËÍ‡ 4).
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√‡ÙËÍ‡ 3
—ÚÛÍÚÛ‡ Ë Ó·ÂÏ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡

·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂÁ ‡ÔËÎ

√‡ÙËÍ‡ 2
–Â‡ÎËÁË‡ÌË ÂÏËÒËË ƒ÷ 

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË.
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√‡ÙËÍ‡ 4
 ÓÂÙËˆËÂÌÚË Ì‡ ÔÓÍËÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË*

* —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û Á‡ˇ‚ÂÌÓ Ë Â‡ÎËÁË‡ÌÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó ƒ÷ .

¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÍÓÂÙËˆËÂÌÚ‡ Ì‡ ÔÓÍË-
ÚËÂ Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ ÂÏËÒËË ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Ì‡Ï‡ÎÂ-
ÌËÂ, ‚˙ÁÎËÁ‡˘Ó Ì‡ 18.75%. “ÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ ÒÂ ‰˙ÎÊË Ì‡ Ì‡·Î˛‰‡‚‡ÌËˇ ÒÔ‡‰ ‚
‡ÁÏÂ‡ Ì‡ Á‡ˇ‚ÍËÚÂ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËÚÂ ‰ËÎ˙Ë Ë Á‡ ‰‚‡Ú‡ ‚Ë‰‡ (Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
Ë ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË) ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÔÂ‰Î‡„‡ÌË ÔÂÁ ‡ÔËÎ.

≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ƒ÷   ÔÂÁ ‡ÔËÎ Ò‡  Ò 20.57 ÏÎÌ. Î‚. ÔÓ‚Â˜Â ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ
Ò˙Ò Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ 2000 „. („‡ÙËÍ‡ 2).

ƒÓÒÚË„Ì‡Ú‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ (ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡
„Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡) ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ ‰‡ ÓÚ‡Áˇ‚‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡˘‡Ú‡ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇ Ì‡
ÔÎ‡‚ÌÓ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ÌÂ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡
Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ, ÔË ÍÓËÚÓ ÓÚ Ï‡Ú ÚÂÌ‰˙Ú Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â
Ò ÔÓÎÓÊËÚÂÎÂÌ ÁÌ‡Í. œË ÚËÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ ÓÚ 4.22%
ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ Ì‡ 4.37%, ËÎË Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ ÓÚ 0.15 ÔÛÌÍÚ‡. œË ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ
ƒ÷  ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Â 5.57%, ÍÓÂÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇ ÒÔ‡‰ ÓÚ
0.37 ÔÛÌÍÚ‡ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò Ï‡Ú. œË ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Â
‡Ì‡ÎÓ„Ë˜Ì‡ Ò Ú‡ÁË ÔË ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ ≠ ÏÂÒÂ˜Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÓÚ
7.26% Ë ÒÔ‡‰ ÓÚ 0.34 ÔÛÌÍÚ‡ („‡ÙËÍË 5 Ë 8).
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÷ÂÌË Á‡ 100 Î‚. ÌÓÏËÌ‡Î Ì‡ Â‡ÎËÁË‡ÌËÚÂ ÂÏËÒËË

¿œ–»À

              3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3010701004 BG3010801002 BG2030201110 BG2030301118

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.91 98.87 101.51 102.55
ÒÂ‰Ì‡ 98.94 98.91 101.88 103.61
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 98.98 98.95 102.63 104.37

œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ 2 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â ÓÚ
2001 „. (π BG3010001009, BG3010101007) Ë Ì‡ 2 ÂÏËÒËË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË Ó·ÎË-
„‡ˆËË ÓÚ 1999 „. (π BG2030799113, BG2030899111).

œÂÁ ‡ÔËÎ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ò‡ ÔÛÒÌ‡ÚË ‰‚Â ÂÏËÒËË Ì‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ‰˙Ê‡‚-
ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡, ÔÂ‰Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌË Á‡ ÔˇÍ‡ ÔÓ‰‡Ê·‡ Ì‡ „‡Ê‰‡ÌË („‡ÙË-
Í‡ 11). ≈ÏËÒËˇ π 907 ÓÚ 11 ‡ÔËÎ Ú. „. ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 567.27
ıËÎ. Î‚., ‡ ÂÏËÒËˇ π 908 ÓÚ 25 ‡ÔËÎ Ë ÔÓÌ‡ÒÚÓˇ˘ÂÏ ÒÂ Ì‡ÏË‡ ‚ Ó·‡˘Â-
ÌËÂ. œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡ÒÚ˙ÔËı‡ Ô‡‰ÂÊËÚÂ Ì‡ 2 ÂÏËÒËË ÓÚ 1999 „. Ì‡ Ó·˘‡ ÒÚÓÈ-
ÌÓÒÚ 737.79 ıËÎ. Î‚. «‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ó·‡ÚÌÓ ËÁÍÛÔÂÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ ‚˙Á-
ÎËÁ‡Ú Ì‡ 306.91 ıËÎ. Î‚. („‡ÙËÍ‡ 12).

Ã¿–“

              3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË

BG3010501008 BG3010601006 BG2030001114 BG2030101112

ÏËÌËÏ‡ÎÌ‡ 98.94 98.94 101.11 105.73
ÒÂ‰Ì‡ 98.95 98.95 101.24 106.40
Ï‡ÍÒËÏ‡ÎÌ‡ 99.04 98.99 101.53 108.07
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√‡ÙËÍ‡ 5

ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ , ÔÓÒÚË„Ì‡Ú‡ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

√‡ÙËÍ‡ 6
ƒËÌ‡ÏËÍ‡ Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡Ú‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷ 

Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ≈ÏËÒËËÚÂ Ì‡ 2- Ë 5-„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ƒ÷  Ò‡ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ.
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√‡ÙËÍ‡ 8
ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚ Ì‡ ƒ÷  Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡ ÔÂÁ ‡ÔËÎ

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Â ÒÂ‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌ‡ Ë Â Ì‡ ÂÙÂÍÚË‚Ì‡ „Ó‰Ë¯Ì‡ ·‡Á‡.

√‡ÙËÍ‡ 7
ƒ÷ , Á‡ÍÛÔÂÌË Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ Ô‡Á‡

˜ÂÁ Ò˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË Ë ÌÂÒ˙ÒÚÂÁ‡ÚÂÎÌË ÔÓ˙˜ÍË

%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË 2-„Ó‰Ë¯ÌË 5-„Ó‰Ë¯ÌË
3

4

5

6

7

8

9

7.26

4.37

5.57
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√‡ÙËÍ‡ 9
—Â‰Ì‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ ‚ ÏÂÒÂˆË Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —Â‰Ì‡Ú‡ ÔÓ‰˙ÎÊËÚÂÎÌÓÒÚ Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ Ì‡ ·‡Á‡ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡
ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ.

√‡ÙËÍ‡ 10
¬ÎË‚‡ÌÂ Ë ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ Ì‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ ˜ÂÁ ÂÏËÒËË Ë

Ô‡‰ÂÊË Ì‡ ƒ÷ 
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√‡ÙËÍ‡ 12
≈ÏËÚË‡ÌË Ë ËÁÔÎ‡ÚÂÌË ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

√‡ÙËÍ‡ 11
»Á‚˙¯ÂÌË ÓÚ Ô˙‚Ë˜ÌË ‰ËÎ˙Ë ÔÂÁ ‡ÔËÎ ÔÂÍË ÔÓ‰‡Ê·Ë

Ì‡ ƒ÷  ÓÚ ˆÂÎÂ‚Ë ÂÏËÒËË

—∆ ≈ÍÒÔÂÒ·‡ÌÍ

2.04% ‘  "≈‚ÓÙËÌ‡ÌÒ"

4.22%

¡˙Î„‡ÒÍ‡
ÔÓ˘ÂÌÒÍ‡ ·‡ÌÍ‡

13.22%

¡ÛÎ·‡ÌÍ

8.84%

Œ¡¡

32.41%

¡ËÓıËÏ

2.31%

¡Õ¡
36.97%

ÂÏËÚË‡ÌË ËÁÔÎ‡ÚÂÌË

ıË
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500

1000

1500
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2500
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0
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ÔÓÌÂ‰ÂÎÌËÍ ‚ÚÓÌËÍ Òˇ‰‡ ˜ÂÚ‚˙Ú˙Í ÔÂÚ˙Í

1

4 5 6 7 8

·ÓÌÓ‚Â 10 000.0
Ó·ÎË„‡ˆËË 17 050.6
ˆÂÎÂ‚Ë 504.8
√ƒ÷  (Î‚.) 964.0

11 12 13 14 15

18 19 20 21 22

·ÓÌÓ‚Â 10 000.0
Ó·ÎË„‡ˆËË 12 116.3
ˆÂÎÂ‚Ë 255.1
√ƒ÷  (Î‚.) 120.58

25 26 27 28 29

Ó·ÎË„‡ˆËË 69.8

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  Ó„‡ÚÓ ÓÔÂ‰ÂÎÂÌËˇÚ Á‡ ÔÎ‡˘‡ÌÂ ‰ÂÌ Â ÌÂ‡·ÓÚÂÌ ÔÎ‡˘‡ÌÂÚÓ ÒÂ ËÁ‚˙¯‚‡ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ.

œÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ÂÏËÒËË ÔÂÁ ˛ÌË 2001 „.

(ıËÎ. Î‚.)
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 ‡ÎÂÌ‰‡ Ì‡ ÂÏËÒËËÚÂ ƒ÷  ÔÂÁ ˛ÌË 2001 „.

* ≈ÏËÒËˇ ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ ÚËÔ.

ÃËÌËÒÚÂÒÚ‚ÓÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒËÚÂ ÒË Á‡Ô‡Á‚‡ Ô‡‚ÓÚÓ ÔË ÌÂÓ·ıÓ‰ËÏÓÒÚ ‰‡ ËÁ‚˙¯‚‡ ÍÓÂÍˆËË ‚ Ó·ˇ‚ÂÌËˇ Í‡ÎÂÌ‰‡.

ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ ƒ‡Ú‡ Ì‡ —ÓÍ Ì‡ œÂ‰‚Ë‰ÂÌ Œ·˘ ÌÓÏËÌ‡Î
‡ÛÍˆËÓÌ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ô‡‰ÂÊ‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ Ó·ÂÏ (Î‚.) Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ (Î‚.)

04.06.2001 06.06.2001 06.09.2001 3-ÏÂÒÂ˜Ì‡  10 000 000

11.06.2001* 11.04.2001 11.04.2003 2-„Ó‰Ë¯Ì‡  25 000 000 50 000 000

18.06.2001 20.06.2001 20.09.2001 3-ÏÂÒÂ˜Ì‡  10 000 000

25.06.2001* 25.04.2001 25.04.2006 5-„Ó‰Ë¯Ì‡ 20 000 000 60 000 000

Œ¡ŸŒ  65 000 000
  ·ÓÌÓ‚Â 20 000 000
  Ó·ÎË„‡ˆËË  45 000 000
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ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√2
–‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ‡ÔËÎ Â 1 733 120.2 ıËÎ. Î‚.*,

‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ≠ 1 723 907.9 ıËÎ. Î‚. ¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ÔÂ‰ıÓ‰-
ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Ò 19 447.1 ıËÎ. Î‚. œÓÏÂÌËÚÂ ‚
ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ò‡ ÏËÌËÏ‡ÎÌË. ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ
ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â 54.4% ≠ Ò 0.4 ÔÛÌÍÚ‡ Ì‡‰ ÌË‚ÓÚÓ ÓÚ
ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ, ‡ ‰˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡ Â 45.1 %.
ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ‰˙Î„ Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ ÓÚ 0.6% ‰Ó 0.5% („‡ÙËÍ‡ 13).

—ÛÏ‡Ú‡ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ ÒÔ‡‰ ÔÂÁ ËÁÚÂÍ-
ÎËˇ ÏÂÒÂˆ ÓÚ 3603.1 ıËÎ. Î‚. Ë ‰ÓÒÚË„‡ 942 893.6 ıËÎ. Î‚. ≈ÏËÚË‡ÌËÚÂ ÍÌË-
Ê‡ Ò‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 65 885.4 ıËÎ. Î‚., Í‡ÚÓ 1100.7 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ ÔÓ‰‡‰ÂÌË
ÔˇÍÓ Ì‡ ÙËÁË˜ÂÒÍË ÎËˆ‡. ÕÓ‚ÓËÁ‰‡‰ÂÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË Ò‡ 46 100.7 ıËÎ. Î‚., ‡
·ÓÌÓ‚ÂÚÂ ≠ 19 784.7 ıËÎ. Î‚. »ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡ Ò‡ 69 488.4 ıËÎ. Î‚. Ë
19 781.3 ıËÎ. Î‚. ÓÚ Úˇı Ò‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÓÔÂ‡-
ˆËË ‚ Ï‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÒÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÎ‡
Ì‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡ („‡ÙË-
Í‡ 14).  ˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ 12-ÏÂÒÂ˜ÌËÚÂ Ò‡ 8.1%, ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 54.8% Ë
ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ≠ 15.6%. —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡Ì-
ÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ ‰Ó 2 „Ó‰ËÌË Ë 5 ÏÂÒÂˆ‡.

ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡, Ò˙˘Ó Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú ÔÂÁ ‡Á-
„ÎÂÊ‰‡ÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ë ‰ÓÒÚË„‡Ú 740 067.5 ıËÎ. Î‚. œÓÏÂÌËÚÂ ÒÂ ‰˙ÎÊ‡Ú Ì‡
ÒÔ‡‰‡ Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡ ÒÔˇÏÓ ÎÂ‚‡ Ë Ì‡ ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌË Ó·ÎË-
„‡ˆËË ÔÓ «”Õ  Á‡ ÔÎ‡˘‡ÌÂ ÔÓ ÔË‚‡ÚËÁ‡ˆËÓÌÌË Ò‰ÂÎÍË Ë Á‡ ÔÓ„‡Òˇ‚‡ÌÂ Ì‡
Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ Í˙Ï ‰˙Ê‡‚‡Ú‡.

ƒ‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ Ë Ì‡ ÍÛÒ‡ Ì‡ ‰ÓÎ‡‡ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ‚Ó‰ˇÚ ‰Ó ËÁ‚ÂÒÚ-
ÌË ÔÓÏÂÌË Ë ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ („‡ÙËÍ‡ 15). »Á‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÓ„‡¯Â-
ÌËˇ ÔÓ ƒ÷  ‚ Â‚Ó Ì‡Ï‡ÎËı‡ ÚÂıÌËˇ ‰ˇÎ Ò 0.8 ÔÛÌÍÚ‡ ‰Ó 2.6%. ƒ÷  ‚ ˘‡Ú-
ÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ò˙˘Ó Ì‡Ï‡Îˇ‚‡Ú Ë ‰ÓÒÚË„‡Ú 39.4%. ”‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡
ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Â 1.2 ÔÛÌÍÚ‡ (‰Ó 58%). Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡Ú‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Â ÒÎ‡·Ó ÔÓ‚-
ÎËˇÌ‡ ÓÚ ÍÛÒÓ‚ËÚÂ ‡ÁÎËÍË („‡ÙËÍ‡ 16). ¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË-
ÚÂ ÍÌËÊ‡ Ò‡ 7.9%, ÚÂÁË Ò˙Ò ÒÓÍ ÓÚ 1 ‰Ó 5 „Ó‰ËÌË ≠ 47% Ë Ì‡‰ 5 „Ó‰ËÌË ≠
45.2%. — Ì‡‰ 1 ÔÛÌÍÚ (‰Ó 53.5%) ÒÂ Û‚ÂÎË˜Ëı‡ Ë ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚ÂÌË
ÍÛÔÓÌË ÔÓ‡‰Ë Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰ÂÎ‡ Ì‡ ‰ÓÎ‡Ó‚ËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË („‡ÙË-
Í‡ 17).

»ÁÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍË ÔÂÁ ‡ÔËÎ Ò‡ Á‡ 11 615.8 ıËÎ. Î‚., ‡ ÓÚ
Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÒÛÏ‡Ú‡ Â 54 049.2 ıËÎ. Î‚. –‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙË-
Ì‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Ò‡ 24 126 ıËÎ. Î‚., ËÎË 53.8 % ÓÚ Ó·˘‡Ú‡ ÒÛÏ‡ Ì‡ ËÁ-
ÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë Ë ÓÚÒÚ˙ÔÍË („‡ÙËÍ‡ 19). — Ì‡È-„ÓÎˇÏ ‰ˇÎ ÓÚ Úˇı Ò‡ ‡ÁıÓ-
‰ËÚÂ ÔÓ ‰‚Â- Ë ÚË„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË: Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ 60.9% Ë 20.2%.

* ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï ¡Õ¡ Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌ ÓÚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„. ¬Ê. Á‡·ÂÎÂÊÍËÚÂ ÔÓ‰ Ú‡·ÎËˆ‡Ú‡ Á‡ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„.
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I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
  ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿
  ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
  5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
       3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       3-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
  6.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
       3-ÏÂÒÂ˜ÌË
       12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  6.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
       2-„Ó‰Ë¯ÌË
       5-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿,
   ≈Ã»“»–¿Õ» «¿ —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿1. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
¿2. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 234/1992 „.
¿3. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ
¿4. ƒ˙Ê‡‚ÌË ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË,
    ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.

–‡ÁÏÂ Ì‡ »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ÔÂÁ 2001 „. ‰˙Î„‡ Í˙Ï

31.12.2000 „. Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ   Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ 30.04.2001 „.

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„

(ıËÎ. Î‚./ıËÎ. Â‚Ó/ıËÎ. ˘. ‰.)

(ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡)

 845.8  45.8  800.0
 845.8  45.8  800.0

 20 000.0  20 000.0
 20 000.0  20 000.0

 7 468.5  7 468.5
 3 377.6  3 377.6
 4 090.9  4 090.9

 304 538.3  120 344.4  184 193.9
 301 878.6  120 344.4  181 534.2

 2 659.7  2 659.7
 613 212.9  122 198.9  491 014.0
 178 275.5  121 231.3  57 044.2
 64 286.4  64 286.4  -

 113 989.1  56 944.9  57 044.2
 434 937.4  967.6  433 969.8
 255 217.9  967.6  254 250.4
 139 929.7  139 929.7
 39 789.7  39 789.7

 259 203.0  19 785.9  239 417.2
 98 214.6  19 781.3  78 433.3
 79 156.0  19 781.3  59 374.7
 19 058.6  19 058.6

 160 988.4  4.5  160 983.9
 80 988.4  4.5  80 983.9
 80 000.0  80 000.0

 946 065.5  259 203.0  262 374.9  942 893.6

 3 026.9  275.2  2 751.7

 2 174.0  11.9  2 162.1

 7 799.4  3.7  7 795.7
 331 260.7  19 104.8  312 155.9
 696 280.3  676 632.2
 24 412.6  1 284.9  23 127.7
 47 746.9  45 233.9

 831.7  831.7
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¿5. ƒ˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡
    ˜Î. 2 ÓÚ œÃ— π 89/1995 „.

¬—»◊ Œ ¿

¡1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ÎÂ‚Ó‚Â ÔÓ Â‰‡ Ì‡
   ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
   ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
¡2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë ÔÓ Â‰‡ Ì‡
   ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
       ÎÂ‚Ó‚‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ

¬—»◊ Œ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

III. ¬⁄“–≈ÿÕ» ƒ⁄–∆¿¬Õ» √¿–¿Õ÷»»

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

(ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ)

«‡·ÂÎÂÊÍË:

ƒ˙Î„˙Ú ÔÓ ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â ÔÓ Ù‡ÍÚË˜ÂÒÍ‡ ÒÛÏ‡.
ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‰˙Î„‡, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚ‡, Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ÍÛÒ‡ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Í˙Ï ÎÂ‚‡
‚ Í‡ˇ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËˇ ÏÂÒÂˆ:

Á‡ 31.12.2000 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.10191 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.
Á‡ 30.04.2001 „. ≠ 1 ˘. ‰. Á‡ 2.16761 Î‚., 1 Â‚Ó Á‡ 1.95583 Î‚.

ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï ¡Õ¡ Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌ ÓÚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„.
 Â‰ËÚËÚÂ, ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ˇÌË ÓÚ Ã¬‘, ÒÂ ÓÚÔÛÒÍ‡Ú Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡, ÍÓˇÚÓ ‚ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ „Ë ÔÂ‰ÓÒÚ‡‚ˇ Ì‡
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ. œÓ‡‰Ë Ú‡ÁË ÔË˜ËÌ‡ ‰ÓÒÂ„‡ ‰˙Î„˙Ú Í˙Ï Ã¬‘ Â ÓÚ‡Áˇ‚‡Ì Í‡ÍÚÓ ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ, Ú‡Í‡
Ë ‚ ÒÚÛÍÚÛ‡Ú‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ (Ú˙È Í‡ÚÓ ÓÚ „ÎÂ‰Ì‡ ÚÓ˜Í‡ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ ÚÓÈ Â ‚˙ÚÂ¯ÂÌ). »Á‚‡Ê‰‡ÌÂÚÓ ÏÛ ÓÚ
‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â Ì‡Ô‡‚ÂÌÓ ÔÓ‡‰Ë ‚˙ÁÌËÍ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ „Â¯ÍË Ë ‰‚ÓÈÌÓ ÓÚ˜ËÚ‡ÌÂ ÔË ÔÓÎÁ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡
‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ ‰˙Î„‡.

 4 660.1  4 660.1

 762 519.3  740 067.5

 38 750.5  38 750.5
 5 627.9  5 627.9

 33 122.6  33 122.6

 4 705.7  3 692.5  1 013.2
 9 891.0  7 823.2  2 196.2

 48 641.5  40 946.7

 811 160.8  781 014.3

 1 757 226.3  1 723 907.9

 9 984.1  9 212.3

 1 767 210.4  1 733 120.2
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√‡ÙËÍ‡ 14
ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ

‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 30 ‡ÔËÎ

«‡·ÂÎÂÊÍ‡: —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ Ï‡ÚÛËÚÂÚ Ì‡ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ, Â 2 „Ó‰ËÌË
Ë 5 ÏÂÒÂˆ‡.

√‡ÙËÍ‡ 13
      »ÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
8.07%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
54.81%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
15.20%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
6.30%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
15.63%

Ï
ÎÌ

. Î
‚.

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ƒ÷  Á‡ ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

2000 „. 2001 „.
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900
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2100

2400

31.I. 28.II. 31.III. 30.IV. 31.V. 30.VI. 31.VII. 31.VIII. 30.IX. 31.X. 30.XI. 31.XII. 31.I. 28.II. 31.III. 30.IV.
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√‡ÙËÍ‡ 15
¬‡ÎÛÚÌ‡ ‰ÂÌÓÏËÌ‡ˆËˇ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 30 ‡ÔËÎ

√‡ÙËÍ‡ 16
Ã‡ÚÛËÚÂÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ƒ÷  ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï 30 ‡ÔËÎ

ƒ÷  ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(58.00%)

ƒ÷  ‚ Â‚Ó
(2.62%)

ƒ÷  ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(39.38%)

25-„Ó‰Ë¯ÌË
39.75%

24-„Ó‰Ë¯ÌË
0.13% 19-„Ó‰Ë¯ÌË

2.78% 7-„Ó‰Ë¯ÌË
2.52%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
8.55%

3-„Ó‰Ë¯ÌË
8.44%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
39.98%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
4.41%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.44%
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√‡ÙËÍ‡ 17
—˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ÏÂÊ‰Û ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì Ë Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰ ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ

Í˙Ï 30 ‡ÔËÎ

ƒ÷  Ò ÙËÍÒË‡Ì ‰ÓıÓ‰
(53.49%)

ƒ÷  Ò ÔÎ‡‚‡˘ ‰ÓıÓ‰
(46.51%)
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–‡ÁıÓ‰Ë ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 1 ˇÌÛ‡Ë ≠ 30 ‡ÔËÎ 2001 „.

(ıËÎ. Î‚.)

I. ƒ⁄À√ œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ» ÷≈ÕÕ»  Õ»∆¿, ≈Ã»“»–¿Õ»
  «¿ ‘»Õ¿Õ—»–¿Õ≈ Õ¿ ¡fiƒ∆≈“Õ»fl ƒ≈‘»÷»“

1. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1996 „.
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
2. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1997 „.
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
3. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1998 „.
   3-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
4. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 1999 „.
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
5. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2000 „.
  5.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
   3-ÏÂÒÂ˜ÌË
   12-ÏÂÒÂ˜ÌË
  5.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   3-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË
6. ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÂÁ 2001 „.
  6.1.  ‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË
   3-ÏÂÒÂ˜ÌË
  6.2. —Â‰ÌÓÒÓ˜ÌË*
   2-„Ó‰Ë¯ÌË
   5-„Ó‰Ë¯ÌË

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À I

II. ƒ⁄À√ œŒ ƒ÷ , ≈Ã»“»–¿Õ» ¬ –≈«”À“¿“ Õ¿
   —“–” “”–Õ¿“¿ –≈‘Œ–Ã¿

¿. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÛÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡ÌËÚÂ
   ÍÂ‰ËÚË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌË ÔÂ‰ÔËˇÚËˇ Í˙Ï ·‡ÌÍËÚÂ
   1. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 244/1991 „.
   2. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 186/1992 „.
   3. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 4 Ë 5 ÓÚ «”Õ /1993 „.
       ÎÂ‚Ó‚Ë
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)
       ‰ÂÌÓÏËÌË‡ÌË ‚ Â‚Ó (‚ Î‚. ÔÓ ÙËÍÒË‡ÌËˇ ÍÛÒ)
   4. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 3/1994 „.
   5. Œ·ÎË„‡ˆËË, ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ œÃ— π 89/1995 „.

¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¿

¡. ƒ˙Î„ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË ÔÓ Â‰‡ Ì‡ ˜Î. 8 Ë 9 ÓÚ «ƒ«¬—“¡/1996 „.
       ÎÂ‚Ó‚Ë
       ‚‡ÎÛÚÌË (‚ Î‚. ÔÓ ÍÛÒ‡ Á‡ ‰ÂÌˇ)

 ¬ÒË˜ÍÓ ‡Á‰ÂÎ ¡

¬—»◊ Œ –¿«ƒ≈À II

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√

III. ƒ⁄–∆¿¬ÕŒ√¿–¿Õ“»–¿Õ ƒ⁄À√

Œ¡ŸŒ –¿«’Œƒ» œŒ ¬⁄“–≈ÿÕ»fl ƒ⁄À√

5.3
5.3
0.0
0.0

149.5
109.6
39.9

9 193.6
9 050.4

143.2
20 248.0
3 768.7

713.6
3 055.1

16 479.3
8 925.1
5 759.2
1 795.1
-543.3
218.7
218.7

-762.0
-280.0
-482.0

29 053.1

76.8
44.0

24 005.3
143.0

22 884.7
977.5

0.0
0.0

24 126.0

529.9
340.2

870.1

24 996.1

54 049.2

0.0

54 049.2

—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ –‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë (ÓÚÒÚ˙ÔÍË)

* ¬ÍÎ˛˜ÂÌË Ò‡ Ë ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ ÎËı‚Ë ÔÓ ÓÚ‚ÓÂÌËÚÂ ÂÏËÒËË ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌË ˆÂÌÌË ÍÌËÊ‡.
** –‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï ¡Õ¡ Ò‡ ËÁÍÎ˛˜ÂÌË ÓÚ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„.
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√‡ÙËÍ‡ 18
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ƒ÷ , ÂÏËÚË‡ÌË Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ

Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ÔÂÁ ‡ÔËÎ

√‡ÙËÍ‡ 19
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ ÔÓ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„

3-„Ó‰Ë¯ÌË
20.20%

2-„Ó‰Ë¯ÌË
60.91%

12-ÏÂÒÂ˜ÌË
10.52%

3-ÏÂÒÂ˜ÌË
3.21%

5-„Ó‰Ë¯ÌË
5.17%

30 ‡ÔËÎ 2000 „. 30 ‡ÔËÎ 2001 „.

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(57.95%)

ƒ÷  Á‡
ÒÚÛÍÚÛÌ‡Ú‡ ÂÙÓÏ‡

(46.25%)

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(42.05

ƒ÷  Á‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ
Ì‡

%)
‰ÂÙËˆËÚ‡

(53.75
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¬˙Ì¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ‡ÔËÎ Â 8709.4 ÏÎÌ. ˘. ‰. Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ
ÒÔˇÏÓ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Â 16.9 ÏÎÌ. ˘. ‰. ƒ˙Ê‡‚ÌËˇÚ ‰˙Î„ Â 8275.1
ÏÎÌ. ˘. ‰., ‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇÚ ≠ 434.3 ÏÎÌ. ˘. ‰.

œÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ ÌÓ‚ÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Â 6.8 ÏÎÌ. ˘. ‰., 6.4 ÏÎÌ. ˘. ‰.
ÓÚ ÍÓËÚÓ Ò‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌË Ú‡Ì¯Ó‚Â ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË ÍÂ‰ËÚË, ‡ ÓÒ-
Ú‡Ì‡ÎËÚÂ 0.4 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡ ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË Á‡ÂÏË. œÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ
‰˙Î„‡ Ò‡ 62.9 ÏÎÌ. ˘. ‰., Í‡ÚÓ 59.8 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡ ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÔÓ „Î‡‚ÌËˆË Ë 3.1
ÏÎÌ. ˘. ‰. ≠ ÎËı‚Ë. œÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ ‚ ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÒË ˜‡ÒÚ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú ÔÎ‡˘‡-
ÌËˇ ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï Ã¬‘ ≠ 51 ÏÎÌ. ˘. ‰. œÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ Á‡ÂÏË
ÔÓ„‡¯ÂÌËˇÚ‡ Ò‡ 6.3 ÏÎÌ. ˘. ‰. œÎ‡ÚÂÌËÚÂ ÎËı‚Ë Ò‡ ÔÂ‰ËÏÌÓ Ô‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ-
„‡‡ÌÚË‡ÌË ÍÂ‰ËÚË.

ŒÚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌËÚÂ Á‡ÂÏË Ò‡ Ì‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ 104.7 ÏÎÌ. ˘. ‰.,
Í‡ÚÓ 15.2 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ò‡ ÔÓÒÚ˙ÔÎÂÌËˇ ÓÚ Ú‡Ì¯Ó‚Â ÔÓ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌË
Á‡ÂÏË. œÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‰˙Î„‡ Ò‡ 483.3 ÏÎÌ. ˘. ‰. Õ‡È-„ÓÎÂÏË ÒÛÏË Ò‡ ËÁÔÎ‡-
ÚÂÌË ÔÓ ·ÂÈ‰ËÓ·ÎË„‡ˆËËÚÂ Ë ÔÓ Á‡ÂÏËÚÂ ÓÚ Ã¬‘ Ë œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·.
ÕÂÚÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡ ‡ÔËÎ Â ÓÚËˆ‡ÚÂÎÌÓ (-153
ÏÎÌ. ˘. ‰.), Í‡ÚÓ ‚ÎËˇÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË Â Ò‡ÏÓ -3.8
ÏÎÌ. ˘. ‰.

¬ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò Í‡ˇ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ ÍÛÒ˙Ú Ì‡ ‰ÓÎ‡‡ ÒÔˇÏÓ Â‚Ó-
ÚÓ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ‡ÔËÎ ÒÔ‡‰Ì‡ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ Ë ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú ‰˙Î„˙Ú, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì
‚˙‚ ‚‡ÎÛÚË, ‡ÁÎË˜ÌË ÓÚ ‰ÓÎ‡‡, Ì‡‡ÒÌ‡. Õ‡È-„ÓÎˇÏÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Â Â‡ÎË-
ÁË‡ÌÓ ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï Ã¬‘ ÔÓ‡‰Ë ËÁ‚˙¯ÂÌÓÚÓ ÔÓ„‡¯ÂÌËÂ. ŒÚ ÍÛÒÓ‚Ë
‡ÁÎËÍË ÒÂ Û‚ÂÎË˜‡‚‡ ‰ÓÎ‡Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‚ÒË˜ÍË ÓÒÚ‡Ì‡ÎË ÍÓÏ-
ÔÓÌÂÌÚË Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„.  Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡ ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡-
ÌËˇÚ ‰˙Î„, ÔÓ ÍÓÈÚÓ ÔÂÁ ÏÂÒÂˆ‡ Ò‡ ËÁ‚˙¯ÂÌË ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ.

Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï Ã¬‘ ‰‡‰Â ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚˙ıÛ ‚‡ÎÛÚÌ‡Ú‡
ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„. ƒ˙Î„˙Ú ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË Ì‡Ï‡Îˇ‚‡ Á‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡
Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ‰‚Â Í‡ÚÂ„ÓËË, Í‡ÚÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚
Â‚Ó‚‡ÎÛÚË Â ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ. —˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÏÂÊ‰Û ‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë Ë ÙËÍÒË-
‡ÌË ÎËı‚Ë Ò˙˘Ó ·Â¯Â ÔÓ‚ÎËˇÌÓ ÓÚ ÔÓ„‡¯ÂÌËÂÚÓ ÔÓ ‰˙Î„‡ Í˙Ï Ã¬‘ Ë ÓÚ
‡ÁÎËÍËÚÂ ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ÍÛÒÓ‚Â Ë ‰ÂÎ˙Ú Ì‡ ÔÎ‡‚‡˘ËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ÍÛÔÓÌË
ÒÔ‡‰Ì‡ ‰Ó 73.9%. —Â‰ÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÓÒÚ‡‚‡ 12 „Ó‰ËÌË Ë 6
ÏÂÒÂˆ‡.

ƒÂÎ˙Ú Ì‡ ‰˙Î„‡ ÔÓ ·ÂÈ‰ËÓ·ÎË„‡ˆËËÚÂ Á‡Ô‡Á‚‡ Ò˙˘ÓÚÓ ‡‚ÌË˘Â ≠
57.1%. ƒ˙Î„˙Ú Í˙Ï Ã¬‘ ÒÔ‡‰‡ Ò ÔÓÎÓ‚ËÌ ÔÛÌÍÚ ‰Ó 13.1%. «‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡
Í˙Ï —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ Ò‡ 9.2%, Í˙Ï œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ· ≠ 5.6% Ë Í˙Ï ≈‚Ó-
ÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á ≠ 4.8%. ƒ˙Ê‡‚ÌËÚÂ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË Ò‡ 2.7%, ‡ ‰˙Ê‡‚-
ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ÓÒÚ‡‚‡Ú Ò ÌÂÔÓÏÂÌÂÌÓ ÌË‚Ó ÓÚ 5%.

ƒ»Õ¿Ã» ¿ Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√3
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¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

(ÏÎÌ. ˘. ‰.)

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

  1. ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
  2. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
  3. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
       3.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
       3.2. JBIC (JEXIM)
  4. √-24
  5. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
  6. Ã¬‘
  7. ƒÛ„Ë
  8. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË Á‡ÂÏË
    8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    8.2. ≈»¡
    8.3. ≈¡¬–
    8.4. ƒÛ„Ë
  9. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË
    9.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    9.2. ≈»¡
    9.3. ƒÛ„Ë

II. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„

  1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
  2. ≈»¡
  3. ≈¡¬–
  4. ƒÛ„Ë

Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿ ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√

 8 522.9  8 476.4  8 421.8  8 289.6  8 275.1

 4 976.1  4 976.1  4 976.1  4 976.1  4 976.1
 600.4  597.9  575.8  478.7  484.3
 827.8  826.0  811.1  792.6  798.1
 682.2  681.9  672.5  662.9  667.1
 145.6  144.1  138.6  129.6  130.9
 56.5  56.5  56.1  40.4  41.2

 428.0  427.5  425.4  406.3  415.1
 1 218.4  1 174.0  1 159.2  1 186.7  1 140.7

 127.1  126.9  126.3  120.6  123.3
 233.5  234.1  234.7  230.5  238.4
 42.8  46.6  47.4  46.8  49.4

 150.2  148.8  148.6  145.3  150.5
 26.2  24.3  24.3  24.3  24.3
 14.4  14.4  14.3  14.0  14.2
 55.1  57.5  57.1  57.7  58.1
 35.5  38.1  37.8  39.2  39.5
 3.6  3.4  3.4  3.4  3.4

 16.0  16.0  15.9  15.2  15.2

 447.4  442.0  445.5128  436.6  434.3

 157.3  158.1  154.9  153.7  154.6
 68.3  68.2  74.4  68.7  69.0
 87.5  85.4  85.3  83.9  82.9

 134.3  130.2  131.0  130.5  127.7

 8 970.4  8 918.4  8 867.3  8 726.3  8 709.4

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. œÂËÁ˜ËÒÎˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Â ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ·˙Î„‡ÒÍËˇ
ÎÂ‚, ‚‡ÎË‰ÂÌ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ‡·ÓÚÂÌ ‰ÂÌ Ì‡ ÔÂËÓ‰‡.
2. ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËˇ ÏÂÒÂˆ Ò‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË.

2000 „.  2001 „.
—ÚÛÍÚÛ‡ Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï Í˙Ï

31.XII. 31.I. 28.II. 31.III. 30.IV.
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ÕÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 30 ‡ÔËÎ

œÓÎÛ˜ÂÌË ÍÂ‰ËÚË »Á‚˙¯ÂÌË ÔÎ‡˘‡ÌËˇ, ‚ Ú. ˜.  
—ÚÛÍÚÛ‡ (Ú‡Ì¯Ó‚Â)

ÏÎÌ. ˘. ‰.       ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.        ıËÎ. Î‚. ÏÎÌ. ˘. ‰.      ıËÎ. Î‚.

ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ ÎËı‚Ë

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. –‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â Ë ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë Ì‡ ÔÓÎÛ˜ÂÌÓÚÓ ÌÓ‚Ó ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Ë ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ
Â ËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÂÁ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌË ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï ÎÂ‚‡, ‚‡ÎË‰ÂÌ ‰Ó 16 ˜‡Ò‡ ‚ ‰ÂÌˇ
Ì‡ ËÁ‚˙¯‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓÚÓ ÔÎ‡˘‡ÌÂ.
2. ƒ‡ÌÌËÚÂ Ò‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË.

89.5 195 344.6 238.7 517 782.7 217.5 462 594.1

0.0 0.0 0.0 0.0 160.7 340 546.9
0.0 0.0 91.7 201 349.5 21.1 46 408.9
0.0 0.0 10.9 23 316.7 6.0 12 796.5
0.0 0.0 6.9 14 621.6 5.0 10 589.4
0.0 0.0 4.1 8 695.1 1.0 2 207.1
0.0 0.0 13.5 29 848.6 0.8 1 796.9
0.0 0.0 0.0 0.0 5.1 10 964.6

66.3 146 396.6 110.5 237 867.8 16.4 34 517.9
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

16.8 35 548.7 9.6 20 239.8 6.2 13 092.3
7.6 16 080.2 0.0 0.0 0.4 919.3
9.2 19 468.5 7.7 16 310.9 4.6 9 706.8
0.0 0.0 1.9 3 928.9 1.1 2 240.3
0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 225.9

6.4 13 399.3 2.4 5 160.3 1.2 2 470.1
6.4 13 399.3 1.7 3 545.3 1.0 2 109.5
0.0 0.0 0.2 469.3 0.1 264.0
0.0 0.0 0.5 1 145.8 0.0 96.6

15.2 31 893.7 19.0 40 605.4 8.1 17 309.1

2.9 6 056.5 4.2 8 811.9 1.9 3 995.9
6.5 13 690.8 3.6 7 840.1 2.1 4 492.7
0.1 148.9 3.7 7 754.2 2.7 5 785.8
5.7 11 997.5 7.5 16 199.2 1.4 3 034.6

104.7 227 238.2 257.7 558 388.1 225.6 479 903.2

I. ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„

  1. ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
  2. œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
  3. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     3.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
     3.2. JBIC (JEXIM)
  4. √-24
  5. ≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
  6. Ã¬‘
  7. ƒÛ„Ë
  8. ƒ˙Ê‡‚ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË
    Á‡ÂÏË
    8.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    8.2. ≈»¡
    8.3. ≈¡¬–
    8.4. ƒÛ„Ë
  9. ¿ÍÚË‚Ë‡ÌË ‰˙Ê‡‚ÌË
    „‡‡ÌˆËË
    9.1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
    9.2. ≈»¡
    9.3. ƒÛ„Ë

II. ƒ˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì ‰˙Î„

  1. —‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
  2. ≈»¡
  3. ≈¡¬–
  4. ƒÛ„Ë

  Œ¡Ÿ –¿«Ã≈– Õ¿
  ¬⁄ÕÿÕ»fl ƒ⁄À√
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√‡ÙËÍ‡ 22
ŒÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 30 ‡ÔËÎ

‰Ó 1 „Ó‰ËÌ‡
(2.21%)

ÓÚ 1 ‰Ó 5 „Ó‰ËÌË
(10.02%)

ÓÚ 5 ‰Ó 10 „Ó‰ËÌË
(18.20%)

Ì‡‰ 10 „Ó‰ËÌË
(69.58%)

«‡·ÂÎÂÊÍ‡:  —Â‰ÌÓÔÂÚÂ„ÎÂÌËˇÚ ÓÒÚ‡Ú˙˜ÂÌ ÒÓÍ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â 12 „Ó‰ËÌË Ë 6 ÏÂÒÂˆ‡.

√‡ÙËÍ‡ 21
ÀËı‚ÂÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 30 ‡ÔËÎ

‰˙Î„ Ò ÙËÍÒË‡ÌË ÎËı‚Ë
(26.13%)

‰˙Î„ Ò ÔÎ‡‚‡˘Ë ÎËı‚Ë
(73.87%)

√‡ÙËÍ‡ 20
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÒÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï 30 ‡ÔËÎ

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó Ë ‚‡ÎÛÚËÚÂ,
‚ÍÎ˛˜ÂÌË ‚ Â‚ÓÚÓ

(14.91%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(17.80%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(67.29%)



27

√‡ÙËÍ‡ 23
—ÚÛÍÚÛ‡ Ì‡ ‰˙Î„‡ Í˙Ï 30 ‡ÔËÎ

¬˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
¬˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„

Œ¡ŸO

«‡·ÂÎÂÊÍË:

1. «‡ ËÁ˜ËÒÎÂÌËˇÚ‡ Â ËÁÔÓÎÁ‚‡Ì‡ ‡ÍÚÛ‡ÎËÁË‡Ì‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Á‡ ¡¬œ Á‡ 2001 „. ≠ 28 209.1 ÏÎÌ. Î‚.
2. ŒÚ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â ËÁÍÎ˛˜ÂÌ ÔÂÍËˇÚ ‰˙Î„ Í˙Ï ¡Õ¡, ÍÓÈÚÓ Â ÓÚ‡ÁÂÌ ‚˙‚ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„.
3. ÀÂ‚Ó‚‡Ú‡ ‡‚ÌÓÒÚÓÈÌÓÒÚ Ì‡ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Â ÔÂËÁ˜ËÒÎÂÌ‡ ÔÓ ˆÂÌÚ‡ÎÌËˇ ÍÛÒ Ì‡ ¡Õ¡ Á‡ ÎÂ‚‡ Í˙Ï ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡
Á‡ 28 ‡ÔËÎ 2001 „.

 1 733 120.2  6.2
 18 878 587.4  66.9

 20 611 707.6  73.1

–‡ÁÏÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ Ë ‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡ÌËˇ ‰˙Î„

—ÚÛÍÚÛ‡ ƒ˙Î„ Í˙Ï 28 ‡ÔËÎ 2001 „.
(ıËÎ. Î‚.)

ƒ˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„/¡¬œ
(%)

—“–” “”–¿ Õ¿ ƒ⁄–∆¿¬Õ»fl ƒ⁄À√4

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„
(8.41%)

‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„
(91.59%)

‰˙Î„ ‚ ‰Û„Ë ‚‡ÎÛÚË
(16.30%)

‰˙Î„ ‚ ÎÂ‚Ó‚Â
(4.90%)

‰˙Î„ ‚ ˘‡ÚÒÍË ‰ÓÎ‡Ë
(64.92%)

‰˙Î„ ‚ Â‚Ó Ë ‚˙‚ ‚‡ÎÛÚËÚÂ,
‚ÍÎ˛˜ÂÌË ‚ Â‚ÓÚÓ

(13.88%)

√-24
(0.43%)

Ã¬‘
(12.00%)

‰Û„Ë
(1.30%)

‰˙Ê‡‚ÌË
ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌË

Á‡ÂÏË
(2.51%)

‚˙ÚÂ¯ÂÌ ‰˙Î„ (ƒ÷ )
(8.36%)

‡ÍÚË‚Ë‡ÌË
‰˙Ê‡‚ÌË „‡‡ÌˆËË

(0.61%)

‰˙Ê‡‚ÌÓ„‡‡ÌÚË‡Ì
‰˙Î„

(4.61%)

ÀÓÌ‰ÓÌÒÍË ÍÎÛ·
(52.33%)

œ‡ËÊÍË ÍÎÛ·
(5.09%)

—‚ÂÚÓ‚Ì‡ ·‡ÌÍ‡
(8.39%)

≈‚ÓÔÂÈÒÍË Ò˙˛Á
(4.36%)
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√‡ÙËÍ‡ 24
¬‡ÎÛÚÌ‡ ÍÓÏÔÓÁËˆËˇ Ì‡ ËÁ‚˙¯ÂÌËÚÂ ÔÎ‡˘‡ÌËˇ ÔÓ ‰˙Î„‡

ÔÓ ‚Ë‰Ó‚Â ‚‡ÎÛÚË Í˙Ï 30 ‡ÔËÎ

Ï
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¿„ÂÒË‚Ì‡Ú‡ Ì‡ÏÂÒ‡ Ì‡ ‘Â‰Â‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚, ÍÓÈÚÓ ËÁÌÂÌ‡‰‚‡˘Ó Ò˙Í-
‡ÚË ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÎËı‚‡ ‚ —¿Ÿ, ÔÓÏÂÌË ÍÓÂÌÌÓ ·‡Î‡ÌÒ‡ Ì‡ ÎËı‚ÂÌËˇ ‰Ë-
ÙÂÂÌˆË‡Î ÏÂÊ‰Û ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ Ë ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ Ò ÔÂ‰ËÏÒÚ-
‚Ó ÓÚ 25 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ‚ ÔÓÎÁ‡ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡. œÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÎË-
ÚËÍ‡Ú‡ Á‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ —¿Ÿ ÔÓ ‚ÒˇÍ‡ ‚ÂÓˇÚÌÓÒÚ ˘Â ·Î‡„ÓÔ-
ËˇÚÒÚ‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÒÚ˙ÏÌËˇ Ì‡ÍÎÓÌ Ì‡ ÍË‚‡Ú‡ Ì‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡
Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ËÁ‡ÁÂÌÓ ÔÂËÏÛ˘ÂÒÚ‚Ó Ì‡
Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌËÚÂ Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â.

Œ·ˇ‚ÂÌËÚÂ ÔÂÁ ‡ÔËÎ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË Á‡ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ Â‚ÓÔÂÈÒÍËÚÂ
ËÍÓÌÓÏËÍË ‡Î‡ÏË‡Ú Á‡ ˇ‚ÂÌ ÒÔ‡‰ Ì‡ ·ËÁÌÂÒ‡ÍÚË‚ÌÓÒÚÚ‡ ‚ Â„ËÓÌ‡ Ë ‚Â-
˘‡ˇÚ ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ÚÂÏÔ. œÂÓ·Î‡‰‡‚‡ ÏÌÂÌËÂÚÓ, ˜Â
ÔÓÒÎÂ‰Ì‡Ú‡ ÒÚ˙ÔÍ‡ Ì‡ ‘Â‰Â‡ÎÌËˇ ÂÁÂ‚ ˘Â Á‡ÒËÎË ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍËˇ Ì‡-
ÚËÒÍ ‚˙ıÛ ≈÷¡ Á‡ ‡Ì‡ÎÓ„Ë˜ÌÓ ÍÓË„Ë‡ÌÂ ‚ ‡ÁÏÂ‡ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ Ë ‚ ≈‚-
ÓÁÓÌ‡Ú‡. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ÔÓÚ‚˙Ê‰ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËÚÂ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌ-
ÌË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË ÔÂÁ ‡ÔËÎ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚÚ‡ Á‡ ‡‰ÂÍ‚‡ÚÌ‡ Â‡Í-
ˆËˇ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Ô‡Ë˜ÌËÚÂ ‚Î‡ÒÚË.

Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ ‚ —¿Ÿ Ò˙Á‰‡‚‡ ‚˙ÁÏÓÊÌÓÒÚË Á‡ ÔÓÒÍ˙Ô‚‡ÌÂ
Ì‡ ‰˙Î„‡ ÓÚ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë. œÂÁ ËÁÏËÌ‡ÎËˇ ÏÂÒÂˆ ‰˙Î„Ó‚ËÚÂ
ËÌÒÚÛÏÂÌÚË ÓÚ ÚÓÁË ÍÎ‡Ò ·ˇı‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ÔÓ‚ÎËˇÌË ÓÚ Ò˙·ËÚËˇÚ‡ ‚ ¿-
ÊÂÌÚËÌ‡ Ë “ÛˆËˇ, ÌÓ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ËÁÚ˙Í‚‡Ú, ˜Â ‚˙Á‚˙˘‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÌ-
‚ÂÒÚËˆËÓÌÌËˇ ËÌÚÂÂÒ Í˙Ï ‚ËÒÓÍÓËÒÍË‚ËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë ˘Â Á‡‚ËÒË ÓÚ ÒÎÂ‰-
‚‡˘ËÚÂ ÌÓ‚ËÌË Á‡ Ò˙ÒÚÓˇÌËÂÚÓ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡. –‡ÁÔÓÒÚ-
‡ÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÂÙÂÍÚ‡ ÓÚ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍ‡Ú‡ ÍËÁ‡ ÒÂ ÓÚ‡ÁË ‚˙ıÛ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇ-
ÌÂÚÓ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë Ì‡ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ÒÚ‡ÌË ‚ Â„ËÓÌ‡. À‡ÚËÌÓ‡-
ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ı‡ ‡Á¯ËÂÌËÂ Ì‡ Ò‚ÓËÚÂ ËÒÍÓ‚Ë ÔÂ-
ÏËË, ‡ Ô‡Ë˜ÌËÚÂ Â‰ËÌËˆË Ì‡ ¡‡ÁËÎËˇ, ÃÂÍÒËÍÓ Ë ◊ËÎË Á‡„Û·Ëı‡ ÓÚ
ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ÒË ÒÔˇÏÓ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰ÓÎ‡.

¡⁄À√¿–»fl

÷ÂÌÚ‡ÎÌÓ ÏˇÒÚÓ ‚ ÍÓÏÂÌÚ‡ÌËÚÂ Û·ËÍË Á‡ ¡˙Î„‡Ëˇ ÓÚÌÓ‚Ó Á‡ÂÏ‡Ú
ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ Ì‡ ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓËÚÂ Á‡ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ ÂÁÛÎÚ‡Ú ÓÚ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ‡ÌËÚÂ
ËÁ·ÓË Ë ıËÔÓÚÂÚË˜ÌËÚÂ ÏÓ‰ÂÎË Á‡ Ò˙ÒÚ‡‚ˇÌÂ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘Ó Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó.
¿ÔËÎ ·Â Ô˙‚ËˇÚ ÏÂÒÂˆ, ‚ ÍÓÈÚÓ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ·ÂÈ‰ËÓ·ÎË„‡ˆËË
ÒÂ Ú˙„Û‚‡ı‡ ÔË ÔÓ-Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ ÓÚ ÙÂ‚Û‡Ë Ì‡Ò‡Ï.  ÓÚËÓ‚ÍË-
ÚÂ ·ˇı‡ ÔÓ‚ÎËˇÌË ÌÂ ÚÓÎÍÓ‚‡ ÓÚ Á‡‰˙Î·Ó˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍËÁ‡Ú‡ ‚ ¿ÊÂÌÚËÌ‡,
ÍÓÎÍÓÚÓ ÓÚ ÌÂÚ˙ÔÂÎË‚ÓÚÓ Ó˜‡Í‚‡ÌÂ Ì‡ ËÁ·ÓÌËˇ ÂÁÛÎÚ‡Ú. ÷ÂÌËÚÂ Ì‡ ÚË-
ÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌË ÂÏËÒËË ÒÂ ‰‚ËÊÂı‡, Í‡ÍÚÓ ÒÎÂ‰‚‡: 75.250 ≠ 72.250 DISC,
75.000 ≠ 72.500 IAB Ë 75.750 ≠ 73.250 FLIRB.

Œ¡«Œ– Õ¿ Ã≈∆ƒ”Õ¿–ŒƒÕ»“≈  ¿œ»“¿ÀŒ¬» œ¿«¿–»5
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—ÔÓÂ‰ UBS Warburg ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ·ÂÈ‰ËÓ·ÎË„‡ˆËË ÌˇÏ‡ ‰‡ ÔÓ‰Ó·ˇÚ
ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇÌÂÚÓ ÒË ‰Ó 17 ˛ÌË ÔÓ‡‰Ë ‰ÓÏËÌË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍËÚÂ ‚˙Î-
ÌÂÌËˇ Ì‡‰ ÙÓÏË‡ÌÂÚÓ Ë ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÚÂıÌËÚÂ ˆÂÌË Á‡ ÏÓÏÂÌÚ‡. »ÁÒÎÂ‰-
‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÓÏÔ‡ÌËˇÚ‡ ÔÓÒÓ˜‚‡ Ò˙˘Ó Ú‡Í‡, ˜Â ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë Ò‡ ÔÂÓ-
‰ÓÎÂÎË ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡Ú‡ ÍËÁ‡ ‚ “ÛˆËˇ Ò ÔÓ-Ï‡ÎÍË Á‡„Û·Ë, ÓÚÍÓÎÍÓÚÓ ‰˙Î„Ó‚Ë-
ÚÂ ËÌÒÚÛÏÂÌÚË Ì‡ ÌˇÍÓË ‰Û„Ë ÒÚ‡ÌË ÓÚ ‡Á‚Ë‚‡˘ËÚÂ ÒÂ Ô‡Á‡Ë.

Merrill Lynch ÓÚ·ÂÎˇÁ‚‡Ú ÒÎ‡·ÓÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚ˇÌÂ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ ·ÂÈ‰Ë-
ÍÌËÊ‡ ÔÂÁ ‡ÔËÎ Ë Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ˆËÚË‡Ú Í‡ÚÓ ÓÒÌÓ‚Ì‡ ÔË˜ËÌ‡ Á‡
ÚÓÁË ÂÁÛÎÚ‡Ú ‚˙ÚÂ¯ÌÓÔÓÎËÚË˜ÂÒÍËÚÂ Ò˙·ËÚËˇ, Ò˙ÔÓ‚ÓÊ‰‡˘Ë ÔÂ‰ËÁ-
·ÓÌËˇ ÔÂËÓ‰. “Â ÓÚÔ‡‚ˇÚ ÔÂÔÓ˙Í‡ Á‡ ÛÏÂÂÌÓ Û˜‡ÒÚËÂ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ
‡ÍÚË‚Ë ‚ ÚÂÓÂÚË˜ÂÌ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÂÌ ÔÓÚÙÂÈÎ Ë ÔÓ„ÌÓÁË‡Ú Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡
ÛÒÚÓÈ˜Ë‚‡Ú‡ Ï‡ÍÓËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÔÓÎËÚËÍ‡, ·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ Ì‡ ÍÓˇÚÓ Â ‚˙Á-
ÏÓÊÌÓ ÔÓÂ‰ÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÍÂ‰ËÚÌËˇ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

Credit Suisse First Boston ËÌÙÓÏË‡Ú Á‡ ‚˙ÁÏÓÊÌÓ ‡ÁıÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÒ-
Í‡ÎÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò ËÁ·ÓËÚÂ Ë Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓ ‡ÁÏËÌ‡‚‡ÌÂ Ò ÔÓ„-
ÌÓÁÌËÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡. “Â ËÁÚ˙Í-
‚‡Ú, ˜Â ÎËÔÒ‡Ú‡ Ì‡ ÂÌÂ„Ë˜ÌÓÒÚ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ÂÙÓÏËÚÂ ·Ë ÏÓ„Î‡ ‰‡
‚ÎÓ¯Ë ‰Ó‚ÂËÂÚÓ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ, ÌÓ Á‡ÒÂ„‡ Í‡ÚÓ Ì‡È-ÒÂËÓÁÂÌ ÓÔÂ‰ÂÎˇÚ
ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍËˇ ËÒÍ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ¬ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡ ÓÒÌÓ‚ÌËÚÂ Ù‡ÍÚÓË, ÍÓËÚÓ
·Ëı‡ ‚˙Á‰ÂÈÒÚ‚‡ÎË Ì‡È-ÒËÎÌÓ ‚˙ıÛ ÍÓÎÂ·‡ÌËˇÚ‡ ‚ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ·˙Î„‡ÒÍËÚÂ
‰˙Î„Ó‚Ë ËÌÒÚÛÏÂÌÚË, ÒÔÓÂ‰ Credit Suisse First Boston, Ò‡ Ò˙˜ÂÚ‡ÌËÂÚÓ ÓÚ
ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌ‡ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡ ÌÂÒË„ÛÌÓÒÚ, ‚˙ÁÏÓÊÌÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ ‚˙‚ ÙÓÏË‡ÌÂ-
ÚÓ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘ Í‡·ËÌÂÚ Ë Á‡ÒËÎÂÌ‡ ÌÂÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ ‚ ÒÎÂ‰ËÁ·ÓÌËˇ ÔÂËÓ‰.

¬ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘‡Ú‡ ÒË ˜‡ÒÚ ‡Ì‡ÎËÁËÚÂ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË
Á‡ÒÚ˙Ô‚‡Ú ÚÂÁ‡Ú‡, ˜Â ÌÂÁ‡‚ËÒËÏÓ ÓÚ ·˙‰Â˘‡Ú‡ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡ ÍÓÌÙË„Û‡ˆËˇ ‚
¡˙Î„‡Ëˇ Ò‡ Ì‡ÎËˆÂ ‚ÒË˜ÍË ÔÂ‰ÔÓÒÚ‡‚ÍË Á‡ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ‰Ó·ËÚÂ Ï‡ÍÓË-
ÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎË Ë ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ ıÓ‰‡ Ì‡ ÂÙÓÏËÚÂ ‚ ÍÓÌÚÂÍÒÚ‡
Ì‡ ÓÙËˆË‡ÎÌÓ ÔÓÂÚËÚÂ ‡Ì„‡ÊËÏÂÌÚË Á‡ ÔËÒ˙Â‰ËÌˇ‚‡ÌÂ Í˙Ï ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ
Ò˙˛Á.

—≈¬≈–Õ¿ ¿Ã≈–» ¿

—¿Ÿ

«‡ ‚ÚÓË Ô˙Ú ÔÂÁ Ú‡ÁË „Ó‰ËÌ‡ ‘Â‰Â‡ÎÌËˇÚ ÂÁÂ‚ ËÁÌÂÌ‡‰‚‡˘Ó Ì‡Ï‡-
ÎË ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÎËı‚‡ ‚ —¿Ÿ ÔÂ‰Ë ‰‡Ú‡Ú‡ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘ÓÚÓ ÒË Â‰Ó‚ÌÓ Á‡ÒÂ‰‡-
ÌËÂ, Ò ÍÓÂÚÓ ÔÓ‰ÒËÎË Ò˙ÏÌÂÌËˇÚ‡ ÒÂ‰ ˜‡ÒÚ ÓÚ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ Á‡ ÔÓ-ÒÂËÓÁ-
ÌË ÔÓÒÎÂ‰ËˆË ÓÚ Á‡·‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ÚÂÏÔ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. Õ‡ 18 ‡Ô-
ËÎ ÎËı‚‡Ú‡ ‚˙ıÛ ÙÂ‰Â‡ÎÌËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË ·Â Ò˙Í‡ÚÂÌ‡ Ò 50 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË
‰Ó 4.50%, ‡ ‰ËÒÍÓÌÚÓ‚‡Ú‡ ÎËı‚‡ ‰Ó 4.00%. “Ó‚‡ Â Ì‡È-ÌËÒÍÓÚÓ ÌË‚Ó Ì‡ ‡ÏÂ-
ËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ÎËı‚Ë ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ¯ÂÒÚ „Ó‰ËÌË Ë ÚÓ ÓÚ‡Áˇ‚‡ ÓÔ‡ÒÂÌËˇÚ‡
Ì‡ ‚Î‡ÒÚËÚÂ ÓÚÌÓÒÌÓ Ó˜‡Í‚‡ÌËÚÂ ÒÎ‡·Ë ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌË ÔÂ˜‡Î·Ë, ÌËÒÍËÚÂ Í‡-
ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë ËÌ‚ÂÒÚËˆËË Ë ‚ÎÓ¯‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·ËÁÌÂÒÍÎËÏ‡Ú‡ ‚ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡.
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ÃÌÓ„Ó ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË ‚˙ÁÔËÂı‡ ÂÍÒÔÂ‰ËÚË‚ÌÓÚÓ Â¯ÂÌËÂ Ì‡ ‘Â‰Â‡ÎÌËˇ Â-
ÁÂ‚ Í‡ÚÓ ÒË„Ì‡Î Á‡ ÔÓ‰˙ÎÊ‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÂËÓÁÌÓÚÓ Á‡·‡‚ˇÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒ-
ÍËˇ ‡ÒÚÂÊ ‚ —¿Ÿ.

ÀËı‚ÂÌ‡Ú‡ ÔÓÏˇÌ‡ Ò˙Á‰‡‰Â ÓÊË‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚Ëˇ Ô‡Á‡, Í˙‰ÂÚÓ ·Â
Â„ËÒÚË‡ÌÓ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒËÚÂ Dow Jones Ë NASDAQ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ Ò
4.3% Ë 2%, Ë Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ˆÂÌËÚÂ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍËÚÂ ‰˙-
Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÚÓ‚‡ Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‰˙Î„ ÒÂ Ó˜ÂÚ‡ ÚÂÌ‰ÂÌ-
ˆËˇ Á‡ Ú‡ÌÒÙÂË‡ÌÂ Ì‡ Í‡ÔËÚ‡ÎË ÓÚ ÒÂÍÚÓ‡ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËÚÂ 30-„Ó‰Ë¯-
ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Í˙Ï ÔÓ-˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌËÚÂ ÒÔˇÏÓ ÔÓÚÂÌˆË‡ÎÌË ÎËı‚ÂÌË ÔÓÏÂ-
ÌË Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÌË Ò˙ÍÓ‚Ë˘ÌË ·ÓÌÓ‚Â. Õ‡È-ÒËÎÌÓ ·Â ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ ÔË ‰‚Â„Ó-
‰Ë¯ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË, ˜ËˇÚÓ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ÌÂÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÂÌÓ ÒÎÂ‰ Â¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡
‘–— Ô‡‰Ì‡ Ò 16 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË, ‰ÓÍ‡ÚÓ Ú‡ÁË Ì‡ ÍÌËÊ‡Ú‡ Ò ÔÂÚ ‰Ó ‰ÂÒÂÚ„Ó-
‰Ë¯ÌË Ï‡ÚÛËÚÂÚË Ì‡‡ÒÌ‡ Ò ·ÎËÁÓ 10 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË. ÃÂÊ‰Û‚ÂÏÂÌÌÓ
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ÓÚÓ ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ËÁÍÛÔË Ó·‡ÚÌÓ ÓÍÓÎÓ 2 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ ‰˙Ê‡‚-
ÌËÚÂ Ó·ÎË„‡ˆËË ‚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Ò Ï‡ÚÛËÚÂÚË ÏÂÊ‰Û 2015 Ë 2019 „., Í‡ÚÓ Á‡Ô-
Î‡ÚË Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌÓ ˆÂÌ‡ ÓÚ 2.696 ÏÎ‰. ˘. ‰. ¬˙ÔÂÍË ˜Â Ó·ˇ‚ÂÌÓÚÓ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚Ó
ÔÂ‚Ë¯‡‚‡¯Â ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌÓ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌËÚÂ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ, ‡ÌÓÌÒ˙Ú ÌÂ ÔÂ‰ËÁ-
‚ËÍ‡ ÁÌ‡˜ËÏË ÔÓÏÂÌË Ì‡ Ô‡Á‡‡ Ì‡ ‰˙Î„.

Õ‡ Ò‚ÓÈ Â‰ “˙„Ó‚ÒÍËˇÚ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚ Ì‡ —¿Ÿ Ó·ˇ‚Ë Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ‰Â-
ÙËˆËÚ‡ ÔÓ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë Ò 19% ‰Ó 26.99 ÏÎ‰. ˘. ‰. (ÓÚ
33.25 ÏÎ‰. ˘. ‰. Á‡ ˇÌÛ‡Ë) ÔÓ‰ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ Ì‡Ï‡ÎÂÌÓÚÓ ‚˙ÚÂ¯ÌÓ ÔÓÚÂ·-
ÎÂÌËÂ Ì‡ ‚ÌÓÒÌË ÒÚÓÍË Ë ÔÂÚÓÎ. œÓÚ‚˙Ê‰ÂÌËÂ Ì‡ ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓÚÓ ÂÓÁË‡-
ÌÂ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËˇ ÒÂÌÚËÏÂÌÚ ‚ —¿Ÿ ·Â Ë ÒÔ‡‰˙Ú Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ ÃË˜Ë-
„‡ÌÒÍËˇÚ ÛÌË‚ÂÒËÚÂÚ ÓÚ 91.5 ÔÂÁ Ï‡Ú ‰Ó 88.4 ÔÂÁ ‡ÔËÎ. “ÓÁË Ù‡ÍÚ ·Â
ÓÚÏËÌ‡Ú ·ÂÁ ÓÒÓ·ÂÌ ÓÚÁ‚ÛÍ Ì‡ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚ËÚÂ Ô‡Á‡Ë. œÓ-Í˙ÒÌÓ Ó·‡˜Â “˙-
„Ó‚ÒÍËˇÚ ‰ÂÔ‡Ú‡ÏÂÌÚ ÓÔÓ‚ÂÒÚË, ˜Â ¡¬œ Ì‡ —¿Ÿ Â Ì‡‡ÒÌ‡Î Ò 2% „Ó‰Ë¯-
ÌÓ ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, ÍÓÂÚÓ Ì‡‰ı‚˙Îˇ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌË-
ÚÂ ÔÓ„ÌÓÁË Á‡ 1.1% ˙ÒÚ. »ÌÙÓÏ‡ˆËˇÚ‡ ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡ ˇÁ˙Í ÒÍÓÍ ‚ ‰ÓıÓ‰-
ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ, Í‡ÚÓ ·‡ÁÓ‚ËÚÂ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌË ÂÏËÒËË ‰ÓÒÚË„Ì‡ı‡ ‡‚-
ÌË˘‡ 4.84% Á‡ ÔÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ, 5.32% ÔË ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ Ë 5.80% ÔË ÚË-
‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÍÌËÊ‡.

≈¬–Œ«ŒÕ¿

≈‰ËÌÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ ÌÂ ÏÓÊ‡ ‰‡ ÒÂ ‚˙ÁÔÓÎÁ‚‡ ÓÚ Ô‡‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍË-
ÚÂ ÎËı‚ÂÌË ‡‚ÌË˘‡ ÔÓ‰ ÚÂÁË ‚ ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á Ë ÍÓÎÂ·‡ÌËÂÚÓ ∫ ÓÍÓÎÓ
ÌË‚‡ 0.889 ˆÂÌÚ‡ Á‡ 1 Â‚Ó ·Â ÔÓ‰ÍÂÔÂÌÓ ÓÚ Û·ÂÊ‰ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Ô‡Á‡ÌËÚÂ
Û˜‡ÒÚÌËˆË, ˜Â ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ˘Â ÔÓ‰˙ÎÊË Ì‡ÒÚÓÈ˜Ë‚Ó ‰‡
ÔÓ‰˙Ê‡ ÒÂ„‡¯Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Ì‡ ËÁ˜‡Í‚‡ÌÂ. ŒÚ‰‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔËÓËÚÂÚÌÓ
ÁÌ‡˜ÂÌËÂ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËÓÌÌËÚÂ ËÌ‰ËÍ‡ÚÓË ÔÂ‰ ÒÚËÏÛÎË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‡ÒÚÂÊ‡ ÒÂ
ÓÒÌÓ‚‡‚‡ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÌÂ·Î‡„ÓÔËˇÚÌË ‰‡ÌÌË Á‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ √ÂÏ‡ÌËˇ
Ë »Ú‡ÎËˇ.

Õ‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÓÒÌÓ‚Ì‡Ú‡ ÎËı‚‡ ‚ —¿Ÿ ‰‡‰Â ÚÎ‡Ò˙Í Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ
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Ó·ÎË„‡ˆËË ‚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡. ƒÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ·‡ÁÓ‚ËÚÂ ‰‚Â„Ó‰Ë¯ÌË ÌÂÏÒÍË Ó·-
ÎË„‡ˆËË Schatz ÒÚË„Ì‡ 4.39%, ‰ÓÍ‡ÚÓ Ú‡ÁË Ì‡ ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ÂÏËÒËË Á‡Ô‡-
ÁË ÌË‚‡ ÏÂÊ‰Û 4.89% Ë 4.91%. ¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË
Ó·ÎË„‡ˆËË Ì‡ Bundesbank ÒÂ Ú˙„Û‚‡ı‡ ÔË ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ, Ò 34 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË
ÔÓ-ÌËÒÍ‡ ÓÚ Ú‡ÁË Ì‡ Ò˙ÓÚ‚ÂÚÌËÚÂ ‡ÏÂËÍ‡ÌÒÍË ÍÌËÊ‡. ¬ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ ≈‚Ó-
ÁÓÌ‡Ú‡ Ó·‡˜Â ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜ÌËÚÂ ÌÂÏÒÍË ‰˙Ê‡‚ÌË Ó·ÎË„‡ˆËË Á‡Ô‡Á‚‡Ú ÔÓ-
ÌËÒÍ‡Ú‡ ‚˙Á‚˙˘‡ÂÏÓÒÚ ‚ Ò‡‚ÌÂÌËÂ Ò ËÌÒÚÛÏÂÌÚËÚÂ Ì‡ ÒÚ‡ÌË Í‡ÚÓ »Ú‡-
ÎËˇ, »ÒÔ‡ÌËˇ Ë ¡ÂÎ„Ëˇ.

ŒÔÓ‚ÂÒÚÂÌËÚÂ ÔÂÁ ‡ÔËÎ ‰‡ÌÌË Á‡ ‚Ó‰Â˘Ëˇ Ifo-ËÌ‰ÂÍÒ ‚ √ÂÏ‡ÌËˇ ÓÚ‡-
Áˇ‚‡Ú Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÔÓÒÎÂ‰Ó‚‡ÚÂÎÌËˇ ÏÛ ÒÔ‡‰ ÔÂÁ Ï‡Ú ‰Ó 1 ÔÓˆÂÌÚÂÌ
ÔÛÌÍÚ ÒÎÂ‰ Ì‡È-ÒËÎÌÓÚÓ ÏÛ Á‡ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÔÂÚ „Ó‰ËÌË Ò‚Ë‚‡ÌÂ ÓÚ 2.6% ÔÂÁ
ÙÂ‚Û‡Ë. Œ·‡ÚÌÓÚÓ ‰‚ËÊÂÌËÂ Ì‡ ÚÓÁË ËÌ‰ÂÍÒ ÔÂÁ ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ‰ÂÒÂÚ ÏÂ-
ÒÂˆ‡ Â Ú‚˙‰Â ÔÓÍ‡Á‡ÚÂÎÌÓ Á‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚ËÚÂ ÔÂ‰ „ÂÏ‡ÌÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ Ë
ÍÓÒ‚ÂÌÓ Á‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ÔÓ‰ÂÏ ‚ ≈‚ÓÁÓÌ‡Ú‡ Í‡ÚÓ ˆˇÎÓ. ¬ ÔÓÚ‚˙Ê‰ÂÌËÂ
Ì‡ ÚÓ‚‡ „ÂÏ‡ÌÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÍÓË„Ë‡ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ‡ÔËÎ ÔÓ„ÌÓÁËÚÂ ÒË
Á‡ ‡ÒÚÂÊ‡ Ì‡ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡ ÔÂÁ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ÔÂÚ „Ó‰ËÌË. ŒÙËˆË‡Î-
ÌÓ ÔÛ·ÎËÍÛ‚‡ÌËÚÂ ‰‡ÌÌË ÔÂ‰‚ËÊ‰‡Ú ˙ÒÚ Ì‡ ¡¬œ ÓÚ 2% ÔÂÁ Ì‡ÒÚÓˇ˘‡Ú‡
„Ó‰ËÌ‡ ‚ÏÂÒÚÓ ‰ÓÒÂ„‡¯ÌËÚÂ 2.75%. œÓ„ÌÓÁËÚÂ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ 2000 ≠ 2005 „. Ò‡
Á‡ ÒÂ‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÂÌ ÚÂÏÔ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ÓÚ 2.25%.

—ÔÓÂ‰ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌÓ Ó·ˇ‚ÂÌËÚÂ Í‡ÎÂÌ‰‡Ë Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚‡Ú‡ ÓÚ ≈‚-
ÓÁÓÌ‡Ú‡ Ï‡È ˘Â ·˙‰Â Â‰ËÌ ÓÚ Ì‡È-ËÌÚÂÌÁË‚ÌËÚÂ ÂÏËÒËÓÌÌË ÔÂËÓ‰Ë, ‚ ÍÓ-
ËÚÓ Ó·ÂÏ˙Ú Ì‡ ÌÓ‚ÓÂÏËÚË‡ÌËÚÂ ÍÓÎË˜ÂÒÚ‚‡ ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„ ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ‰‡
‰ÓÒÚË„ÌÂ 46 ÏÎ‰. Â‚Ó. ¬Ó‰Â˘Ë ‚ ÚÓ‚‡ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ˘Â ·˙‰‡Ú √ÂÏ‡ÌËˇ Ò
ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌË 15 ÏÎ‰. Â‚Ó, »Ú‡ÎËˇ ≠ Ò 12 ÏÎ‰. Â‚Ó Ë ‘‡ÌˆËˇ Ò ÓÍÓÎÓ 7
ÏÎ‰. Â‚Ó.
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Õ‡ 27 ‡ÔËÎ Ã¬‘ Ë ÒÚ‡ÌËÚÂ ÓÚ √-7 ‚ÁÂı‡ Â¯ÂÌËÂ ‰‡ ÓÒË„ÛˇÚ ÌÓ‚Ë 10
ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÓ‰ ÙÓÏ‡Ú‡ Ì‡ ÒÔ‡ÒËÚÂÎÂÌ Ô‡ÍÂÚ ÓÚ ÍÂ‰ËÚË Á‡ “ÛˆËˇ. ŒÍÓÎÓ
8.25 ÏÎ‰. ˘. ‰. ˘Â ·˙‰‡Ú ÓÚÔÛÒÌ‡ÚË ÓÚ Ã¬‘, ‡ ‰Û„ËÚÂ ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ≠ ÓÚ —‚Â-
ÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡. “Ó‚‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ˘Â ‰ÓÈ‰Â ËÁ‚˙Ì ‡Ì„‡ÊËÏÂÌÚ‡ Ì‡ Ã¬‘ ÔÓ
ÓÒÚ‡Ú˙Í‡ ÓÚ 6.25 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ ‰Ó„Ó‚ÓÂÌËˇ ÔÂÁ ‰ÂÍÂÏ‚Ë Í‡ÚÍÓÒÓ˜ÂÌ
ÍÂ‰ËÚ (SRF) Ë ‰ÓÒÂ„‡¯Ì‡Ú‡ ÒÂ‰ÌÓÒÓ˜Ì‡ ÔÓ„‡Ï‡ Ì‡ —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡
Ò ‡ÁÏÂ 5 ÏÎ‰. ˘. ‰. œÂ‰‚ËÊ‰‡ ÒÂ ÛÒ‚Óˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô˙‚Ëˇ Ú‡Ì¯ ‰‡ ÒÚ‡ÌÂ
‰Ó ‰‚Â ÒÂ‰ÏËˆË ÒÎÂ‰ ÚÓÁË ‡ÌÓÌÒ ≠  ÔÂËÓ‰, ÔÂÁ ÍÓÈÚÓ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Úˇ·‚‡ ‰‡
ËÁÔ˙ÎÌË ÓÔÂ‰ÂÎÂÌË ÛÒÎÓ‚Ëˇ ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ Ì‡ ¯ËÓÍÓ ÔÓÍÎ‡ÏË‡Ì‡Ú‡
ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÔÓ„‡Ï‡. ¬ ËÁˇ‚ÎÂÌËÂ ÔÓ ÚÓÁË ÔÓ‚Ó‰ ËÁÔ˙ÎÌËÚÂÎÌËˇÚ ‰Ë-
ÂÍÚÓ Ì‡ Ã¬‘ ’ÓÒÚ  ¸ÓÎÂ ÔÓÒÓ˜Ë, ˜Â ÛÒÔÂı˙Ú Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡ ÔÓ-
ÏÓ˘ Â Ó·‚˙Á‡Ì Ò Ì‡ÔÂ‰˙Í‡ Ì‡ ÚÛÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÔÓ ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ ËÁ-
˜ËÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÎÓ¯ËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ‚ ·‡ÌÍËÚÂ, ‰ÂÔÓÎËÚËÁË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË-
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Í‡Ú‡ Ë Ó‚Î‡‰ˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÍÓÛÔˆËˇÚ‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ Í‡ÍÚÓ
Ã¬‘, Ú‡Í‡ Ë —‚ÂÚÓ‚Ì‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ËÁ‡ÁËı‡ Ú‚˙‰‡Ú‡ ÒË ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Á‡ ËÍÓÌÓÏË-
˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÔÓ„‡Ï‡ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ. œ‡‚Ë ‚ÔÂ˜‡ÚÎÂÌËÂ, ˜Â Ó·ˇ‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÛ-
Ï‡ Â ‚ ‰ÓÎÌ‡Ú‡ „‡ÌËˆ‡ Ì‡ ËÁËÒÍ‡ÌÓÚÓ ÓÚ  ÂÏ‡Î ƒÂ‚Ë¯ ÒÔÂ¯ÌÓ ‰ÓÔ˙ÎÌË-
ÚÂÎÌÓ ÍÂ‰ËÚË‡ÌÂ Á‡ ËÁÎËÁ‡ÌÂ ÓÚ ÍËÁ‡Ú‡. “‡Í‡ Ó·˘ËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÓÙËˆË-
‡ÎÌÓÚÓ ‚˙Ì¯ÌÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌÓ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ 2001 „.,
‰ÓÒÚË„‡ 16 ÏÎ‰. ˘. ‰.

“ÂÁË ÓÔÚËÏËÒÚË˜ÌË Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÌÓ‚ËÌË ÔÓ‰ÍÂÔËı‡ Ú˙„Ó‚ËˇÚ‡ Ì‡ ÏÂÒÚ-
ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë, ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÍÓÂÚÓ ÚÛÒÍ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Ò‚Ë ÍÛÒ‡ ÒË
‰Ó 1 170 000 ÎËË Á‡ ‰ÓÎ‡ ÒÎÂ‰ 1 285 000 ÎËË Á‡ ‰ÓÎ‡, Â„ËÒÚË‡ÌË ‚
‰ÌËÚÂ Ì‡ Ì‡ÔÂ„Ì‡ÚÓ Ó˜‡Í‚‡ÌÂ Ì‡ Â¯ÂÌËÂ ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë
ËÌÒÚËÚÛˆËË. ŒÚ ÏÓÏÂÌÚ‡ Ì‡ ‚˙‚ÂÊ‰‡ÌÂ Ì‡ ÔÎ‡‚‡˘ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ ÔÂÁ ÙÂ‚-
Û‡Ë ÚÛÒÍ‡Ú‡ ÎË‡ Â Á‡„Û·ËÎ‡ 41% ÓÚ ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡ ÒË.

¬ ‰ÌËÚÂ Ì‡ ÌÂËÁ‚ÂÒÚÌÓÒÚ ÓÍÓÎÓ ÔÓÚ‚˙Ê‰‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰Ì‡Ú‡
ÙËÌ‡ÌÒÓ‚‡ ÔÓ‰ÍÂÔ‡ Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚Ó‰Â˘ËÚÂ ÂÈÚËÌ„Ó‚Ë ‡„ÂÌˆËË ÔÂ‰ÔËÂ-
ı‡ ÌÓ‚Ë Ì‡Í‡Á‡ÚÂÎÌË ÔÓÌËÊÂÌËˇ Ì‡ ÓˆÂÌÍËÚÂ ÒË Á‡ ÚÛÒÍËÚÂ ‡ÍÚË‚Ë. Õ‡ 3
‡ÔËÎ Fitch Ô˙‚Ë Ò˙Í‡ÚËı‡ Ò Â‰Ì‡ ÒÚÂÔÂÌ (ÓÚ ¬¬- ‰Ó ¬+) ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ
‚‡ÎÛÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ “ÛˆËˇ. “Ë ‰ÌË ÔÓ-Í˙ÒÌÓ Moodyís ÔËÒ˙‰Ë ÂÈÚËÌ„ ¬3
Ì‡ ÚÛÒÍËˇ ‰˙Î„, ‰ÂÌÓÏËÌË‡Ì ‚ ÎËË, Í‡ÚÓ Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ÔÓÌËÊË
ÓˆÂÌÍ‡Ú‡ ÒË Á‡ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ ‰ÂÔÓÁËÚË ‚ ÏÂÒÚÌË ·‡ÌÍË Ë ÔÓÏÂÌË ÓÚ ìÒÚ‡·ËÎ-
Ì‡î Ì‡ ìÌÂ„‡ÚË‚Ì‡î ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ¬ ÒËÌıÓÌ Ò
Â¯ÂÌËˇÚ‡ Ì‡ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ ‡„ÂÌˆËË Ì‡ 16 ‡ÔËÎ Standard & Poors ÔÓÒÎÂ‰ÌË
Ì‡Ï‡ÎËı‡ ÓÚ ¬ ‰Ó ¬- ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ ÒÛ‚ÂÂÌÂÌ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ “ÛˆËˇ. ¿„ÂÌˆËˇ-
Ú‡ ÍÓÏÂÌÚË‡, ˜Â Á‡‰˙Î·Ó˜‡‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËÚÂ Ë ·‡ÌÍÓ‚Ë ÔÓ·ÎÂÏË Ò˙Á-
‰‡‚‡Ú ÒÂËÓÁÌ‡ ÓÔ‡ÒÌÓÒÚ ÔÂ‰ ÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ‰‡ Ó·ÒÎÛÊ-
‚‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„.

—ÔÓÂ‰ ÔÓÒÎÂ‰ÌË ‰‡ÌÌË Ì‡ ÚÛÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇÚ Â-
ÁÂ‚ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Â ÒÚË„Ì‡Î ÌË‚Ó ÓÚ 17.9 ÏÎ‰. ˘. ‰. Í˙Ï 20 ‡ÔËÎ, Í‡ÚÓ Ò‡-
ÏÓ Á‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ ÒÂ‰ÏËˆ‡ Â Â„ËÒÚË‡Ì ÒÔ‡‰ ÓÚ 766 ÏÎÌ. ˘. ‰. œÓ ÓˆÂÌÍË
Ì‡ ÏËÌËÒÚ˙‡ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ƒÂ‚Ë¯ ËÁ˜ËÒÚ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ Á‡„Û·ËÚÂ Ì‡ ÚÛÒ-
ÍËÚÂ ‰˙Ê‡‚ÌË ·‡ÌÍË ˘Â ÍÓÒÚ‚‡ Ì‡ ı‡ÁÌ‡Ú‡ ÓÍÓÎÓ 16 ÏÎ‰. ˘. ‰, ‰ÓÍ‡ÚÓ ÍÓ-
Ë„Ë‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·‡Î‡ÌÒËÚÂ Ì‡ ÔÓ-Ï‡ÎÍËÚÂ ˜‡ÒÚÌË ·‡ÌÍË ÒÂ ÓˆÂÌˇ‚‡ Ì‡ 25
ÏÎ‰. ˘. ‰. ¬ ËÁˇ‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ÚÛÒÍÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ó ÏËÌËÒÚÂÒÚ‚Ó ·Â ÓÔÓ‚ÂÒÚÂ-
ÌÓ, ˜Â ‰Ó ÚÓÁË ÏÓÏÂÌÚ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Â ÂÏËÚË‡ÎÓ 8.2 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‚˙ÚÂ-
¯ÂÌ ‰˙Î„ Á‡ ÔÓÍË‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Á‡ ‚˙ÁÒÚ‡ÌÓ‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ‰‚ÂÚÂ „ÓÎÂÏË
‰˙Ê‡‚ÌË ·‡ÌÍË ≠ ìZiraatî Ë ìHalk Bankî. ¬˙ÚÂ¯ÌËˇÚ ‰˙Î„ Ì‡ “ÛˆËˇ ÔÓ
ÓˆÂÌÍË ÓÚ Í‡ˇ Ì‡ Ï‡Ú Ì‡‰ı‚˙Îˇ 41 ÏÎ‰. ˘. ‰. —‡ÏÓ Á‡ ÔÂËÓ‰‡ Ï‡È ≠ ‡‚-
„ÛÒÚ ‡ÁıÓ‰ËÚÂ Ì‡ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ÍÌËÊ‡Ú‡, ÂÏËÚË‡ÌË Ì‡
‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡, Ò˙ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú ÓÍÓÎÓ 13% ÓÚ ¡¬œ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡.

—ÔÓÂ‰ ÔÂÓ·Î‡‰‡‚‡˘‡ ˜‡ÒÚ ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË ÓÒÌÓ‚-
ÌËˇÚ ËÒÍ ÔÂ‰ ÔËÎ‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂ‰‚Ë‰ÂÌËÚÂ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÏÂÍË ÒÂ Ò˙Ò-
ÚÓË ‚˙‚ ‚˙ÚÂ¯ÌÓÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡Ú‡ ÌÂÒÚ‡·ËÎÌÓÒÚ Ë Ó˜‡Í‚‡ÌËÚÂ ÔÓÚÂÒÚË ÔÓ
ÔÓ‚Ó‰ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÚÛ‰Ó‚ËÚÂ ‚˙ÁÌ‡„‡Ê‰ÂÌËˇ.
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–ÛÒÍ‡Ú‡ ÓÒ‚Â‰ÓÏËÚÂÎÌ‡ ‡„ÂÌˆËˇ ì»ÌÚÂÙ‡ÍÒî ˆËÚË‡ ËÁÍ‡Á‚‡ÌÂ Ì‡ ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚Ëˇ ÏËÌËÒÚ˙ —Â„ÂÈ  ÓÎÓÚ˛ÍËÌ, ÒÔÓÂ‰ ÍÓÈÚÓ –ÛÒËˇ Â ·ÎËÁÓ ‰Ó ÔÓÒ-
ÚË„‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Á‡ ÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ Ì‡ 4 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ú˙„Ó‚ÒÍË
ÍÂ‰ËÚË, Ì‡ÒÎÂ‰ÂÌË ÓÚ ‚ÂÏÂÚÓ Ì‡ Ò˙‚ÂÚÒÍ‡Ú‡ Â‡. —ıÂÏ‡Ú‡ Á‡ ÂÒÚÛÍÚÛË-
‡ÌÂ Ì‡ ÚÂÁË ‰˙Î„Ó‚Â ˘Â Ì‡ÔÓ‰Ó·ˇ‚‡ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂÚÓ, ÔÓÒÚË„Ì‡ÚÓ Ò ÍÂ‰Ë-
ÚÓËÚÂ ÓÚ ÀÓÌ‰ÓÌÒÍËˇ ÍÎÛ· ÔÂÁ ÏËÌ‡Î‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡, ÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÓÏ ÍÓÂÚÓ 32
ÏÎ‰. ˘. ‰. ÒÚ‡Ë ÍÂ‰ËÚË ·ˇı‡ ÔÂÓÙÓÏÂÌË ‚ ‰ÂÒÂÚ- Ë ÚË‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË
Ó·ÎË„‡ˆËË Ò ÌÓÏËÌ‡Î 21 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÕÓ‚ÓÚÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ ÓÚ-
ÔËÒ‚‡ÌÂ Ì‡ 60% ÓÚ 4-ÚÂ ÏÎ‰. ˘. ‰. „Î‡‚ÌËˆ‡. ¬ ‰ÓÔ˙ÎÌÂÌËÂ Í˙Ï ÚÓ‚‡ –ÛÒËˇ
ÔÎ‡ÌË‡ ‰‡ ÂÏËÚË‡ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌÂÌ ‰˙Î„ Ò ‡ÁÏÂ ÏÂÊ‰Û 2 Ë 2.5 ÏÎ‰.
˘. ‰. ‚ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ ÒË ÒÚ‡ËÚÂ ÒË Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇ.

¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ÛÒÍËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ √ÂÏ‡Ì √ÂÙ Ó·ˇ‚Ë
Ì‡ ÒÂ˘‡Ú‡ Ì‡ ≈¡¬– ‚ ÀÓÌ‰ÓÌ Ì‡ÏÂÂÌËÂ ‰‡ ·˙‰‡Ú ‚˙ÁÓ·ÌÓ‚ÂÌË ÔÂ„Ó‚ÓË-
ÚÂ Ò „ÂÏ‡ÌÒÍËÚÂ ÍÂ‰ËÚÓË Ì‡ –ÛÒËˇ ÓÚÌÓÒÌÓ ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËÂÚÓ Á‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡
‰˙Î„ ÒÂ˘Û ÒÓ·ÒÚ‚ÂÌÓÒÚ. —ÔÓÂ‰ ÏËÌËÒÚ˙‡ ÒÂ„‡¯ÌÓÚÓ 65% Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂ
Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ‰˙Î„ Í˙Ï ¡¬œ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚˙ÁÔË‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ.
œË˜ËÌ‡ Á‡ ÒÂËÓÁÌÓ ·ÂÁÔÓÍÓÈÒÚ‚Ó ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡Ú Ë ÔÂ‰ÒÚÓˇ˘ËÚÂ ÔÓ„‡¯Â-
ÌËˇ ÔÓ ÛÒÍËˇ ‚˙Ì¯ÂÌ ‰˙Î„, ˜ËÈÚÓ ÔËÍ ÔÂÁ 2003 „. Â 18 ÏÎ‰. ˘. ‰.

ŒÚ 49 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÍÓËÚÓ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‰˙ÎÊË Ì‡ œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·, ÓÍÓÎÓ 40%
Ò‡ ‰˙Î„Ó‚Â Í˙Ï √ÂÏ‡ÌËˇ. –ÛÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÒÂ ÓÔËÚ‚‡ ‰‡ ‚Ó‰Ë ÔÂ„Ó-
‚ÓË Á‡ ÓÚÔËÒ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ 38.7 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÓÚ ÍÂ‰ËÚËÚÂ, Ì‡ÒÎÂ‰ÂÌË ÓÚ Ò˙‚ÂÚÒ-
ÍÓÚÓ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ. √ÂÏ‡ÌÒÍ‡Ú‡ ÒÚ‡Ì‡ Ó·‡˜Â Ì‡ÒÚÓˇ‚‡ Á‡ Ô˙ÎÌÓ ËÁÔÎ‡˘‡ÌÂ
Ì‡ Á‡‰˙ÎÊÂÌËˇÚ‡, ÔÂ‰‚Ë‰ ‰ÓÒÚ‡Ú˙˜ÌËÚÂ ‚‡ÎÛÚÌË ÂÁÂ‚Ë Ë ËÁÎË¯˙Í‡ ‚
ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ Ì‡ –ÛÒËˇ, Ë ÒÏˇÚ‡, ˜Â ÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Î„‡ ÌÂ Â
Ì‡ÎÓÊËÚÂÎÌÓ ‚ ÒÎÂ‰‚‡˘ËÚÂ ‰‚Â „Ó‰ËÌË.

œÓ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ Ì‡ –ÛÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ÓÚ 20 ‡ÔËÎ ‚‡ÎÛÚÌËÚÂ
ÂÁÂ‚Ë Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ·ÂÎÂÊ‡Ú Ì‡È-‚ËÒÓÍÓÚÓ ÒË ÌË‚Ó Á‡ ÏÓÏÂÌÚ‡ ÓÚ 30.8
ÏÎ‰. ˘. ‰. œÂ‰ÒÂ‰‡ÚÂÎˇÚ Ì‡ ·‡ÌÍ‡Ú‡ ¬ËÍÚÓ √Â‡Ò˜ÂÌÍÓ ÓÔÂ‰ÂÎˇ ÓÔÚË-
Ï‡ÎÌËˇ ‡ÁÏÂ Ì‡ ‚‡ÎÛÚÌËˇ ÂÁÂ‚ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ 42 ≠ 45 ÏÎ‰. ˘. ‰. œ‡‡-
ÎÂÎÌÓ Ò˙Ó·˘ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ·‡ÌÍ‡Ú‡ Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒ-
ÍËÚÂ ˆÂÌË ‰Ó 25.9% ÔÂÁ ‡ÔËÎ, ÍÓÂÚÓ ·Ë ÏÓ„ÎÓ ‰‡ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡
ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡, ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡ ÒÔ‡‰ ‚ ÍÓÚËÓ‚ÍËÚÂ Ì‡ Û·Î‡Ú‡ Ë Í˙Ï Í‡ˇ Ì‡
ÏÂÒÂˆ‡ Úˇ ÒÂ Ú˙„Û‚‡¯Â ÔË ÌË‚‡ 28.95 ≠ 28.96 Û·ÎË Á‡ 1 ˘. ‰. Ì‡ ‚˙ÚÂ¯-
ÌËˇ Ô‡Á‡. œÂÁ ‡ÔËÎ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡Ú‡ ÓÚ˜ÂÚÂ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËˇ ËÁ-
ÎË¯˙Í ‰Ó 14.5 ÏÎ‰. ˘. ‰. ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡, ‚Ó‰ÂÌÓ ÓÚ
4.1% „Ó‰Ë¯ÂÌ ˙ÒÚ Ì‡ ËÁÌÓÒ‡.

œŒÀÿ¿

Õ‡ 9 ‡ÔËÎ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÓÚÓ ËÁÍÛÔË Ó·‡ÚÌÓ 290 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÓÚ ÔÓÎÒÍ‡Ú‡
·ÂÈ‰ËÂÏËÒËˇ RSTA. ¬ ÓÙËˆË‡ÎÌÓ ÓÔÓ‚ÂÒÚÂÌ‡Ú‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ ÌÂ ÒÂ ÔÓÒÓ˜-
‚‡ ˆÂÌ‡, ÔÓ ÍÓˇÚÓ Ò‡ ·ËÎË ËÁÚÂ„ÎÂÌË Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ. —ÔÓÂ‰ ËÁˇ‚ÎÂÌËÂ Ì‡ ÙË-
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Ì‡ÌÒÓ‚Ëˇ ÏËÌËÒÚ˙ Ò‰ÂÎÍ‡Ú‡ Â ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ÂÌ‡ Ò˙Ò ÒÂ‰ÒÚ‚‡ ÓÚ ÂÏËÚË‡ÌËÚÂ
ÔÂÁ ˇÌÛ‡Ë 750 ÏÎÌ. ˘. ‰. ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌË Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËË. œÓ ÓˆÂÌÍË Ì‡ ÂÍ-
ÒÔÂÚË ÓÒ‚Ó·Ó‰ÂÌËˇÚ ‚ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ Ú‡ÁË ÓÔÂ‡ˆËˇ ÍÓÎ‡ÚÂ‡Î ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡
·ÎËÁÓ 80 ÏÎÌ. ˘. ‰.

œ˙‚ÓÌ‡˜‡ÎÌËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÔÓÎÒÍËˇ ·ÂÈ‰Ë‰˙Î„ ·Â¯Â 8 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÌÓ
·Î‡„Ó‰‡ÂÌËÂ Ì‡ ÒËÒÚÂÏ‡ÚË˜ÌËÚÂ ÓÔÂ‡ˆËË Á‡ ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓÚÓ ÏÛ ËÁÚÂ„ÎˇÌÂ
ÓÚ Ó·‡˘ÂÌËÂ Í˙Ï ÏÓÏÂÌÚ‡ ÌÂ„Ó‚ËˇÚ ÌÓÏËÌ‡Î Â ‚Â˜Â 4.1 ÏÎ‰. ˘. ‰. ¬ ‡Ï-
ÍËÚÂ Ì‡ 2000 „. ÔÓÎÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ÛÒÔˇı‡ ‰‡ Â‰ÛˆË‡Ú ·ÂÈ‰Ë‰˙Î„‡ Ì‡ ÒÚ‡-
Ì‡Ú‡ Ò 940 ÏÎÌ. ˘. ‰.

Standard & Poors ÔÓÏÂÌË ÓÚ ìÒÚ‡·ËÎÌ‡î Ì‡ ìÔÓÁËÚË‚Ì‡î ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌ-
Ì‡Ú‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡ Ì‡ ‰˙Î„ÓÒÓ˜ÌËˇ ¬¬¬+ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ œÓÎ¯‡. ¬
‰ÓÍÎ‡‰‡ Ì‡ ‡„ÂÌˆËˇÚ‡ Â Ì‡Ô‡‚ÂÌ‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ Á‡ Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙË-
ˆËÚ ÔÂÁ Ì‡ÒÚÓˇ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ‰Ó 2.4% (ÔË 2.7%, ÓÚ˜ÂÚÂÌË ÔÂÁ 2000 „.). ¬
ÒÂ‰‡Ú‡ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÔÓÎÒÍ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ Ó·ˇ‚Ë, ˜Â ÔÂÁ Ï‡Ú ·˛‰ÊÂÚÌËˇÚ
‰ÂÙËˆËÚ Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î 5.4% ÓÚ ¡¬œ, ÍÓÂÚÓ ÔÂ‰ÒÚ‡‚Îˇ‚‡ 4.6% Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ
ÒÔˇÏÓ ‰‡ÌÌËÚÂ Á‡ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ ÌÂÁ‡‚ËÒËÏÓ ÓÚ
Ò‚Ë‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ë „Î‡‚ÌÓ ÔÓ‡‰Ë ˜Û‚ÒÚ‚ËÚÂÎÌÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂ-
ÌËÂ Ì‡ ‰‡Ì˙˜ÌËÚÂ ÔËıÓ‰Ë.

ÃÂÊ‰Û‚ÂÏÂÌÌÓ œÓÎ¯‡ ÓÚ˜ÂÚÂ Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ Ú˙„Ó‚ÒÍ‡Ú‡
ÒÏÂÚÍ‡ ‰Ó 449 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÔÓ ‰‡ÌÌË ÓÚ ÙÂ‚Û‡Ë, Ò˙ÔÓÒÚ‡‚ÂÌÓ Ò 960 ÏÎÌ. ˘. ‰.
ÔÂÁ Ò˙˘Ëˇ ÏÂÒÂˆ Ì‡ 2000 „. œÓ‰Ó·ÂÌËÂÚÓ Ì‡ Ú˙„Ó‚ÒÍËˇ ·‡Î‡ÌÒ ÒÂ ‰˙ÎÊË
Ì‡ ÒËÎÌËˇ ËÁÌÓÒ Ë Ò˙Í‡˘ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‚ÌÓÒ‡ ÔË·ÎËÁËÚÂÎÌÓ Ì‡ÔÓÎÓ‚ËÌ‡, Ò˜Ë-
Ú‡ÌÓ ÓÚ ˇÌÛ‡Ë. »Ì‰ÂÍÒ˙Ú Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË ÔÂÁ Ï‡Ú ÓÚ·ÂÎˇÁ‡ ÔÓ-
ÌËÊÂÌËÂ, ÍÓÂÚÓ Ò‚Â‰Â „Ó‰Ë¯ÌÓÚÓ ÏÛ ÌË‚Ó ‰Ó 6.2%, ÌÓ ÔÂÁ ‡ÔËÎ Ì‡ˆËÓÌ‡Î-
Ì‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡Ú‡ ÓÚ˜ÂÚÂ ÌÓ‚Ó ÏÂÒÂ˜ÌÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ò 0.8% ËÎË 6.7% „Ó‰Ë¯-
ÌÓ. “ÂÁË ‰‡ÌÌË ÓÍ‡Á‡ı‡ ‚ÎËˇÌËÂ ‚˙ıÛ Â¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ —˙‚ÂÚ‡ ÔÓ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡
ÔÓÎËÚËÍ‡ Í˙Ï œÓÎÒÍ‡Ú‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡, ÍÓÈÚÓ Á‡Ô‡ÁË ‡‚ÌË˘ÂÚÓ Ì‡
ÎËı‚ËÚÂ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÒÎÂ‰ ÔÓÂ‰ÌÓÚÓ ÒË Á‡ÒÂ‰‡ÌËÂ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡.

”Õ√¿–»fl

¬ ËÁˇ‚ÎÂÌËÂ ‚ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ÔÂÒ‡ ÛÔ‡‚ËÚÂÎˇÚ Ì‡ ”Ì„‡ÒÍ‡Ú‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡
·‡ÌÍ‡ Ò˙Ó·˘Ë, ˜Â ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ÔÎ‡ÌË‡ ‰‡ ËÁÎÂÁÂ ÒÍÓÓ Ò ÌÓ‚‡ Ó·ÎË„‡ˆËÓÌÌ‡
ÂÏËÒËˇ Ì‡ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Í‡ÔËÚ‡ÎÓ‚Ë Ô‡Á‡Ë. œÓ‰Ó·ÌÓÒÚË Á‡ ÚÓ˜ÌËˇ
‡ÁÏÂ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ ÌÂ Ò‡ Ó·ˇ‚ÂÌË, ÌÓ ÒÔÓÂ‰ ÔÂ‰‚ËÊ‰‡ÌËˇÚ‡ ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ
ÌÂˇ ˘Â ·˙‰‡Ú ËÁÔÓÎÁ‚‡ÌË Á‡ Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÎ‡˘‡ÌËˇÚ‡ ÔÓ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„
Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, ÍÓËÚÓ ÔÂÁ Ì‡ÒÚÓˇ˘‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡ Ì‡‰ı‚˙ÎˇÚ 1 ÏÎ‰. Â‚Ó.

”Ì„‡ÒÍ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ ÓÚ˜ÂÚÂ Ò˙˘ÂÒÚ‚ÂÌÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ ÔÓ
ÚÂÍÛ˘‡Ú‡ ÒÏÂÚÍ‡ Ì‡ ÔÎ‡ÚÂÊÌËˇ ·‡Î‡ÌÒ. —ÔÓÂ‰ ÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌËÚÂ ‰‡ÌÌË Á‡
ÙÂ‚Û‡Ë ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‰ÂÙËˆËÚ‡ Â ÒÔ‡‰Ì‡Î ‰Ó 54 ÏÎÌ. Â‚Ó ÒÎÂ‰ 157 ÏÎÌ. Â‚-
Ó, Â„ËÒÚË‡ÌË ÔÂÁ Ò˙˘Ëˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÔÂ‰ıÓ‰Ì‡Ú‡ „Ó‰ËÌ‡. ¬ ‰ÓÔ˙ÎÌÂÌËÂ
ÒÚ‡·ËÎÌËˇÚ ÔËÚÓÍ Ì‡  ‚˙Ì¯ÌË ËÌ‚ÂÒÚËˆËË ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Â ‰ÓÔËÌÂÒ˙Î Á‡ ÔÓ-
‰Ó·ÂÌËÂ Ì‡ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËˇ ·˛‰ÊÂÚ, ÍÓÂÚÓ Â ·‡ÁË‡ÌÓ ÓÒ-
ÌÓ‚ÌÓ Ì‡ ÌÂ‰˙Î„Ó‚Ë ÔËıÓ‰ÓËÁÚÓ˜ÌËˆË.
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”Ì„‡ÒÍ‡Ú‡ Ì‡ˆËÓÌ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ Â‚ËÁË‡ Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ ÒË Á‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡
‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‰Ó 8.8% (‰ÓÒÂ„‡¯Ì‡Ú‡ ÔÓ„ÌÓÁ‡ ·Â Á‡ 5 ≠ 7%). ¬ Ò˙˘Ó-
ÚÓ ‚ÂÏÂ ÓÚ˜ÂÚÂÌ‡Ú‡ ÔÂÁ Ï‡Ú ËÌÙÎ‡ˆËˇ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË ‰ÓÒÚË„-
Ì‡ 10.6% ÔÓ‰ ‚ÎËˇÌËÂ Ì‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÚÂ ˆÂÌË Ì‡ ı‡ÌËÚÂÎÌËÚÂ ÒÚÓÍË.

–”Ã⁄Õ»fl

–ÛÏ˙ÌÒÍËˇÚ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ ÔËÂ Á‡ÍÓÌ‡ Á‡ ·˛‰ÊÂÚ‡ Á‡ 2001 „., ÛÚ‚˙Ê‰‡‚‡È-
ÍË 3.7% ‰ÂÙËˆËÚ, ËÎË Ò 0.02% Ì‡‰ ‡ÁÏÂ‡, ÔÂÔÓ˙˜‡Ì ÓÚ Ã¬‘. —ÔÓÂ‰
ÌˇÍÓË ‡Ì‡ÎËÁ‡ÚÓË ÚÓ‚‡ ‡ÁÎË˜ËÂ ÏÓÊÂ ‰‡ ‰‡‰Â ÌÂ„‡ÚË‚ÌÓ ÓÚ‡ÊÂÌËÂ ‚˙-
ıÛ ·˙‰Â˘ÓÚÓ ÙËÌ‡ÌÒË‡ÌÂ ÓÚ Ã¬‘ Á‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡. ”ÒÔÓÂ‰ÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ‚ ÍÓÏÂÌ-
Ú‡ËÚÂ ÒÂ ËÁÚ˙Í‚‡ ÔÓ‰Ó·ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍËˇ ‡ÒÚÂÊ, ÍÓÈÚÓ ÔÂÁ
Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î 4% ÒÎÂ‰ 1.6%, ÓÚ˜ÂÚÂÌË ÔÂÁ
2000 „.

¬ ÔÛ·ÎËÍÛ‚‡ÌËˇ ÔÂÁ ‡ÔËÎ ‰ÓÍÎ‡‰ Ì‡ ≈‚ÓÔÂÈÒÍ‡Ú‡ ÍÓÏËÒËˇ Á‡ –ÛÏ˙-
ÌËˇ Ò‡ Ì‡Ô‡‚ÂÌË ÔÓ„ÌÓÁË Á‡ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ‰ÂÙËˆËÚ ÓÚ 4%, ÔË‡ÒÚ Ì‡ ¡¬œ ≠
1.8% Ë Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË Ò 36.7% ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ ÚÂÍÛ˘‡Ú‡
„Ó‰ËÌ‡. ÃÂÊ‰Û‚ÂÏÂÌÌÓ ÛÏ˙ÌÒÍ‡Ú‡ ÒÚ‡ÚËÒÚËÍ‡ ÓÚ˜ÂÚÂ Ì‡È-ÌËÒÍÓÚÓ Á‡
ÔÓÒÎÂ‰ÌËÚÂ ÒÂ‰ÂÏ ÏÂÒÂˆ‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË Ò 2% Á‡ ‡Ô-
ËÎ, ÒÎÂ‰ ÍÓÂÚÓ ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ÔÂÁ ÔÂËÓ‰‡ Ï‡Ú 2000 ≠ Ï‡Ú
2001 „. Â ‚Â˜Â 40.4%.

fi∆Õ¿ ¿Ã≈–» ¿

 ¿–∆≈Õ“»Õ¿

“‚˙‰Â ËÁÌÂÌ‡‰‚‡˘Ó Á‡ Ô‡Á‡‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËˇÚ ÏËÌËÒÚ˙ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡-
Ú‡ ƒÓÏËÌ„Ó  ‡‚‡ÈÓ Ó·ˇ‚Ë ÔÎ‡Ì Á‡ ËÁÏÂÌÂÌËÂ Ì‡ ‰ÓÒÂ„‡ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘ÓÚÓ Á‡ÍÓ-
ÌÓ‰‡ÚÂÎÒÚ‚Ó, ˆÂÎˇ˘ ‚ÍÎ˛˜‚‡ÌÂ Ì‡ Â‚ÓÚÓ Ò ÚÂ„ÎÓ 50:50 ÒÔˇÏÓ ˘‡ÚÒÍËˇ ‰Ó-
Î‡ ‚˙‚ ÙËÍÒË‡ÌËˇ ‚‡ÎÛÚÂÌ ÍÛÒ Ì‡ ÔÂÒÓÚÓ. »ÁÏÂÌÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÛÒÎÓ‚ËˇÚ‡ ‚
‰ÂÈÒÚ‚‡˘Ëˇ ÓÚ 10 „Ó‰ËÌË Ô‡Ë˜ÂÌ Ò˙‚ÂÚ ‚ ¿ÊÂÌÚËÌ‡ ‚ÌÂÒÂ ÒÏÛÚ ÒÂ‰ ÙË-
Ì‡ÌÒÓ‚ËÚÂ ÒÂ‰Ë Ë ÒÂ˘Ì‡ Ò˙ÔÓÚË‚‡ ÒÂ‰ ÓÔÓÁËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍ‡ Ô‡-
ÚËˇ Ì‡ ·Ë‚¯Ëˇ ÔÂÁË‰ÂÌÚ  ‡ÎÓÒ ÃÂÌÂÏ. —ÔÓÂ‰  ‡‚‡ÈÓ ÔÓÏˇÌ‡Ú‡ ˘Â Á‡-
ÒËÎË „˙‚Í‡‚ÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡ Ë Â‰ÌÓ‚ÂÏÂÌÌÓ Ò ÚÓ‚‡ ˘Â ÛÚ-
‚˙‰Ë ÒÚ‡·ËÎÌËÚÂ Ú˙„Ó‚ÒÍË ÓÚÌÓ¯ÂÌËˇ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Ò ≈‚ÓÔÂÈÒÍËˇ Ò˙˛Á.
œÓ-Í˙ÒÌÓ ÏËÌËÒÚ˙˙Ú ‰ÓÛÚÓ˜ÌË, ˜Â ÔÂÏËÌ‡‚‡ÌÂ Í˙Ï ÌÓ‚Ëˇ ÙËÍÒË‡Ì ÍÛÒ
˘Â ÒÂ ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚Ë ÒÎÂ‰ Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓ ‰ÓÒÚË„‡ÌÂ Ì‡ Ô‡ËÚÂÚ ÏÂÊ‰Û ÒÚÓÈÌÓÒÚÚ‡
Ì‡ Â‚ÓÚÓ Ë ‰ÓÎ‡‡.

¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍÓÚÓ Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚Ó ÓÚÎÓÊË Á‡ Ï‡È ÔÂ‰‚‡-
ËÚÂÎÌÓ Ó·ˇ‚ÂÌ ‡ÛÍˆËÓÌ Á‡ 700 ÏÎÌ. ˘. ‰. ƒ÷  Ò Ï‡ÚÛËÚÂÚË ÏÂÊ‰Û ÚË ÏÂ-
ÒÂˆ‡ Ë ÔÂÚ „Ó‰ËÌË. ÕˇÍÓË Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË Ò‚˙Á‡ı‡ Ú‡ÁË ÌÓ‚ËÌ‡ Ò ˇ‚ÌÓ ÌÂÊÂ-
Î‡ÌËÂ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ ‰‡ ÓÒË„ÛˇÚ ‰ÓÔ˙ÎÌËÚÂÎÌ‡ ÎËÍ‚Ë‰ÌÓÒÚ
Á‡ ·˛‰ÊÂÚ‡. —ÔÓÂ‰ ÏÂÒÚÌË ÂÍÒÔÂÚË Ó·‡˜Â ÚÓ‚‡ Â¯ÂÌËÂ Â ÓÔ‡‚‰‡ÌÓ
ÔÂ‰‚Ë‰ Ú‚˙‰Â ‚ËÒÓÍËÚÂ ÎËı‚Ë, ËÁËÒÍ‚‡ÌË ÓÚ Ô‡Á‡ÌËÚÂ Û˜‡ÒÚÌËˆË Á‡ ÏÓ-
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ÏÂÌÚ‡. Õ‡ 11 ‡ÔËÎ ‚Î‡ÒÚËÚÂ ÛÒÔˇı‡ ‚ÒÂ Ô‡Í ‰‡ ÔÎ‡ÒË‡Ú ÒÂ‰ ÏÂÒÚÌË ËÌ‚ÂÒ-
ÚËÚÓË 200 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÓÚ ÓÚ‚ÓÂÌ‡ ÂÏËÒËˇ Ò Ô‡‰ÂÊ 2031 „. ÔË ˆÂÌ‡ 91.59,
ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ ≠ 12% Ë ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚ ≠ 13.123%.

—˙˘Â‚ÂÏÂÌÌÓ Í‡·ËÌÂÚ˙Ú Ì‡  ‡‚‡ÈÓ ‡ÌÓÌÒË‡ Ó„‡ÌËÁË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ó·Â-
ÏÂÌ ÒÛ‡Ô Ì‡ ÂÏËÒËË ‰˙Ê‡‚ÂÌ ‰˙Î„, ÔÂ‰‚ËÊ‰‡˘ Û˜‡ÒÚËÂÚÓ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËÚÓ-
Ë ÓÚ ‚˙ÚÂ¯ÌËˇ Ô‡Á‡. œÓ ÔÓ„ÌÓÁË Ì‡ ÏÂÒÚÌË ÂÍÒÔÂÚË ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ‰˙Î-
„‡, ÍÓËÚÓ ˘Â ·˙‰Â Á‡ÏÂÌÂÌ ‰Ó·Ó‚ÓÎÌÓ, ÏÓÊÂ ‰‡ ‰ÓÒÚË„ÌÂ 20 ÏÎ‰. ˘. ‰. œÓ
ÌÂÔÓÚ‚˙‰ÂÌ‡ ËÌÙÓÏ‡ˆËˇ ÒÛ‡Ô˙Ú ˘Â ‚ÍÎ˛˜‚‡ ÓÙÂÚË Á‡ Á‡ÏˇÌ‡ Ì‡ ‰˙Î„ Ò
Ô‡‰ÂÊ ‰Ó 2005 „. ÒÂ˘Û ÂÏËÒËË Ò 3 ‰Ó 20-„Ó‰Ë¯ÌË Ï‡ÚÛËÚÂÚË. “‡ÁË Ú‡ÌÒ-
‡ÍˆËˇ ÒÎÂ‰‚‡ ‰‡ Ó·ÎÂÍ˜Ë Ì‡ÔÂÊÂÌËÂÚÓ ÒÂ‰ Ò‚ÂÚÓ‚ÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÒÂ‰Ë
ÔÓ ÔÓ‚Ó‰ ÚÂÊÍËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë ÔÓ„‡¯ÂÌËˇ Ì‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡, ÍÓËÚÓ ‰Ó Í‡ˇ Ì‡ „Ó-
‰ËÌ‡Ú‡ ‚˙ÁÎËÁ‡Ú Ì‡ 19.7 ÏÎ‰. ˘. ‰. «‡ÒÂ„‡ Â ËÁ‚ÂÒÚÌÓ, ˜Â ÓÒ˙˘ÂÒÚ‚ˇ‚‡ÌÂÚÓ
Ì‡ ÒÛ‡Ô‡ ˘Â ÒÚ‡ÌÂ ÔÂÁ Ï‡È ËÎË ˛ÌË, ÌÓ Ì‡È-‚ÂÓˇÚÌÓ ‚Î‡ÒÚËÚÂ ˘Â ËÁ˜‡Í‡Ú
Â‚ÂÌÚÛ‡ÎÌÓ Ò‚Ë‚‡ÌÂ Ì‡ ‡ÊÂÌÚËÌÒÍËÚÂ ËÒÍÓ‚Ë ÔÂÏËË ‰Ó ÔÓ-·Î‡„ÓÔËˇÚ-
ÌË ÌË‚‡. ≈ÒÍ‡ÎË‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ì‡ÔÂÊÂÌËÂÚÓ ÓÍÓÎÓ ÔÎ‡ÚÂÊÓÒÔÓÒÓ·ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‰Ó‚Â‰Â ‰Ó ˇÁÍÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÒÔÂ‰Ó‚Ëˇ ‰ËÙÂÂÌˆË‡Î Ì‡ ÌˇÍÓË
‡ÊÂÌÚËÌÒÍË Ó·ÎË„‡ˆËË ‰Ó ÌË‚‡ ÓÚ ÓÍÓÎÓ 1300 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË.

¬ ÒËÌıÓÌ Ò Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Ì‡ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎËÚÂ ÔÂÁ Ï‡Ú ¿ÊÂÌÚËÌ‡ ÓÚ˜Â-
ÚÂ ·˛‰ÊÂÚÂÌ ‰ÂÙËˆËÚ ÓÚ 1.4 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÍÓÂÚÓ ‰Ó‚Â‰Â Ó·˘Ëˇ ÏÛ ‡ÁÏÂ Á‡
ÚËÏÂÒÂ˜ËÂÚÓ ‰Ó 2.9 ÏÎ‰. ˘. ‰., ËÎË Ò 800 ÏÎÌ. ˘. ‰. Ì‡‰ Û„Ó‚ÓÂÌ‡Ú‡ Ò
Ã¬‘ ˆÂÎ. œËÚËÒÌ‡Ú ÓÚ Ì‡ÒÚÓˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÙÓÌ‰‡, ÏËÌËÒÚ˙˙Ú Ì‡ ËÍÓÌÓÏË-
Í‡Ú‡  ‡‚‡ÈÓ Ó·ˇ‚Ë ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ÌˇÍÓË ÔÓÏÂÌË ‚ ‰‡Ì˙˜ÌÓÚÓ Á‡ÍÓÌÓ‰‡-
ÚÂÎÒÚ‚Ó, Ì‡ÒÓ˜ÂÌË Í˙Ï Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ·˛‰ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ. ÕÓ‚ËÚÂ ÙËÒ-
Í‡ÎÌË ÏÂÍË ÔÂ‰‚ËÊ‰‡Ú Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ‰‡Ì˙Í‡ ‚˙ıÛ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ Ú‡Ì-
Á‡ÍˆËË Ò 1.5%, ÓÚÔ‡‰‡ÌÂ Ì‡ ËÁÍÎ˛˜ÂÌËˇÚ‡ Á‡ ÌÂÓ·Î‡„‡ÌÂ Ò ƒƒ—, ÔÂÏ‡ı‚‡-
ÌÂ Ì‡ ËÁÍÎ˛˜ÂÌËˇÚ‡ Á‡ ÌÂÔÎ‡˘‡ÌÂ Ì‡ ‰‡Ì˙Í ÔË Á‡ÍÛÔÛ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ „ÓÎÂÏË
ÍÓÔÓ‡ÚË‚ÌË ÍÓÏÔ‡ÌËË ÓÚ ˜ÛÊ‰ÂÒÚ‡ÌÌËË ÎËˆ‡, Ò˙Í‡˘ÂÌËÂ Ì‡ ‰˙Ê‡‚-
ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ò ÓÍÓÎÓ 900 ÏÎÌ. ˘. ‰. ¬ ÓÚ‚ÓÂÌÓ ÔËÒÏÓ ‰Ó Û˜‡ÒÚÌËˆËÚÂ Ì‡
Ô‡Á‡‡, ‡ÁÔÓÒÚ‡ÌÂÌÓ ‚ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ ˜ÂÁ ‡„ÂÌˆËˇ ìReutersî, ƒÓÏËÌ„Ó
 ‡‚‡ÈÓ ÔÓÒÓ˜‚‡, ˜Â Ó˜ÂÚ‡‚‡˘ÓÚÓ ÒÂ ‡ÁÏËÌ‡‚‡ÌÂ ÓÚ 3.2 ÏÎ‰. ˘. ‰. Ò ·˛‰-
ÊÂÚÌËˇ ‰ÂÙËˆËÚ ˘Â ·˙‰Â ÔÓÍËÚÓ ÔÓÒÂ‰ÒÚ‚ÓÏ ÔËıÓ‰ËÚÂ ÓÚ 2.2 ÏÎ‰. ˘. ‰.,
Ó˜‡Í‚‡ÌÓ ÓÚ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰‡Ì˙Í‡ ‚˙ıÛ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚ËÚÂ Ú‡ÌÁ‡ÍˆËË Ë Ò˙Í-
‡˘ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ‰˙Ê‡‚ÌËÚÂ ‡ÁıÓ‰Ë Ò˙Ò 700 ÏÎÌ. ˘. ‰.

≈ ¬¿ƒŒ–

≈‰ÌÓÍ‡ÏÂÌËˇÚ Ô‡Î‡ÏÂÌÚ ‚ ≈Í‚‡‰Ó ÓÚı‚˙ÎË ÔÂ‰ÎÓÊÂÌËÂÚÓ Á‡ Û‚Â-
ÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ ÒÚ‡‚Í‡Ú‡ Ì‡ ‰‡Ì˙Í‡ ‚˙ıÛ ‰Ó·‡‚ÂÌ‡Ú‡ ÒÚÓÈÌÓÒÚ ÓÚ 12% Ì‡ 15%.
¬ÔÓÒÎÂ‰ÒÚ‚ËÂ Ã¬‘ ‚ÁÂ Â¯ÂÌËÂ ‰‡ Û‰˙ÎÊË ‰Ó ˛ÌË Á‡Ï‡ÁÂÌ‡Ú‡ ÍÂ‰ËÚÌ‡
ÔÓ„‡Ï‡ Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡, Ò ÍÓÂÚÓ ‰‡ ‰‡‰Â ÔÓÒÎÂ‰ÂÌ ¯‡ÌÒ Ì‡ ‚Î‡ÒÚËÚÂ ‚ ≈Í‚‡-
‰Ó ‰‡ ÔËÂÏ‡Ú ÓÍÓÌ˜‡ÚÂÎÌÓ Á‡ÍÓÌÓ‰‡ÚÂÎÌËÚÂ ÔÓÏÂÌË Á‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡
‰‡Ì˙˜ÌÓÚÓ ·ÂÏÂ, ÓÒÔÓ‚‡ÌË Í‡ÍÚÓ ÓÚ ÏÂÒÚÌËÚÂ ÔÓÎËÚË˜ÂÒÍË ÒÂ‰Ë Ú‡Í‡ Ë
ÓÚ ‡·ÓÚÌË˜ÂÒÍË ÔÓÙÒ˙˛ÁË. ŒË„ËÌ‡ÎÌËˇÚ ÒÓÍ Ì‡ ‰ÂÈÒÚ‚‡˘ÓÚÓ ÍÂ‰ËÚ-
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ÌÓ ÒÔÓ‡ÁÛÏÂÌËÂ Ò ÙÓÌ‰‡ Úˇ·‚‡¯Â ‰‡ ËÁÚÂ˜Â Ì‡ 18 ‡ÔËÎ. œÓ ÔÓ‚Ó‰ Ì‡ ÚÓ-
‚‡ ÔÓ‚ÂÊ‰‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂ‰‚‡ËÚÂÎÌËˇ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍË ÔÂ„ÎÂ‰ Ì‡ Ã¬‘, Ò˙-
Ô˙ÚÒÚ‚‡˘ ÓÚÔÛÒÍ‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÒÎÂ‰‚‡˘Ëˇ Ú‡Ì¯ ÓÚ 48 ÏÎÌ. ˘. ‰., ·Â ÓÚÎÓÊÂÌÓ.
¬ ÔÓ‚Â‰ÂÌ‡Ú‡ ÒÂ˘‡ ÏÂÊ‰Û Á‡ÏÂÒÚÌËÍ-ËÁÔ˙ÎÌËÚÂÎÌËˇ ‰ËÂÍÚÓ Ì‡ Ã¬‘
—ÚÂÌÎË ‘Ë¯Â Ë ÂÍ‚‡‰ÓÒÍËˇ ÏËÌËÒÚ˙ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ ·Â ‰Ó„Ó‚ÓÂÌÓ ËÁ-
‚˙¯‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÔÂ„ÎÂ‰‡ ‰‡ ÒÚ‡ÌÂ ÔÂÁ ˛ÌË.

“ÂÁË Ò˙·ËÚËˇ ‰‡‰Óı‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÂÌ ÓÚÁ‚ÛÍ ‚˙ıÛ ÔÂ„Ó‚ÓËÚÂ Ò ÍÂ‰ËÚÓË-
ÚÂ ÓÚ œ‡ËÊÍËˇ ÍÎÛ·, ˜ËÂÚÓ ÔÓ‰˙ÎÊÂÌËÂ ·Â ÓÚÒÓ˜ÂÌÓ Á‡ ÌÂÓÔÂ‰ÂÎÂÌ ÔÂ-
ËÓ‰. ŒÒ‚ÂÌ 300 ÏÎÌ. ˘. ‰. ÍÂ‰ËÚË ‚ ÔÓˆÂÒ Ì‡ ÓÔÓ˘ÂÌËÂ ‚ ÓÙËˆË‡ÎÌÓ
ÔËÒÏÓ ‰Ó ÂÍ‚‡‰ÓÒÍËÚÂ ‚Î‡ÒÚË ÒÂ ÔÓÒÓ˜‚‡, ˜Â ÍÎÛ·˙Ú ˘Â ÒÛÒÔÂÌ‰Ë‡ ‰Ó„Ó-
‚ÓÂÌÓÚÓ ÔÂÁ ÒÂÔÚÂÏ‚Ë Ï. „. ÂÒÚÛÍÚÛË‡ÌÂ Ì‡ ÓÒÚ‡Ì‡ÎËÚÂ 800 ÏÎÌ. ˘.
‰. ÓÚ ‚˙Ì¯ÌËˇ ‰˙Î„ Ì‡ ≈Í‚‡‰Ó.

œÓ‚‡Î˙Ú Ì‡ ËÁËÒÍ‚‡Ì‡Ú‡ ÓÚ Ã¬‘ ‰‡Ì˙˜Ì‡ ÍÓÂÍˆËˇ ÔÂ‰ËÁ‚ËÍ‡ ÌÂÁ‡-
·‡‚Ì‡ ÓÚ‚ÂÚÌ‡ Â‡ÍˆËˇ ÓÚ ÒÚ‡Ì‡ Ì‡ Standard & Poors, ÍÓËÚÓ ÔÓÌËÊËı‡ ‰˙Î-
„ÓÒÓ˜ÌËˇ ÍÂ‰ËÚÂÌ ÂÈÚËÌ„ Ì‡ ≈Í‚‡‰Ó ÓÚ ¬- Ì‡ ———+. ÕÓ‚‡Ú‡ ÓˆÂÌÍ‡ Ì‡
‡„ÂÌˆËˇÚ‡, Ò˙ÔÓ‚Ó‰ÂÌ‡ ÓÚ ÔÓÏˇÌ‡ Ì‡ ËÌ‚ÂÒÚËˆËÓÌÌ‡Ú‡ ÔÂÒÔÂÍÚË‚‡ ÓÚ
ìÒÚ‡·ËÎÌ‡î Ì‡ ìÌÂ„‡ÚË‚Ì‡î ÓÚ‡Áˇ‚‡ Á‡ÒËÎ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ËÒÍÓ‚ÂÚÂ Á‡ Â‰Ó‚ÌÓ
Ó·ÒÎÛÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ÂÍ‚‡‰ÓÒÍËˇ ‰˙Î„.

¡–¿«»À»fl

¡‡ÁËÎÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ‚ÁÂ Â¯ÂÌËÂ ‰‡ ÔÓ‚Ë¯Ë ÓÒÌÓ‚ÌËˇ ÎËı‚ÂÌ
ÔÓˆÂÌÚ ‚˙‚ ‚˙ÁÍ‡ Ò Ó˜‡Í‚‡ÌËˇÚ‡ Á‡ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌÙÎ‡ˆËˇÚ‡ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡
Ë Á‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ Ì‡ÚËÒÍ‡ Ì‡‰ ÏÂÒÚÌ‡Ú‡ ‚‡ÎÛÚ‡, ÔÓ‚ÎËˇÌ ÓÚ ÔÓ·ÎÂÏËÚÂ ‚
Ò˙ÒÂ‰Ì‡ ¿ÊÂÌÚËÌ‡. ÕÓ‚ËˇÚ ‡ÁÏÂ Ì‡ ÎËı‚‡Ú‡ Â ‚Â˜Â 16.25%, ËÎË Ò 50 ·‡-
ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ÔÓ‚Â˜Â ÓÚ ‰ÓÒÂ„‡¯ÌÓÚÓ ÌË‚Ó. “Ó‚‡ Â Ô˙‚ÓÚÓ ÔÓÍ‡˜‚‡ÌÂ Ì‡ ÓÒ-
ÌÓ‚ÌËÚÂ ÎËı‚ÂÌË ‡‚ÌË˘‡ ‚ ¡‡ÁËÎËˇ ÓÚ ‰‚Â „Ó‰ËÌË Ì‡Ò‡Ï, ÔÂ‰ÔËÂÚÓ ÌÂ-
Á‡‚ËÒËÏÓ ÓÚ ÚÂÌ‰ÂÌˆËˇÚ‡ Á‡ ‡ÁıÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ Ô‡Ë˜Ì‡Ú‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ ‚ Ì‡È-„Ó-
ÎÂÏËˇ Ú˙„Ó‚ÒÍË Ô‡ÚÌ¸Ó Ì‡ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ≠ —¿Ÿ.

ƒÓ ÏÓÏÂÌÚ‡ ¡‡ÁËÎËˇ ÓÚ˜ËÚ‡ ‚ÔÂ˜‡ÚÎˇ‚‡˘Ó Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ Ì‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ
ÒË ·˛‰ÊÂÚÂÌ ËÁÎË¯˙Í. —ÔÓÂ‰ ‰‡ÌÌË Ì‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡Ú‡ ·‡ÌÍ‡ ‡ÁÏÂ˙Ú ÏÛ
ÔÂÁ Ô˙‚ÓÚÓ ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ „Ó‰ËÌ‡Ú‡ ‚˙ÁÎËÁ‡ Ì‡ 5.5 ÏÎ‰. ˘. ‰., ÍÓÂÚÓ ÔÂ-
‚Ë¯‡‚‡ Ò Ì‡‰ 2 ÏÎ‰. ˘. ‰. ‰Ó„Ó‚ÓÂÌ‡Ú‡ Ò Ã¬‘ ˆËÙ‡. ŒÚ ‰Û„‡ ÒÚ‡Ì‡,
Ó·ÂÁˆÂÌˇ‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ·‡ÁËÎÒÍËˇ Â‡Î Ë ÔÓ‚Ë¯ÂÌËÂÚÓ Ì‡ ÎËı‚ËÚÂ Ò˙Á‰‡‚‡Ú
ÓÔ‡ÒÂÌËˇ ÓÚÌÓÒÌÓ ÔÓÒÚÂÔÂÌÌÓÚÓ Ì‡‡ÒÚ‚‡ÌÂ Ì‡ Ò˙ÓÚÌÓ¯ÂÌËÂÚÓ ÔÛ·ÎË˜ÂÌ
‰˙Î„ Í˙Ï ¡¬œ. —ÎÂ‰ 49.4% ÔÂÁ ÙÂ‚Û‡Ë ÔÂÁ Ï‡Ú ÚÓ Â ‰ÓÒÚË„Ì‡ÎÓ ‚Â˜Â
50% ÓÚ ¡¬œ. ≈ÍÒÔÂÚË ÔÂ‰‚ËÊ‰‡Ú Á‡‰˙Î·Ó˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÚÓ‚‡ Û‚ÂÎË˜ÂÌËÂ
ÔÂ‰‚Ë‰ Á‡Ô‡Á‚‡ÌÂÚÓ Ì‡ ÌÂ„‡ÚË‚ÌËÚÂ ‰‡‰ÂÌÓÒÚË ‚ Â„ËÓÌ‡ Ë ÔÂÁ ‡ÔËÎ.

—‚ÓÂ‚ÂÏÂÌÌÓ ¡‡ÁËÎËˇ Û‚ÂÎË˜Ë Ò 500 ÏÎÌ. Â‚Ó Ò‚Óˇ Â‚ÓÓ·ÎË„‡ˆËÓÌ-
Ì‡ ÂÏËÒËˇ Ò Ô‡‰ÂÊ ÔÂÁ 2005 „. Ë ÙËÍÒË‡Ì ÎËı‚ÂÌ ÍÛÔÓÌ 9%. Õ‡ Ô˙‚Ë˜ÌËˇ
Ô‡Á‡ ˆÂÌ‡Ú‡ Ì‡ ÂÏËÒËˇÚ‡ ‰ÓÒÚË„Ì‡ 99.120, ‡ ÒÔÂ‰Ó‚ËˇÚ ∫ ‰ËÙÂÂÌˆË‡Î ·Â
399 ·‡ÁËÒÌË ÚÓ˜ÍË ÒÔˇÏÓ ·‡ÁÓ‚‡ ÂÏËÒËˇ Ì‡ Bundesbank Ò Ô‡‰ÂÊ 2005 „. Ë
ÎËı‚‡ 5%. –Â‡ÎËÁ‡ˆËˇÚ‡ Ì‡ Ó·ÎË„‡ˆËËÚÂ ·Â ÓËÂÌÚË‡Ì‡ ÔÂ‰ËÏÌÓ Í˙Ï
‰Â·ÌË ËÌ‚ÂÒÚËÚÓË ÓÚ ≈‚ÓÔ‡.
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—ÎÂ‰ ·ÎËÁÓ Â‰ÌÓ„Ó‰Ë¯ÌÓ ÛÔ‡‚ÎÂÌËÂ ÌÂÔÓÔÛÎˇÌËˇÚ ˇÔÓÌÒÍË ÔÂÏËÂ
–ËÛÚ‡Û ’‡¯ËÏÓÚÓ ÔÓ‰‡‰Â ÓÒÚ‡‚Í‡ ‚ Ì‡˜‡ÎÓÚÓ Ì‡ ‡ÔËÎ. ŒÚÚÂ„ÎˇÌÂÚÓ ÏÛ
ÓÚ ‚Î‡ÒÚÚ‡, Ï‡Í‡ Ë Ó˜‡Í‚‡ÌÓ ÓÚ ÏÂÊ‰ÛÌ‡Ó‰ÌËÚÂ Ì‡·Î˛‰‡ÚÂÎË, ÒÚ‡‚‡ ‚ ÏÓ-
ÏÂÌÚ, ÍÓ„‡ÚÓ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ‚˙ÁÔËÂ ÔËÎ‡„‡ÌÂÚÓ Ì‡ Ô‡ÍÂÚ ÓÚ ÏÂÍË Á‡ Ò˙‚ÁÂÏ‡-
ÌÂ ÓÚ ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËˇ ÔÂËÓ‰ Ì‡ ÂˆÂÒËˇ, ‡ÍÚË‚ËÁË‡ÌÂ Ì‡ ÙÓÌ‰Ó‚Ëˇ Ô‡Á‡
Ë ÓÒ‚Ó·ÓÊ‰‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÏÂÒÚÌËÚÂ ·‡ÌÍË ÓÚ ÁÌ‡˜ËÚÂÎÌËÚÂ ÔÓ Ó·ÂÏ ÌÂÓ·ÒÎÛÊ‚‡-
ÌË ÍÂ‰ËÚË.

œÓÒÎÂ‰‚‡Î‡Ú‡ Ì‡‰ÔÂ‚‡‡ Á‡ Ó„Î‡‚ˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÔÂ‰ÒÂ‰‡ÚÂÎÒÍËˇ ÔÓÒÚ ‚ ÛÔ-
‡‚Îˇ‚‡˘‡Ú‡ ÀË·Â‡Î‰ÂÏÓÍ‡ÚË˜ÂÒÍ‡ Ô‡ÚËˇ ÓÔÂ‰ÂÎË ÌÓ‚Ëˇ ÔÂÏËÂ Ì‡
ÒÚ‡Ì‡Ú‡ ≠ fiÌË¯ËÓ  ÓË‰ÁÛÏË. »Ì‚ÂÒÚËÚÓËÚÂ Ò‚˙Á‚‡Ú Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌËÂÚÓ ÏÛ
Ò Ó˜‡Í‚‡ÌËˇ Á‡ ÔË‰‚ËÊ‚‡ÌÂ Ì‡ ÙËÒÍ‡ÎÌËÚÂ Ë ÒÚÛÍÚÛÌËÚÂ ÂÙÓÏË Ë Ó„-
‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÂÍÒÔ‡ÌÁËÓÌËÒÚË˜Ì‡Ú‡ ‰˙Ê‡‚Ì‡ ÔÓÎËÚËÍ‡ Á‡ Ì‡Ò˙˜‡‚‡ÌÂ Ì‡
‡ÒÚÂÊ‡. ¬ ÂÁÛÎÚ‡Ú Ì‡ ÚÓ‚‡ ‰ÓıÓ‰ÌÓÒÚÚ‡ Ì‡ ‰ÂÒÂÚ„Ó‰Ë¯ÌËÚÂ ˇÔÓÌÒÍË Ó·ÎË-
„‡ˆËË JGB Ô‡‰Ì‡ ÓÚ 1.50% ‰Ó 1.35%. «‡ÒÂ„‡ Ò˙ÒÚ‡‚ˇÌÂÚÓ Ì‡ ÌÓ‚ËˇÚ Í‡·ËÌÂÚ
ÌÓÒË ÔÓÁËÚË‚ÂÌ ÁÌ‡Í Á‡ ‰‚ËÊÂÌËÂÚÓ Ì‡ ˇÔÓÌÒÍËÚÂ ‰˙Î„Ó‚Ë Ô‡Á‡Ë, „Î‡‚ÌÓ
ÔÓ‡‰Ë ÔÓ‰‰˙Ê‡ÌÂÚÓ Ì‡ Â¯ÂÌËÂÚÓ Á‡ Ó„‡ÌË˜‡‚‡ÌÂ Ì‡ ÌÓ‚ËÚÂ ÂÏËÒËË
Ô‡‚ËÚÂÎÒÚ‚ÂÌ ‰˙Î„ ‚ ‡ÏÍËÚÂ Ì‡ 30 ·ËÎËÓÌ‡ ÈÂÌË.

ƒ‡ÌÌËÚÂ Á‡ ÓÚÒÎ‡·‚‡ÌÂ Ì‡ ËÍÓÌÓÏËÍ‡Ú‡ Ó·‡˜Â ÔÓ‰˙ÎÊËı‡ ‰‡ ÔÓ‚ÓÍË-
‡Ú ËÁ‚ÂÒÚÂÌ ÒÍÂÔÚËˆËÁ˙Ï Ë ÒÎÂ‰ Ì‡ÁÌ‡˜ÂÌËÂÚÓ Ì‡  ÓËÁÛÏË. Õ‡ 18 ‡ÔËÎ
¿„ÂÌˆËˇÚ‡ Á‡ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ÛÒÎÛ„Ë ÓÔÓ‚ÂÒÚË, ˜Â ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ìÔÓ·ÎÂÏÌËÚÂ
ÍÂ‰ËÚËî ‚ ÏÂÒÚÌËÚÂ ÙËÌ‡ÌÒÓ‚Ë ËÌÒÚËÚÛˆËË Â ‰ÓÒÚË„Ì‡Î 150 ·ËÎËÓÌ‡ ÈÂÌË.
(—ÔÂ¯Ì‡Ú‡ ËÍÓÌÓÏË˜ÂÒÍ‡ ÔÓ„‡Ï‡ Ì‡ ·Ë‚¯Ëˇ ÔÂÏËÂ ÃÓË ÓÔÂ‰ÂÎË
‰‚Û„Ó‰Ë¯ÂÌ ÒÓÍ Á‡ ÓÚÒÚ‡Ìˇ‚‡ÌÂ Ì‡ ÎÓ¯ËÚÂ ÍÂ‰ËÚË ‚ Ì‡È-„ÓÎÂÏËÚÂ ˇÔÓÌ-
ÒÍË ·‡ÌÍË.) ¬ Í‡ˇ Ì‡ ÏÂÒÂˆ‡ flÔÓÌËˇ Ó·ˇ‚Ë ÔÓ-„ÓÎˇÏÓ ÓÚ Ó˜‡Í‚‡ÌÓÚÓ Ò‚Ë-
‚‡ÌÂ Ì‡ ËÌ‰ÛÒÚË‡ÎÌÓÚÓ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚Ó Ò 2.1% ÔÂÁ Ï‡Ú. —ÎÂ‰ ÚÓÁË ÂÁÛÎ-
Ú‡Ú ÍÛÏÛÎ‡ÚË‚ÌÓÚÓ Ì‡Ï‡ÎÂÌËÂ Ì‡ ÔÓËÁ‚Ó‰ÒÚ‚ÓÚÓ ‚ ÒÚ‡Ì‡Ú‡ Á‡ Ô˙‚ÓÚÓ
ÚËÏÂÒÂ˜ËÂ Ì‡ 2001 „. ‰ÓÒÚË„‡ -3.7%. ¬ Ò˙˘ÓÚÓ ‚ÂÏÂ ÒÔÓÂ‰ ÔÓÛ˜‚‡ÌËˇ Ì‡
flÔÓÌÒÍ‡Ú‡ ˆÂÌÚ‡ÎÌ‡ ·‡ÌÍ‡ ‡ÁÏÂ˙Ú Ì‡ ËÌ‰ÂÍÒ‡ Ì‡ ÔÓÚÂ·ËÚÂÎÒÍËÚÂ ˆÂÌË
ÔÂÁ 2001 „. ÒÂ Ó˜‡Í‚‡ ‰‡ ·˙‰Â ÏÂÊ‰Û -0.4% Ë -0.8%.
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